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Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

HINTERGRUNDINFORMATIONEN

Hauptaktivitaten und Riickblick auf die Geschaftstatigkeit

Eaton Vance International (Ireland) Funds plc (die ,Gesellschaft”) ist eine als Aktiengesellschaft organisierte
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die am 9. August 1999 gemdf3 dem Companies Act von 2014 (der
,Companies Act”) in Irland gegriindet und von der Central Bank of Ireland (die ,Zentralbank”) zugelassen wurde. Sie
erfillt die Voraussetzungen einer Investmentgesellschaft nach Mal3gabe der Bestimmungen der European Communities
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (in ihrer derzeit geltenden
Fassung) (die ,0GAW-Bestimmungen”) und der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (in der jeweils geltenden
Fassung) (die ,OGAW-Bestimmungen der Zentralbank”). Die Gesellschaft ist eine als Umbrella-Fonds organisierte offene
Investmentgesellschaft und besteht aus zehn Teilfonds (die ,Teilfonds”):

Eaton Vance International (Ireland) Global High Yield Bond Fund (,Global High Yield Bond Fund”)

e Eaton Vance International (Ireland) Global Macro Fund (,Global Macro Fund“)

e Eaton Vance International (Ireland) Hexavest All-Country Global Equity Fund (,Hexavest All-Country Global Equity Fund*)
e FEaton Vance International (Ireland) Hexavest Global Equity Fund (,Hexavest Global Equity Fund“)

e Eaton Vance International (Ireland) Parametric Emerging Markets Core Fund (,,Parametric Emerging Markets Core Fund”)
e Eaton Vance International (Ireland) Parametric Emerging Markets Fund (,Parametric Emerging Markets Fund*“)

e Eaton Vance International (Ireland) Parametric Global Defensive Equity Fund (,Parametric Global Defensive Equity Fund“)
e Eaton Vance International (Ireland) U.S. High Yield Bond Fund (,U.S. High Yield Bond Fund*)

e Eaton Vance International (Ireland) U.S. Value Fund (,U.S. Value Fund”)

e Eaton Vance International (Ireland) Emerging Markets Local Income Fund (,Emerging Markets Local Income Fund”)

Die Anteile des Parametric Emerging Markets Core Fund wurden am 19. Oktober 2017 vollstandig zuriickgenommen.
Der Emerging Markets Local Income Fund wurde am 31. Dezember 2017 zugelassen und am 1. Februar 2018 aufgelegt.

Die Nettoinventarwerte der Teilfonds sind auf der Eaton Vance Management (International) Ltd. Website angegeben:
http://global.eatonvance.com.

Anlageziele

Global High Yield Bond Fund:

Das Anlageziel des Global High Yield Bond Fund ist die Erwirtschaftung eines laufenden Einkommens und einer
Gesamtrendite.

Global Macro Fund:

Das Anlageziel des Global Macro Fund ist die Erzielung einer Gesamtrendite plus Kapitalzuwachs.

Hexavest All-Country Global Equity Fund und Hexavest Global Equity Fund (die , Hexavest-Teilfonds*):

Das Anlageziel der Hexavest-Teilfonds ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Parametric Emerging Markets Core Fund und Parametric Emerging Markets Fund (die ,,Parametric-Teilfonds*):
Das Anlageziel der Parametric-Teilfonds ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Parametric Global Defensive Equity Fund:

Das Anlageziel des Parametric Global Defensive Equity Fund ist die Bereitstellung eines defensiven Engagements bei
Aktien, mit denen langfristig eine gilinstige risikobereinigte Performance im Vergleich mit dem MSCI All Country World
Index in USD Net (Basiswahrung) erzielt werden soll.

U.S. High Yield Bond Fund:

Das Anlageziel des U.S. High Yield Bond Fund ist die Erwirtschaftung eines hohen MaRes an laufendem Einkommen.
U.S. Value Fund:

Das Anlageziel des U.S. Value Fund ist langfristiger Kapitalzuwachs.

Bitte konsultieren Sie wegen zusitzlicher Informationen dazu, wie die Teilfonds ihre Anlageziele in Ubereinstimmung
mit den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank erreichen, den Verkaufsprospekt und die entsprechenden Nachtradge.
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Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

BERICHT DES VERWALTUNGSRATS

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat”) legt seinen jahrlichen Bericht zusammen mit dem gepriiften
Abschluss fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 vor.

Verantwortungsbereich des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist fiir die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und des Abschlusses gemal3 dem Companies
Act 2014 und den malfigeblichen Vorschriften verantwortlich.

Der Verwaltungsrat ist gemaf3 dem irischen Gesellschaftsrecht verpflichtet, fiir jedes Geschaftsjahr einen Abschluss zu
erstellen. Der Verwaltungsrat hat sich im Rahmen der Vorgaben des irischen Gesellschaftsrechts dafiir entschieden, den
Abschluss gemal3 FRS 102, dem in GroRbritannien und der Republik Irland geltenden Finanzberichterstattungsstandard
(,malfigeblicher Finanzberichterstattungsrahmen”), zu erstellen.

Laut Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat den Abschluss nur dann genehmigen, wenn er der Ansicht ist, dass
dieser ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogenswerte, Verbindlichkeiten und Finanzlage
der Gesellschaft zum Ende des Geschaftsjahrs und des Gewinns oder Verlusts der Gesellschaft fiir das Geschaftsjahr
widerspiegelt und auch anderweitig die Bestimmungen des Companies Act 2014 erfillt.

Bei der Erstellung des Abschlusses der Gesellschaft muss der Verwaltungsrat:
e fiir den Abschluss der Gesellschaft geeignete Rechnungslegungsgrundsatze auswahlen und dann konsequent anwenden,
e verniinftige und umsichtige Beurteilungen und Schatzungen vornehmen;

e angeben, ob der Abschluss in Ubereinstimmung mit den mafRgeblichen Rechnungslegungsgrundsatzen erstellt wurde,
die entsprechenden Grundsitze angeben und die Auswirkungen und Griinde fiir wesentliche Abweichungen von
diesen Grundsdtzen erldutern, und

e den Abschluss auf der Grundlage des Unternehmensfortfiihrungsprinzips erstellen, sofern die Annahme, dass die
Gesellschaft ihre Geschaftstdtigkeit fortfiihrt, nicht unangemessen erscheint.

Der Verwaltungsrat ist dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass die Gesellschaft ordnungsgemadfe Geschaftsbiicher
fiithrt oder deren Fithrung veranlasst, die die Transaktionen der Gesellschaft korrekt erlautern und erfassen, es jederzeit
ermoglichen, die Vermogenswerte, die Verbindlichkeiten, die Finanzlage und den Gewinn oder Verlust der Gesellschaft
mit angemessener Genauigkeit zu ermitteln, es ihm ermdglichen, sicherzustellen, dass der Abschluss und der Bericht
des Verwaltungsrats die Bestimmungen des Companies Act 2014 und der European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 in der jeweils geltenden Fassung (die ,O0GAW-
Bestimmungen”) sowie der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 in der jeweils geltenden Fassung erfiillen, und eine
Priifung des Abschlusses ermdglichen. Er ist ferner dafiir verantwortlich, das Vermdogen der Gesellschaft zu schiitzen und
angemessene Mallnahmen zur Verhiitung und Aufdeckung von Betrug und anderen Unregelmdfigkeiten zu ergreifen.

Entsprechenserklarung

Der Verwaltungsrat (der ,Verwaltungsrat”) hat mit Wirkung zum 31. Dezember 2012 den freiwilligen Irish Funds (IF)
(vormals Irish Funds Industry Association (IFIA)) Corporate Governance Code fir in Irland domizilierte Collective
Investment Schemes and Management Companies (Organismen fiir gemeinsame Anlagen und Verwaltungsgesellschaften)
vom 14. Dezember 2011 (der ,Code”) angenommen. Der Verwaltungsrat hat die in dem Code enthaltenen Maligaben
gepriift und evaluiert und ist der Meinung, dass seine Corporate Governance-Praktiken und -Verfahren seit Annahme
des Code mit diesem im Einklang sind.

Genehmigung der reduzierten Offenlegung

Die Gesellschaft hat als ein die Voraussetzungen erfiillendes Unternehmen die Offenlegungsbefreiungen in Abs. 1.12 von
FRS 102 genutzt. In diesem Abschluss wurde in Bezug auf die Darstellung einer Kapitalflussrechnung von einer Befreiung
Gebrauch gemacht.

Geschiftsbiicher

Der Verwaltungsrat benutzt geeignete Systeme und Verfahren und setzt kompetente Personen ein, um die Einhaltung
der Verpflichtungen der Gesellschaft gemaf3 Section 281 bis 285 des Companies Act 2014 zur Fithrung angemessener
Geschaftsbiicher zu gewdhrleisten. Die Geschiftsbiicher werden von Citibank Europe Plc, 1 North Wall Quay, Dublin 1,
Irland, gefiihrt.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS FoORTS.

Hauptgeschaftstatigkeit

Die Gesellschaft ist eine nach irischem Recht als Limited Liability Company organisierte Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital, die gemdf$ dem Companies Act von 2014 und den OGAW-Vorschriften gegriindet wurde. Die
Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds mit haftungsrechtlicher Trennung der Teilfonds organisiert.

Wahrend des Geschaftsjahrs zum 31. Dezember 2017 bzw. 31. Dezember 2016 hatte die Gesellschaft keine Mitarbeiter.

Uberpriifung der Geschiftstatigkeit und kiinftige Entwicklungen

Die Geschaftstatigkeit des Unternehmens wird im ,Bericht der Verwaltungsgesellschaft” auf den Seiten 10 bis 16 genauer
dargelegt. Die Wertentwicklung der verschiedenen angebotenen Anteilsklassen wird im Abschnitt ,Fondsperformance” auf
Seite 133 genauer erortert. Die Gesellschaft plant, ihr Geschaft weiterhin zu bewerben und Interesse daran zu erzeugen.

Risikomanagementziele und -grundsatze

Einzelheiten zu den bei einer Anlage in die Gesellschaft vorhandenen Risiken sind in Erldauterung 10, ,Derivate und
andere Finanzinformationen” aufgefiihrt, wie u. a. Marktpreisrisiko, Wechselkursrisiko, Zinsrisiko, Kreditrisiko
und Liquiditétsrisiko. Zur Steuerung dieser Risiken beachtet die Gesellschaft die Anlagebeschrankungen und
Streuungsbeschrankungen, die im Verkaufsprospekt und den OGAW-Bestimmungen vorgesehen sind.

Ergebnisse und Dividenden

Die Ergebnisse fiir das Geschéftsjahr und Einzelheiten tiber die Ausschiittungen sind auf den Seiten 94 bis 95 des
Jahresabschlusses zu finden. Einzelheiten zur Ausgabe und Riicknahme von Anteilen sind auf Seite 96 bis 97 des
Abschlusses aufgefiihrt.

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahrs

Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschaftsjahrs werden in Erlduterung xx dieses Abschlusses im Einzelnen beschrieben.

Weitere Ereignisse nach dem Ende des Geschaftsjahrs

Der Emerging Markets Local Income Fund wurde am 1. Februar 2018 aufgelegt.

Nach dem Ende des Geschaftsjahrs gab es keine weiteren wesentlichen Ereignisse, die sich auf die Gesellschaft auswirkten.

Mitglieder des Verwaltungsrats

Im Folgenden sind die Namen der Personen aufgefiihrt, die wahrend des am 31. Dezember 2017 abgelaufenen
Geschiftsjahres sowie zum Ende des Geschaftsjahres dem Verwaltungsrat angehorten.

Michael Jackson (Irland)
Frederick S. Marius (USA)
Paul Sullivan (Irland)

Eigentumsrechte der Verwaltungsratsmitglieder und des Secretary

Zum Ende des Geschaftsjahrs hatten die Verwaltungsratsmitglieder und der Secretary keine Eigentumsrechte an den
Anteilen der Gesellschaft. Keines der Verwaltungsratsmitglieder war im Laufe des Geschaftsjahrs an wesentlichen
Vertrdagen in Bezug auf das Geschift der Gesellschaft beteiligt, die wihrend oder zum Ende des Geschaftsjahrs bestanden.
Einzelheiten zu Transaktionen mit Verwaltungsratsmitgliedern sind in Erlduterung 6, ,Verbundene Parteien”, des
Abschlusses enthalten.

Transaktionen mit verbundenen Parteien

Der Verwaltungsrat von Eaton Vance Advisers (Ireland) Limited ist in dessen Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft
der Gesellschaft (die ,Verwaltungsgesellschaft”) davon tiberzeugt, dass (durch schriftliche Verfahren belegte)
Arrangements bestehen, um sicherzustellen, dass die in Regulation 41(1) der OGAW-Bestimmungen der Zentralbank
dargelegten Verpflichtungen bei allen Transaktionen mit verbundenen Parteien erfiillt werden. Der Verwaltungsrat
der Verwaltungsgesellschaft ist davon tiberzeugt, dass die im Laufe des Geschaftsjahrs mit verbundenen Parteien
eingegangenen Transaktionen mit den in Regulation 41(1)der OGAW- Bestimmungen der Zentralbank dargelegten
Verpflichtungen konform waren.
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BERICHT DES VERWALTUNGSRATS FoORTS.

Chartered Accountants und Statutory Audit Firm

Die Abschlusspriifer, Deloitte Chartered Accountants and Statutory Audit Firm, werden das Mandat gemal3 Section 383(2)
des Companies Act von 2014 fortfiihren.

Verantwortungsbereich des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat bestatigt, dass er dafiir verantwortlich ist, die Einhaltung der in Section 225 des Companies Act 2014
enthaltenen mafgeblichen Verpflichtungen sicherzustellen. Der Verwaltungsrat bestatigt, dass:

a) eine Compliance-Erklarung ausgearbeitet wurde, in der die Richtlinien der Gesellschaft (die nach Meinung des
Verwaltungsrats fiir die Gesellschaft angemessen sind) in Bezug auf die Einhaltung der mafgeblichen Verpflichtungen
durch die Gesellschaft dargelegt werden,

b) angemessene Vereinbarungen und Strukturen vorhanden sind, die nach Meinung des Verwaltungsrats darauf
ausgelegt sind, die wesentliche Einhaltung der maf3geblichen Verpflichtungen der Gesellschaft zu sichern, und

¢) dassim Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 eine Priifung der Vereinbarungen und Strukturen durchgefiihrt wurde,
auf die in (b) oben Bezug genommen wurde.

Unternehmensfortfithrung

Der Abschluss der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 wurde auf der Grundlage des Unternehmensfortfithrungsprinzip
erstellt. Der Verwaltungsrat geht davon aus, dass durch die Geschaftstatigkeit der Teilfonds weiterhin stindig ein
ausreichender Cashflow generiert wird, so dass die Gesellschaft ihren Verpflichtungen fristgerecht nachkommen kann.

Einsetzung eines Priifungsausschusses

Gemadl} Section 167(2) des Companies Act 2014 ist der Verwaltungsrat verpflichtet, entweder einen Priifungsausschuss
einzusetzen oder sich gegen eine solche Einsetzung zu entscheiden. Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die
Einsetzung eines Priifungsausschusses basierend auf folgenden Griinden nicht obligatorisch ist:

a) Die Gesellschaft ist gemdfs den OGAW-Bestimmungen bei der Zentralbank als Investmentgesellschaft zugelassen,

b) Als eine gemafl den OGAW-Bestimmungen zugelassene Investmentgesellschaft ist die Gesellschaft aufgrund der
Vorschriften der Zentralbank verpflichtet, einen Geschiftsplan zu haben, in dem die Verwaltungsratsmitglieder
(die designierten Verwaltungsratsmitglieder) angegeben werden, die unter anderem fiir die Finanzkontrolle, die
Rechnungslegungsvorschriften, die Innenrevision, die Kapitaliiberwachung, die Compliance-Uberwachung und das
Risikomanagement verantwortlich sind. Aufgrund dessen hat die Gesellschaft Systeme eingesetzt, wonach die benannten
designierten Verwaltungsratsmitglieder die Verantwortung fiir einen dieser Bereiche ibernehmen, wobei entstehende
wesentliche Belange an den Verwaltungsrat zur Priifung und ggf. zur Ergreifung von Malinahmen verwiesen werden,

¢) Die Gesellschaft hat ihre eigenen Richtlinien zu Interessenkonflikten und der Verwaltungsrat erhalt jahrlich eine
Bestdtigung zur Unabhdngigkeit des Abschlusspriifers,

d) Aufgrund der Art, des Umfangs und der Komplexitdt der Teilfonds ist ein Priifungsausschuss nicht erforderlich,

e) Der Verwaltungsrat ist der Meinung, dass die Gesellschaft bereits iiber geeignete Verfahren verfiigt, die die
Verantwortungsbereiche eines Priifungsausschusses gemafy Section 167(7) des Companies Act 2014 in jeder
wesentlichen Hinsicht abgedeckt sind.

Stellungnahme zu Priifungsinformationen

Gemal} Section 330 des Companies Act 2014 bestatigt der Verwaltungsrat, dass:

a) soweit dem Verwaltungsrat bekannt keine mafigeblichen Priifungsinformationen vorhandenen sind, die sich der
Kenntnis des Abschlusspriifers entziehen, und

b) der Verwaltungsrat samtliche MaBnahmen ergriffen hat, die er in dieser Eigenschaft ergreifen musste, um sich
iiber mafligebliche Priifungsinformationen zu informieren und sicherzustellen, dass diese Informationen dem
Abschlusspriifer der Gesellschaft bekannt sind.

Im Namen des Verwaltungsrats:

Michael Jackson Paul Sullivan
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied

17. April 2018
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BERICHT DER VERWAHRSTELLE

Bericht der Verwahrstelle an die Anteilsinhaber

Wir haben in unserer Eigenschaft als Verwahrstelle der Gesellschaft die Fiihrung der Geschifte von Eaton Vance
International (Ireland) Funds plc (die ,Gesellschaft”) fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 gepriift.

Dieser Bericht einschlieBlich des Bestdatigungsvermerks wurde nur fiir die Anteilsinhaber der Gesellschaft im Einklang mit
Teil 7 der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertaking for Collective Investment
in Transferable Securities) Regulations von 2015 in der jeweils geltenden Fassung (die ,Zentralbank-Bestimmungen”) und
zu keinem anderen Zweck erstellt. Wir tibernehmen durch die Abgabe dieses Bestdtigungsvermerks keine Verantwortung
fiir andere Zwecke bzw. gegeniiber anderen Personen, denen dieser Bericht zur Kenntnis gelangt.

Verantwortung der Verwahrstelle

Unsere Pflichten und Aufgaben sind in den OGAW-Bestimmungen dargelegt. Eine dieser Pflichten besteht darin, die
Fithrung der Gesellschaft in jedem Geschaftsjahr zu iberpriifen und den Anteilinhabern dariiber Bericht zu erstatten.

Unser Bericht muss angeben, ob die Gesellschaft unserer Ansicht nach in diesem Zeitraum im Einklang mit den
Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft (die ,Satzung”) und den European Communities (Undertaking for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 in ihrer jeweils geltenden Fassung sowie den
Zentralbank-Bestimmungen gefiihrt wurde. Die Gesellschaft ist insgesamt dafiir verantwortlich, dass diese Vorschriften
eingehalten werden. Wenn die Gesellschaft diese Vorschriften nicht eingehalten hat, miissen wir in unserer Eigenschaft
als Verwahrstelle angeben, warum dies der Fall ist, und einen Uberblick {iber die von uns zur Bereinigung der Situation
ergriffenen Malinahmen geben.

Grundlage des Bestdtigungsvermerks der Verwahrstelle

Die Verwahrstelle fiihrt diejenigen Priifungen durch, die nach ihrer vertretbaren Ansicht erforderlich sind, um ihre in
den OGAW-Bestimmungen dargelegten Pflichten zu erfiillen und um sicherzustellen, dass die Gesellschaft in jeglicher
wesentlichen Hinsicht: (i) im Einklang mit den Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen, die ihr durch ihre
Griindungsdokumente und die maBgeblichen Vorschriften auferlegt werden, sowie (ii) ansonsten im Einklang mit den
Griindungsdokumenten der Gesellschaft und den mafgeblichen Vorschriften gefiihrt wurde.

Bestatigungsvermerk

Nach unserer Auffassung wurde die Gesellschaft wahrend des Berichtszeitraums in jeglicher wesentlichen Hinsicht:

¢ im Einklang mit den Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen, die der Gesellschaft durch die Satzung und die
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations von 2011 in
ihrer jeweils geltenden Fassung sowie die Zentralbank-Bestimmungen auferlegt werden, und

e auch sonst in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung der Gesellschaft sowie den Zentralbank-
Bestimmungen verwaltet wurde.

Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company
1 North Wall Quay
Dublin

Datum: 17. April 2018
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BERICHT DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

Bericht des unabhangigen Abschlusspriifers an die Anteilsinhaber der Eaton Vance International
(Ireland) Funds plc

Bericht iiber die Priifung des Abschlusses

Bestatigungsvermerk zum Abschluss von Eaton Vance International (Ireland) Funds Plc (,,die Gesellschaft*)
Wir sind der Auffassung, dass der Abschluss:

e cin den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgenswerte, der Verbindlichkeiten und der
finanziellen Lage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2017 sowie ihres Ergebnisses fiir das zu diesem Zeitpunkt
endende Geschiftsjahr vermittelt, und

e ordnungsgemdll im Einklang mit dem mafgeblichen Finanzberichterstattungsrahmen, den maligeblichen
Bestimmungen und insbesondere den Vorschriften des Companies Act von 2014 erstellt wurde.

Der von uns gepriifte Abschluss umfasst:

e die Bilanz;

¢ die Gesamtergebnisrechnung;

e die Aufstellung der Anderungen des den Inhabern von riicknehmbaren Anteilen zuweisbaren Nettovermogens; und

e die diesbeziiglichen Erlduterungen 1 bis 18 einschlieBlich einer Zusammenfassung der wesentlichen
Rechnungslegungsgrundsatze in Erlduterung 1.

Der bei seiner Erstellung verwendete mal3gebliche Finanzberichterstattungsrahmen ist der Companies Act 2014
und FRS 102 ,The Financial Reporting Standard applicable in the UK and Republic of Ireland” (,der mal3geblicher
Finanzberichterstattungsrahmen”).

Die maldgeblichen bei seiner Erstellung verwendeten Richtlinien sind die European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 und die Central Bank (Supervision and Enforcement)
Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (in der
jeweils geltenden Fassung) (,die mafgeblichen Richtlinien”).

Grundlage des Bestatigungsvermerks

Wir haben unsere Priifung im Einklang mit den International Standards on Auditing (Ireland) (ISAs (Ireland)) und
den maRgeblichen Rechtsvorschriften durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser Standards sind
nachstehend im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Abschlusses” unseres Berichts
ausgefiihrt.

Wir sind im Einklang mit den fiir unsere Priifung des Abschlusses in Irland maf3geblichen ethischen Anforderungen
einschlief8lich des Ethik-Standards der Irish Auditing and Accounting Supervisory Authority von der Gesellschaft
unabhdngig und wir haben unsere sonstigen ethischen Verantwortlichkeiten im Einklang mit diesen Anforderungen
erfiillt. Unserer Auffassung nach sind die erhaltenen Prifungsbelege als Grundlage fiir die Erteilung unseres
Bestatigungsvermerks ausreichend und angemessen.

Schlussfolgerungen zur Unternehmensfortfithrung

Wir haben in Bezug auf die folgenden Angelegenheiten nichts zu melden, bei denen wir gemaf3 den ISAs (Ireland) eine
Meldung an Sie machen miissen, wenn:

e die Erstellung des Abschlusses durch den Verwaltungsrat auf der Grundlage der Annahme der Unternehmensfortfiihrung
nicht angemessen ist oder

¢ wenn der Verwaltungsrat eventuell identifizierte erhebliche Ungewissheiten, die die Fahigkeit der Gesellschaft zur
weiteren Annahme der Unternehmensfortfithrung fiir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten ab dem Datum
der Freigabe des Abschlusses zur Herausgabe erheblich in Zweifel stellen konnten, nicht im Abschluss offengelegt hat.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Bei den sonstigen Informationen handelt es sich
um Informationen, die im Jahresbericht und gepriiften Abschluss enthalten sind, mit Ausnahme des Abschlusses und
unseres Abschlusspriiferberichts dazu. Unser Bestatigungsvermerk zum Abschluss schlie8t die sonstigen Informationen
nicht mit ein, sofern dies nicht ausdriicklich angegeben ist, und wir dul3ern diesbeziiglich keine Schlussfolgerungen.
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Im Zusammenhang mit unserer Priifung des Abschlusses besteht unsere Verpflichtung darin, die sonstigen Informationen
zu lesen und dabei festzustellen, ob hinsichtlich der sonstigen Informationen eine grundlegende Nichtiibereinstimmung
mit dem Abschluss vorliegt oder unsere im Zuge der Priifung oder anderweitig erlangten Kenntnisse grundlegend
falsch ausgewiesen erscheinen. Wenn wir solche wesentliche Unvereinbarkeiten oder augenscheinliche erhebliche
Falschaussagen identifizieren, sind wir verpflichtet, zu bestimmen, ob eine wesentliche Falschdarstellung des Abschlusses
oder eine wesentliche Falschdarstellung der sonstigen Informationen vorliegt. Wenn wir aufgrund der von uns geleisteten
Arbeit zu dem Schluss kommen, dass diese Angaben eine wesentliche Fehldarstellung enthalten, sind wir verpflichtet,
diese Tatsache zu melden.

Wir haben diesbeziiglich nichts zu berichten.
Verantwortung des Verwaltungsrats

Wie bereits in der Erkldarung zur Verantwortung des Verwaltungsrats ausfiihrlicher erldutert ist der Verwaltungsrat fiir die
Erstellung der Abschliisse und dafiir verantwortlich, dass diese ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermitteln und anderweitig den Companies Act 2014 einhalten, sowie fiir interne Kontrollmafnahmen, die nach Ansicht
des Verwaltungsrats notwendig sind, um die Erstellung eines Abschlusses zu ermoglichen, der frei von erheblichen
Falschangaben aufgrund von Betrug oder Irrtum ist.

Bei der Erstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat dafiir verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft
zur Unternehmensfortfihrung zu beurteilen, wobei er gegebenenfalls Angelegenheiten in Bezug auf die
Unternehmensfortfithrung oder die Annahme der Unternehmensfortfiihrung offenlegen muss, sofern der Verwaltungsrat
nicht die Auflosung der Gesellschaft oder die Einstellung des Betriebs beabsichtigt oder keine realistische Alternative dazu
hat.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Abschlusses

Unser Ziel ist das Erreichen einer angemessenen Uberzeugung davon, ob der Abschluss als Ganzes frei von erheblichen
Falschaussagen aufgrund von Betrug oder Irrtum ist, und das Ausstellen eines Abschlusspriiferberichts einschlieBlich
unseres Bestatigungsvermerks. Bine angemessene Uberzeugung ist ein hohes Mafl an Uberzeugung, es besteht jedoch
keine Garantie dafiir, dass eine im Einklang mit den ISAs (Ireland) durchgefiihrte Priifung alle eventuell bestehenden
erheblichen Falschaussagen aufdeckt. Fehldarstellungen konnen auf Betrug oder Fehler zuriickzufiihren sein und gelten
als wesentlich, wenn angemessenerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie allein oder in Summe die auf der
Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern beeinflussen konnten.

Im Rahmen einer Priifung im Einklang mit den ISAs (Ireland) lassen wir bei der gesamten Priifung unser professionelles
Urteilsvermogen und eine professionelle Skepsis walten. Dariiber hinaus tun wir Folgendes:

e Wir identifizieren und beurteilen die Risiken wesentlichen Falschaussagen im Abschluss aufgrund von Betrug
oder Irrtum, wir konzipieren auf diese Risiken ausgerichtete Priifungsverfahren und fiihren diese durch und wir
verschaffen uns Priifungsnachweise, die als Grundlage fiir unseren Bestatigungsvermerk ausreichend und geeignet
sind. Das Risiko, dass eine auf Betrug zuriickzufithrende wesentliche Falschaussage nicht aufgedeckt wird, ist hoher
als im Fall von Irrtiimern, da im Betrugsfall Absprachen, Féalschungen, absichtliche Auslassungen, Falschdarstellungen
oder das Ausschalten interner Kontrollmaflnahmen vorliegen kénnen.

e Wir verschaffen uns ein Verstdndnis der fiir die Priifung relevanten internen Kontrollmanahmen, um Priifverfahren
zu konzipieren, die fiir die jeweilige Situation geeignet sind, jedoch nicht zum Zweck der Auerung einer Ansicht
dartber, ob die internen KontrollmaBnahmen der Gesellschaft wirksam sind oder nicht.

e Wir beurteilen die Eignung der verwendeten Rechnungslegungsgrundsédtze und die Angemessenheit der Schatzungen
und der diesbeziiglichen Angaben des Verwaltungsrats.

e Wir dullern uns zur Angemessenheit der Anwendung des Grundsatzes der Unternehmensfortfithrung durch den
Verwaltungsrat und dazu, ob auf der Grundlage der Ergebnisse der Priifung eine erhebliche Unsicherheit in Bezug
auf Ereignisse oder Bedingungen besteht, die die Fortfiihrung der Gesellschaft erheblich in Zweifel stellen konnten.
Wenn wir zum dem Schluss kommen, dass eine erhebliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in unserem
Bericht des Abschlusspriifers auf die entsprechenden Angaben im Abschluss aufmerksam zu machen oder unseren
Bestdtigungsvermerk zu dndern, wenn diese Angaben unzuldnglich sind. Unsere Schlussfolgerungen basieren auf
den Ergebnissen aus unserer Prifung bis zum Datum des Berichts des Abschlusspriifers. Zukiinftige Ereignisse oder
Bedingungen konnen jedoch dazu fithren, dass das Unternehmen (oder gegebenentfalls die Gruppe) nicht fortgefiihrt
wird.

e  Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, die Struktur und den Inhalt des Abschlusses, einschlieBlich der Angaben,
sowie die Frage, ob der Abschluss die zugrunde liegenden Transaktionen und Ereignisse so darstellt, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird.
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Wir kommunizieren mit den fiir die Governance zustandigen Personen unter anderem in Bezug auf den geplanten
Umfang und Zeitplan der Priifung und erhebliche Priifungsergebnisse einschlielich erheblicher Mdngel der internen
Kontrollmalnahmen, die der Abschlusspriifer wahrend der Priifung identifiziert.

Dieser Bericht erfolgt ausschlielich an die Anteilseigner der Gesellschaft als Organ gemals Section 391 des Companies
Act 2014. Unsere Priifungstdtigkeit wurde so ausgefiihrt, dass wir gegeniiber den Anteilseignern der Gesellschaft die
Erkldarungen abgeben konnen, die wir ihnen gegentiber in einem Bericht des Abschlusspriifers abgeben miissen, und
zu keinem sonstigen Zweck. In dem vollen gesetzlich zuldssigen Umfang akzeptieren oder tibernehmen wir fiir unsere
Priifungen, diesen Bericht oder die von uns ausgesprochenen Urteile keine Verantwortung gegeniiber sonstigen Personen
als der Gesellschaft und ihren Anteilseignern als Organ.

Bericht zu sonstigen rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Anforderungen

Stellungnahme zu sonstigen Angelegenheiten gemaf dem Companies Act 2014
AusschlieBlich auf der Grundlage der im Rahmen der Priifung geleisteten Arbeiten konnen wir Folgendes berichten:

e Wir haben samtliche Informationen und Erkldarungen erhalten, die wir fiir den Zweck unserer Priifung fiir notwendig
erachteten.

e Unserer Ansicht nach waren die Aufzeichnungen der Gesellschaft ausreichend, um eine einfache und ordnungsgemafe
Priifung des Abschlusses zu ermoglichen.

e Der Abschluss stimmt mit den Aufzeichnungen tiberein.

e Unserer Ansicht nach stimmen die im Bericht des Verwaltungsrats enthaltenen Angaben mit dem Abschluss tiberein
und der Bericht des Verwaltungsrats wurde im Einklang mit dem Companies Act 2014 erstellt.

Angelegenheiten, iiber die ausnahmsweise berichtet werden muss

Auf der Grundlage der Kenntnis und des Verstandnisses der Gesellschaft und ihres Umfelds, die wir im Rahmen der
Priifung gewonnen haben, haben wir im Bericht des Verwaltungsrats keine erheblichen Falschaussagen identifiziert.

Im Hinblick auf die Bestimmungen des Companies Act 2014 haben wir nichts zu berichten, {iber das wir Thnen laut Gesetz
berichten miissten, falls die Offenlegung der Vergiitung und Transaktionen der Verwaltungsratsmitglieder nicht erfolgt.

Brian Jackson

Fiir und im Namen von Deloitte

Chartered Accountants und Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House, Earlsfort Terrace
Dublin 2

17. April 2018
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Sehr geehrte Anteilsinhaber:

Beiliegend erhalten Sie den Jahresbericht fiir die Anteilsinhaber von Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
(die ,Gesellschaft”) fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017. Die Gesellschaft bietet Nicht-US-Anlegern Zugang
zu internationalen und US-Anlagemadrkten durch einen Anlageansatz, dessen Schwerpunkte auf einem rigorosen
Fundamental-Research und einer langfristigen Anlageperspektive liegen.

Auf den folgenden Seiten geben die Anlageberater der Teilfonds (jeweils ein ,Teilfonds” und zusammen die ,Teilfonds”)
der Gesellschaft einen kurzen Uberblick tiber ihre Performance wihrend der vergangenen zwolf Monate.

Eaton Vance Advisers (Ireland) Ltd.

Marz 2018

Global High Yield Bond Fund:

Global High Yield Bond Fund: Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

Bei den globalen Hochzinsanleihen war ein weiteres Jahr mit starker Performance wahrend des Zeitraums von zwolf
Monaten zum 31. Dezember 2017 zu beobachten, da sich die wirtschaftlichen Bedingungen weltweit weiterhin
verbesserten und im Allgemeinen fiir High-Yield-Emittenten gilinstig waren. Die Hochzinsanleihen entwickelten sich in
den ersten drei Quartalen des Jahres relativ gut, da sie durch politischen Optimismus, steigende Aktienpreise und solide
Wirtschafts- und Ertragsdaten Auftrieb erhielten. Eine Verbesserung des globalen Wachstumshintergrunds half ebenfalls,
insbesondere indem sie den Rohstoffpreisen Auftrieb verlieh und anhaltende Stabilitat bot. Anfang November stellten sich
dann bei der Anlageklasse erneut Turbulenzen ein, da die Anleger schnell und negativ reagierten, als die US-Telekom-
Betreiber Sprint und T-Mobile ihre Fusionsgesprache abbrachen und eine Reihe von Emittenten hochrentierlicher
Festnetz- und Kabeltiteln enttduschende Renditen fiir das dritte Quartal meldeten. Die Abfliisse aus der Anlagenklasse
der US-amerikanischen Hochzinsanleihen beliefen sich auf tiber 4 Mrd. USD innerhalb von nur einer Woche. Dies war
auf zunehmende Bedenken zuriickzufiihren, dass diese Schwierigkeiten erste Anzeichen fiir weitreichende Probleme sein
konnten. Die Hochzinsanleihen erholten sich gegen Monatsende jedoch wieder, als die Anleger anfingen, zu glauben,
dass die Schwache im Bereich Telekommunikation und Kabel ein isoliertes Phanomen ist. Das Jahr endete damit, dass
die US-Notenbank die Zinsen erhohte, die Europdische Zentralbank (EZB) die Geldpolitik unverdandert lie und der US-
Kongress eine umfangreiche Steuerreform verabschiedete. Die durch die Steuerreform entstandenen Anderungen in
den USA ergaben fiir 75 % der US-Emittenten von hochrentierlichen Papieren Nettovergiinstigungen, da der Gewinn
durch die niedrigeren Korperschaftssteuersdtze den Hochstbetrag fiir die Abzugstahigkeit von Zinsen ausglichen, wodurch
wahrend des Berichtszeitraums zusatzliche Vorteile fiir High-Yield-Emittenten entstanden.

Die Fundamentaldaten fiir die Anlagenklasse blieben im Berichtszeitraum ebenfalls weitgehend positiv. Die
Nettoverschuldung in den USA hatte sich seit den Tiefstinden nach der Krise im Jahr 2012 bestdndig erhoht. 2017
fand jedoch eine Trendwende statt und ein Riickgang der Nettoverschuldung im Jahresverlauf. In Europa ist die
Nettoverschuldung seit Ende 2014 kontinuierlich zuriickgegangen und befindet sich weiterhin auf Tiefstinden nach der
Krise. Die Zinsdeckung, eine Richtschnur dafiir, wie einfach die Emittenten den Zinsaufwand auf ausstehende Schulden
bezahlen konnen, stieg im Berichtszeitraum in beiden Regionen. In Europa hat sich die Zinsdeckung fiir elf Monate
in Folge erhoht und befindet sich auf Hochststinden nach der Krise. Das Angebots-/Nachfragegleichgewicht blieb im
Berichtszeitraum fiir die Anlagenklasse ebenfalls ausgewogen. Jedoch war ein Anstieg neuer Emissionen zu verzeichnen,
die durch Refinanzierungstatigkeiten dominiert wurden, da sich die Nachfrage insbesondere auf der Privatanlegerseite
abschwachte. Die institutionelle Nachfrage war wahrend des Berichtszeitraums unverandert stark, insbesondere die
Nachfrage von ausldndischen Anlegern, die in den lokalen Markten mit niedrigeren Renditen zu kdmpfen haben.

Vor diesem Hintergrund fiel die durchschnittliche Rendite der Hochzinsanleihen im ICE BofAML Developed Markets
High Yield Excluding Subordinated Financials Index tiber den Zwdéltmonatszeitraum von 5,69 % auf 5,26 %. Die Spreads
verringerten sich wahrend des Berichtszeitraums ebenfalls um 69 Basispunkte (BP) und beendeten 2017 bei 362 BP. Die
Kurse der Hochzinsanleihen beendeten das Jahr 2017 im Vergleich zu 2016 hoher. Allerdings fielen die Preise im dritten
Quartal 2017 aufgrund negativer Meldungen, die sich auf den Telekomsektor auswirkten, im November geringfiigig.

Fondsperformance

Im Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 erzielten die Anteile der Klasse 12$ des Teilfonds eine Rendite seit Auflegung
von 4,10 % des Nettoinventarwerts. Diese Rendite basiert auf einem Anstieg des gehandelten Nettoinventarwerts von
10,00 USD am 27. April 2017 auf 10,41 USD am 31. Dezember 2017. Im Vergleich dazu erzielte der ICE BofA Merrill Lynch
Developed Markets High Yield Excluding Subordinated Financials Hedged Index (HYDF) im Berichtszeitraum 3,81 %. Das
Auflegungsdatum des Teilfonds war der 27. April 2017. Daher bezieht sich die nachstehend erorterte Wertentwicklung
auf den Zeitraum von der Auflegung bis zum 31. Dezember 2017.
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Aus der Sektorperspektive betrachtet war die Kreditauswahl im Investitionsgiitersektor fiir die relative Performance
wahrend des Zeitraums nachteilig, obwohl eine Ubergewichtung dazu beitrug, die Underperformance teilweise
auszugleichen. Die leicht erhohten Barmittelbestande des Teilfonds driickten aus der Allokationsperspektive ebenfalls auf
die relative Performance. Insbesondere war fiir die Underperformance im Investitionsgiitersektor eine Ubergewichtung
bei Senvion Holding, das unterdurchschnittlich abschnitt, verantwortlich. Die Kreditentscheidungen im Metall-/
Bergbaubereich, dem Gesundheitswesen und dem Einzelhandelssektor trugen wahrend des Berichtszeitraums zur
Performance des Teilfonds bei. Fiir die Outperformance im Metall-/Bergbausektor war vor allem eine nicht in der
Benchmark vertretene Beteiligung an dem globalen Kupferbergbauunternehmen First Quantum verantwortlich.

Bei der Duration war die Kreditauswahl von Papieren mit einer Duration von einem bis drei Jahren fiir den
Teilfonds nachteilig, obwohl eine Ubergewichtung dieser Duration die negative Performance teilweise ausglich. Eine
Untergewichtung gegeniiber Emissionen mit langerer Laufzeit, insbesondere mit Durationen von mehr als zehn Jahren,
driickten wahrend des Berichtszeitraums stark auf die Performance. Die Titelauswahl mit Durationen von drei bis fiinf
Jahren war fiir die Performance wiahrend des Berichtszeitraums von Vorteil.

Qualitativ kamen dem Teilfonds Ubergewichtungen bei Titeln mit B- und CCC-Ratings gegentiber der Benchmark zugute.
Dariiber hinaus waren Kreditauswahlen im mittleren CCC-Rating fiir die Performance vorteilhaft. Bei Emissionen mit
diesem Rating waren wahrend des Berichtszeitraums die grof3ten Verringerungen des Spreads zu beobachten. Der Spread der
schlechtesten Emissionen mit CCC-Rating im Index ging im Laufe des Jahres 2017 um 158 Basispunkte (BP) zurtick. Wahrend
des Berichtszeitraums war eine Kombination aus Untergewichtungen und der Kreditauswahl bei Titeln mit BB-Rating fiir
die Performance nachteilig. Die Aktienauswahl bei in den USS ansassigen und franzosischen Emittenten war wahrend des
Berichtsraums der Performance zutrdglich. Allokationsentscheidungen - vor allem eine Untergewichtung bei in Italien ansdssigen
Emittenten und eine Ubergewichtung bei in Grofbritannien anséssigen Emittenten - waren fiir die Performance von Nachteil.

Zum Jahresende hatte der Teilfond eine iibergewichtete Position bei Anleihen mit Durationen zwischen einem und
fiinf Jahren und eine Untergewichtung bei Emissionen mit lingeren Durationen. Qualitativ beendete der Teilfonds den
Berichtszeitraum mit einer Ubergewichtung bei Titeln mit B- und CCC-Rating. Zu den Sektoriibergewichtungen gehorte
das Gesundheitswesen und Investitionsgliter, wahrend zu den Landeriibergewichtungen in GrofRbritannien, Kanada,
Frankreich und Deutschland ansdssige Emittenten gehorten.

Global Macro Fund:

Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

Der Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 begann damit, dass die Finanzmarkte im ersten Quartal erhebliche
Gewinne auswiesen. Zu den wichtigsten Themen, die fiir die Rallye verantwortlich waren, gehorten der Optimismus iiber
die wachstumsfreundliche Agenda der Regierung Trump, die stdrkeren Wirtschaftsdaten in Europa und die sich verbessernde
Einstellung gegeniiber den Schwellenmarkten. Umfragen zum US-Verbraucher- und Konjunkturoptimismus erreichten
aufgrund von Erwartungen, dass die Politik der neuen Regierung das BIP-Wachstum verstarken wiirde, Hochststande
mehrerer Jahre. Aullerhalb der USA zeigte sich die britische Wirtschaft nach der ,Brexit“-Entscheidung im Juni 2016
widerstandsfahig, wobei die Arbeitslosenzahlen den niedrigsten Stand seit 1975 erreichten. Die Arbeitslosigkeit in der
Eurozone ging ebenfalls weiter zuriick und die Produktionstatigkeit in der gesamten Region legte trotz starkerer politischer
Unsicherheiten zu. Aufgrund verschiedener Faktoren waren bei den Schwellenmarkten bestdandige Zufliisse von Anlegern
zu beobachten, wie unter anderem aufgrund attraktiver Bewertungen und einer niedrigeren Notierung des US-Dollars.

Der breite Anstieg hielt tiber den Rest des Zwolfmonatszeitraums zum 31. Dezember 2017 an. Zu den Faktoren, die fir diese
Entwicklung verantwortlich waren, gehorten der Optimismus tiber die globale Wirtschaft, die Schwéche des US-Dollars und
die akkommodierende Zentralbankpolitik. Die positiven Renditen wurden durch dieselben Themen verursacht, die zum
Jahresbeginn 2017 auch fiir die hoheren Anlagenreise verantwortlich waren - erhebliche Liquiditat, synchronisiertes globales
Wachstum und solide Unternehmensertrage. Spannungen mit Nordkorea sorgten fiir volatile Phasen; die Markten waren
jedoch im Allgemeinen ruhig.

Fondsperformance

Im Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 erzielten die Anteile der Klasse A2$ des Teilfonds eine Gesamtrendite von 5,25
% zum Nettoinventarwert. Diese Rendite basiert auf einem Anstieg des gehandelten Nettoinventarwerts von 10,66 USD
am 31. Dezember 2016 auf 11,23 USD am 31. Dezember 2017. Im Vergleich dazu erzielte die Benchmark des Teilfonds,
der U.S. Libor Market 3-Month Return Index (der Index), im Berichtszeitraum 0,86 %. (Man kann nicht direkt in den
Index investieren.)

Wahrend des Berichtszeitraum war Osteuropa die Region des Teilfonds mit der besten Performance. Asien leistete ebenfalls
positive Beitrage, wahrend Lateinamerika nur geringfiigig zur Performance beitrug. Der Nahe Osten und Afrika belasteten
die Performance am starksten, wobei der Dollar-Block und Westeuropa ebenfalls negative Ergebnisse brachten.

In Osteuropa war die Positionierung im Kredit- und Devisenbereich sowie bei den Zinsen der Performance zutraglich.
Long-Positionen bei Wahrungen und Zinsen in Russland waren wegbereitend. Eine Long-Position in den serbischen Dinar
gegeniiber dem Euro und Long-Kreditpositionen in Mazedonien und Zypern fiihrten ebenfalls zu nennenswerten Beitrdgen.
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Die positiven Beitrdge Asiens riihrten von den Zins- und Kreditpositionierungen her. Long-Kreditpositionen in der
Mongolei und Long-Wadhrungspositionen in Indonesien und Sri Lanka brachten die meisten Beitrage. Aullerdem war eine
Long-Wahrungsposition in Indien und Short-Positionen in japanische Zinspapiere der Performance ebenfalls zutraglich.

In Lateinamerika profitierte der Teilfonds von seiner Kreditpositionierung, wahrend Zins- und Wahrungspositionierungen
der Performance abtrdglich waren. Die starksten Beitrdge zur Performance kamen durch Long-Kreditpositionen in
Ecuador, Brasilien und Venezuela zustande. Durch Long-Positionen in Zinsen und Wahrungen in Mexiko fiihrten zu
den starksten negativen Beitrdagen.

Wahrungspositionen und bestimmte Kreditpositionen driickten auf die Performance im Nahen Osten und Afrika. Die
starksten negativen Auswirkungen kamen durch Short-Wahrungs- und Kreditpositionen in Siidafrika zustande. Eine
Short-Wahrungsposition in Oman und das Short-Kreditengagement in Katar waren weitere bedeutende Verlustbringer.

Der Dollar-Block und Westeuropa waren die beiden anderen Regionen, die fiir die Performance abtraglich waren. Im
Dollar-Block driickten Zins- und Wahrungspositionen auf die Performance. Die starksten negativen Auswirkungen
brachten Short-Wahrungspositionen in Australien und Neuseeland. In Westeuropa riihrten die starksten negativen
Auswirkungen unter anderem durch eine Long-Position in die schwedische Krone gegeniiber dem Euro und eine Short-
Kreditposition in Spanien her.

Hexavest All-Country Global Equity Fund:

Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

Die globalen Aktienmarkte stiegen im Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 im Zuge einer anhaltenden Rally,
die mit dem Wahlsieg von Prasident Trump begann, stetig hoher. Ein starkes globales Wirtschaftswachstum und steigende
Unternehmensgewinne verliechen dem Markt Auftrieb.

Dank des weltweiten Wirtschaftswachstums folgten die globalen Aktienmarkte dem Beispiel der US-Markte und sie
stiegen tiber den Zwolfmonatszeitraum stark. Der europdische Aktienmarkt profitierte von wachsenden Volkswirtschaften
und steigenden Unternehmensgewinnen in einem Grof3teil der Region. Bedeutende Aktienindizes im Asien-Pazifik-Raum
legten im Berichtszeitraum ebenfalls zu, trotz der Spannungen um Nordkorea. Der Anstieg des chinesischen Aktienmarktes
war auf einen dynamischen Immobilienmarkt, steigende Einzelhandelsumsatze und starke Exporte zuriickzufiithren.
Das Wirtschaftswachstum des Landes verlieh wiederum den tibrigen Schwellenméarkten Auftrieb, deren Aktien in dem
Zwolfmonatszeitraum allgemein die Industrieldnder iibertrafen.

Im Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 stieg der MSCI World Index', eine Richtschnur fiir die globalen
Aktien, um 22,40 %, wobei er dabei mehrere Rekordhochs erzielte. Der MSCI EAFE Index der internationalen Aktien
aus Industrielandern legte um 25,03 % zu, wahrend der MSCI Emerging Markets Index 37,28 % erzielte. In den USA
erzielte der auf Blue-Chip-Unternehmen ausgerichtete Dow Jones Industrial Average 28,11 %, wahrend der allgemeine
US-amerikanische Aktienmarkt am S&P 500 Index gemessen um 21,83 % zulegte.

Fondsperformance

In dem zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Geschéftsjahr erwirtschafteten die Teilfondsanteile der Klasse 12$ eine
Gesamtrendite von 14,48 % zum Nettoinventarwert. Im Vergleich dazu rentierte der MSCI All Country World Index (der
,Index”) wahrend desselben Zeitraums mit 23,97 %.

Die Underperformance des Teilfonds im Vergleich zum Index war auf die defensive Natur des Teilfonds zurtickzufiihren,
da im Jahr 2017 Wachstumstitel besser abschnitten als Substanzwerte. Die Sektorallokation leistete den gréf3ten Beitrag
zur Underperformance. Die variable Position des Teilfonds bei Rohstoffen, die Ubergewichtung bei Versorgern und
Telekommunikationsdiensten und die Untergewichtung im Bereich Informationstechnologie trugen jeweils zu der
relativen Underperformance bei. Die Aktienauswahl und die umfangreiche Barmittelposition des Teilfonds waren der
relativen Performance abtraglich.

'Der MSCI World Index ist ein nicht verwalteter Index von Aktienwerten aus Industrielindern. Der MSCI EAFE Index ist ein nicht
verwalteter Index von Aktienwerten aus Industrieldindern mit Ausnahme der USA und Kanadas. Der MSCI Emerging Markets Index ist
ein nicht verwalteter Index von Stammaktien aus Schwellenlandern. Der MSCI World Small Cap Index ist ein nicht verwalteter Index von
Small Cap-Aktienwerten aus Industrieldndern. Die MSCI-Indizes verstehen sich nach Abzug ausldandischer Quellensteuern. Quelle: MSCI.
MSCI-Daten diirfen nicht vervielfaltigt oder zu sonstigen Zwecken verwendet werden. MSCI erteilt keine Gewahrleistungen, hat diesen
Bericht nicht erstellt oder genehmigt und hat keine dahingehende Haftung. Der Dow Jones Industrial Average ist ein preisgewichteter
Durchschnitt von 30 Blue Chip-Aktien, die im Allgemeinen in ihrer jeweiligen Branche fiithrend sind. Der S&P 500 Index ist ein
nicht verwalteter Index fiir Large Cap-Aktien, der allgemein als Maf3stab fiir die Entwicklung des US-amerikanischen Aktienmarktes
herangezogen wird. Vorbehaltlich anderslautender Ausfithrungen reflektieren die Indexrenditen nicht die Auswirkungen geltender
Abschlussgebiihren, Provisionen, Aufwendungen, Steuern bzw. Fremdkapital. Man kann nicht direkt in einen Index investieren.
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Dagegen kamen die grofSten Beitrdge zur relativen Performance im Vergleich zum Index durch eine Untergewichtung
im Energiesektor zustande. Die Titelauswahl im US-Wohnungsbau wirkte sich ebenso wie ein gro8er US-Einzelhdndler
von Nichtbasis-Konsumgtitern positiv aus, was jedoch nicht ausreichte, um die sonstige relative Underperformance
auszugleichen. Was die Wahrungsallokation anbelangt, so war die Ubergewichtung in das britische Pfund der relativen
Performance zutraglich.

Hexavest Global Equity Fund:

Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

Die globalen Aktienmarkte stiegen im Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 im Zuge einer anhaltenden Rally,
die mit dem Wahlsieg von Prasident Trump begann, stetig hoher. Ein starkes globales Wirtschaftswachstum und steigende
Unternehmensgewinne verlichen dem Markt Auftrieb.

Dank des weltweiten Wirtschaftswachstums folgten die globalen Aktienmarkte dem Beispiel der US-Mdrkte und sie
stiegen liber den Zwolfmonatszeitraum stark. Der europdische Aktienmarkt profitierte von wachsenden Volkswirtschaften
und steigenden Unternehmensgewinnen in einem Grof3teil der Region. Bedeutende Aktienindizes im Asien-Pazifik-Raum
legten im Berichtszeitraum ebenfalls zu, trotz der Spannungen um Nordkorea. Der Anstieg des chinesischen Aktienmarktes
war auf einen dynamischen Immobilienmarkt, steigende Einzelhandelsumsatze und starke Exporte zurtickzufiihren.
Das Wirtschaftswachstum des Landes verlieh wiederum den tibrigen Schwellenméarkten Auftrieb, deren Aktien in dem
Zwolfmonatszeitraum allgemein die Industrieldnder iibertrafen.

Im Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 stieg der MSCI World Index!, eine Richtschnur fiir die globalen Aktien,
um 22,40 %, wobei er dabei mehrere Rekordhochs erzielte. Der MSCI EAFE Index der internationalen Aktien aus
Industrieldndern legte um 25,03 % zu, wahrend der MSCI Emerging Markets Index 37,28 % erzielte. In den USA erzielte
der auf Blue-Chip-Unternehmen ausgerichtete Dow Jones Industrial Average 28,11 %, wahrend der allgemeine US-
amerikanische Aktienmarkt am S&P 500 Index gemessen um 21,83 % zulegte.

Fondsperformance

In dem zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Geschaftsjahr erwirtschafteten die Teilfondsanteile der Klasse 12$ eine
Gesamtrendite von 13,81% zum Nettoinventarwert. Im Vergleich dazu erzielte der MSCI World Index (der Index)
wahrend desselben Zeitraums 22,40 %.

Die Underperformance des Teilfonds im Vergleich zum Index war auf die defensive Positionierung des Teilfonds wahrend des
Jahres zuriickzufiihren, da Wachstumstitel besser abschnitten als Substanzwerte. Sektoren, Marktallokationen, Aktienauswahl
und Barmittel waren fiir die Performance jeweils nachteilig. Insbesondere trifft dies aufgrund der Untergewichtung bei der
Informationstechnologie, der Ubergewichtung in den Bereichen Telekommunikationsdienstleistungen und Versorger und
der Anderung von einer Ubergewichtung in eine Untergewichtung bei den Finanzwerten zu. Die Barposition belastete die
relative Performance im Vergleich zum Index ebenfalls.

Dagegen war die Devisenallokation fiir die Performance positiv und trug dazu bei, die relative Performance im Vergleich
zum Index auszugleichen. Insbesondere waren die Untergewichtung des australischen Dollars und die Ubergewichtung des
britischen Pfunds vorteilhaft. Was die Sektorallokation anbelangt, so war die Anderung der Gewichtung im Energiesektor
insgesamt der grofSte positive Faktor fiir die relative Performance. Regional trug die Ubergewichtung der Schwellenmarkte
zum Ausgleich der relativen Underperformance bei.

Parametric Emerging Markets Fund:

Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

Waihrend des Zwolfmonatszeitraums zum 31. Dezember 2017 war auf den Schwellenmarkten ein erheblicher Aufschwung
zu beobachten; der MSCI Emerging Markets Index wies in elf von zwolf Monaten positive Renditen aus. Anfanglich war die
Anlagenklasse fiir Anleger aufgrund ihrer attraktiven Bewertung gegentiber US-Titeln und auch aufgrund dahingehender
Anzeichen interessant, dass die Handelspolitik von Trump nicht so drakonisch war wie befiirchtet. Dariiber hinaus wurde
die Rallye durch den starkeren Konsens bestdrkt, dass das globale Wachstum wieder Ful3 gefasst hatte und einen lingeren
Expansionszeitraum fiir Schwellenmarkte ermoglichen diirfte.

Obwohl die Rallye der Schwellenmarkte wahrend des Jahres breit angelegt war, konnten zahlreiche schwachere
Marktteilnehmer in der zweiten Halfte des Berichtszeitraums gegeniiber den ersten sechs Monaten eine Erholung
verzeichnen, wahrend die urspriinglichen Marktfiihrer gemischte Ergebnisse auswiesen.

Auf Linderebene konnte China aufgrund von Daten, die in allen Teilen der Wirtschaft des Landes weiterhin Starke
aufzeigten, einen Anstieg von 50 % verzeichnen. Polen stieg ebenfalls um mehr als 50 %, da die Aktienmarkte aufgrund
der wirtschaftlichen Expansion in der Eurozone stark nach oben tendierten. Die auf Technologiewerte konzentrierten
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Markte Koreas und Taiwans brachten in der ersten Hilfte des Berichtszeitraums die besten positiven Beitrage, fielen
jedoch in der zweiten Halfte aufgrund einer Reduzierung von IT-Werten zuriick. Katar und Pakistan waren im Laufe des
Jahres die einzigen riicklaufigen Komponenten.

Frontier -Markte (gemessen durch den MSCI Frontier Markets Index) wiesen im Allgemeinen weitaus niedrigere Renditen
aus als Schwellenmairkte (gemessen durch den MSCI Emerging Markets Index). Die Landerrenditen in den Frontier-
Markten waren weitgehend positiv.

Fondsperformance

In dem zum 31. Dezember 2017 abgelautenen Geschaftsjahr erwirtschafteten die Teilfondsanteile der Klasse 12$ eine
Gesamtrendite von 27,37% zum Nettoinventarwert. Im Vergleich dazu erzielte der MSCI Emerging Markets Index (der
Index) wahrend desselben Zeitraums 37,28 %. (Man kann nicht direkt in einen Index investieren.)

Die groRten Beitrage zur relativen Performance kamen durch eine Untergewichtung Taiwans zustande, da Meldungen,
dass Apple seine Vorgabe fiir iPhone X-Lieferungen zuriickfuhr, auf die Aktienmarkte des Landes driickten. In Taiwan
sind eine Reihe groer Komponentenanbieter fiir das iPhone angesiedelt. Giinstig fiir die relative Performance war
auch die Aufnahme des nicht im Index vertretenen Landes Kasachstan durch den Teilfonds, da der Optimismus der
Anleger durch eine Reihe iiberraschender Zinssenkungen seiner Zentralbank gestiitzt wurde. SchlieBlich war der
Sektordiversifizierungsprozess des Teilfonds innerhalb Indiens fiir die relative Performance vorteilhaft.

Eine Ubergewichtung Chinas hatte die stirksten negativen Auswirkungen auf die Performance, da die chinesischen
Markte aufgrund des starken Wirtschaftswachstums weiterhin nach oben tendierten. Die Aufnahme von Pakistan driickte
ebenfalls auf die relativen Ergebnisse, da die Aktien aufgrund von Skandalen wegen politischer Korruption, die zum
Ruicktritt des Premierministers fiihrten, abrutschten. Und schlieRBlich belastete eine Ubergewichtung von Mexiko die
Wertentwicklung im Vergleich zum Index. Die mexikanischen Aktien fielen aufgrund zunehmender Anzeichen dafiir,
dass NAFTA gedndert oder beendet werden konnte, sowie wegen eines Korruptionsskandals in der an der Regierung
befindlichen Partei.

Parametric Global Defensive Equity Fund:

Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

In einem von riickldaufigen Entwicklungen bestimmten Jahr war 2017 insofern ungewohnlich, dass der MSCI ACWI Net
USD um 24,4 % stieg und erstmals in jedem Kalendermonat auferst positiv war. Seit den jiingsten Verlusten im Februar
2016 ist der Index um iiber 50 % gestiegen - ohne dass in einem einzigen Quartal ein Riickgang zu verzeichnen war.
Trotz zahlreicher Ablenkungen in den USA und in anderen Landern konzentrierten sich die Anleger auf den attraktiven
Zyklus, bestehend aus steigenden Markten, einer Expansion von Vermogen, dem vermeintlichen Fehlen von Risiko und
der Steuerreform. Die Volatilitdt verschwand nahezu vollstandig und die globalen Aktien tendierten aufwarts.

In diesem ruhigen Umfeld belief sich die implizierte Volatilitdt - gemessen durch den CBOE VIX Index, wahrend des
Berichtszeitraums im Durchschnitt auf nur 10,6. Der VIX blieb im Vergleich zu langfristigen Niveaus wéahrend des
gesamten Berichtszeitraums niedrig und erreichte ein Hoch von 17,3 und ein Tief von 8,6. Der VIX schloss an mehr als
50 Handelstagen wéahrend des Berichtzeitraums unter 10,0. Die realisierte Volatilitdt fiir den MSCI ACWI Index fiel im
Oktober 2017 auf bis zu 3 % und lag im Durchschnitt bei nahezu unvergleichlichen 5,6 % fiir das Jahr 2017 insgesamt.
Der maximale Riickgang fiir den Index lag wahrend des Jahres bei nur 1,9 %, dem niedrigsten Stand seit seiner Auflegung
im Jahr 1988. Der implizierte/realisierte Volatilitatsspread betrug im Durchschnitt +5,2 Volatilitatspunkte und war 2017
durchweg positiv.

Obwohl die finanziellen Bedingungen und die Stimmungsindizes kaum jemals rosiger waren, konnte erhéhte Vorsicht
geboten sein, da die geldpolitische und die Fiskalpolitik die Richtung wechseln. Ebenso wie die Schildkrote, die mit einem
Hasen ein Wettrennen veranstaltet, halten wir an unseren Disziplinen fest und sind davon tiberzeugt, dass das Portfolio
gut aufgestellt ist, um Kapital zu schiitzen, attraktive, risikobereinigten Renditen zu erwirtschaften und attraktivere
relative Ergebnisse hervorzubringen, wahrend sich die Markte normalisieren.

Fondsperformance

Im Berichtszeitraum zum 31. Dezember 2017 erzielten die Anteile der Klasse 12$ des Teilfonds eine Gesamtrendite von
6,12 % zum Nettoinventarwert. Im Vergleich dazu erzielte der MSCI All Country World Index Net GBP (der Index)
wiahrend desselben Zeitraums 7,18 %. (Es ist nicht mdglich, direkt in einen Index zu investieren.) Die sekunddre
Benchmark des Teilfonds, ein handverlesener Index, der sich aus 50 % MSCI ACWI Index Net GBP / 50% Bloomberg
Barclays Sterling Treasury Bills: 0-3 Mo TR Index Value Unhedged zusammensetzt (der sekundidre Index), hatte wahrend
des Berichtszeitraums eine Gesamtrendite von 3,63 %.
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In einem stark nach oben tendierenden Aktienmarkt ist davon auszugehen, dass die Strategie hinter dem Index
zuriickbleibt. In einem unverdnderten oder nach unten tendierenden Markt ist jedoch zu erwarten, dass die Strategie
besser abschneidet als der Index. Langfristig (voller Marktzyklus) ist davon auszugehen, dass die Strategie attraktive
risikobereinigte, dem Index entsprechende Renditen erzielt, jedoch mit einer um 40 % niedrigeren Indexvolatilitdt.
Kurzfristig bedeutet der sekundére Index eine niitzliche Benchmark fiir die Renditezurechnung, da dies das Basisportfolio
fiir die Besicherung der Optionsstrategie des Teilfonds darstellt.

Die starksten positiven Auswirkungen auf die relative Performance gegeniiber dem sekundaren Index kamen durch die
diversifizierten Optionsstrategie des Teilfonds zustande. Der Teilfonds verkauft aus dem Geld befindliche Aktienindex-Call-
und Put-Optionen auf Indizes, die insgesamt im Allgemeinen den MSCI ACWI Index reprasentieren. Der Optionsverkauf
insgesamt war in allen Monaten des Berichtszeitraums abgesehen von einem rentabel, da die implizierte Volatilitat
weiterhin tiber der realisierten Volatilitdt lag - der wichtigste Grundsatz der Anlagethese. Eine positive Erfassung der
Volatilitatsrisikopramie (oder VRP) beruht auf der Beziehung zwischen der implizierten und der realisierten Volatilitat.

Die grofSten negativen Auswirkungen auf die relative Performance des Teiltonds gegeniiber dem sekunddren Index
hatte insbesondere die US-Aktienindex-Call-Selling-Strategie im vierten Quartal. Da die US-Markte insbesondere in den
Monaten Oktober und November 2017, in denen der S&P 500 Index 2,33 % bzw. 3,07 % hoher war, stark anzogen,
waren verkaufte Call-Optionen nicht rentabel.

Der Teilfonds entwickelt sich im aktuellen Marktumtfeld erwartungsgemdf3. Unsere These ist weiterhin intakt. Wir
halten an unseren Disziplinen fest und sind davon tiberzeugt, dass der Fonds gut aufgestellt ist, um weiterhin attraktive,
risikobereinigte Renditen zu erwirtschaften und attraktivere relative Ergebnisse zu erzielen, wenn sich die Markte 2018
normalisieren und sich die Volatilitdt verstarkt.

U.S. High Yield Bond Fund:

Wirtschaftliches Umfeld und Marktbedingungen

Bei den US-Hochzinsanleihen war ein weiteres Jahr mit starker Performance wahrend des Zeitraums von zwolf Monaten
zum 31. Dezember 2017 zu beobachten, da sich die wirtschaftlichen und Marktbedingungen weiterhin verbesserten und
im Allgemeinen fiir High-Yield-Emittenten glinstig waren. Die Hochzinsanleihen entwickelten sich in den ersten drei
Quartalen des Jahres relativ gut, da sie durch politischen Optimismus, steigende Aktienpreise und solide Wirtschafts- und
Ertragsdaten Auftrieb erhielten. Eine Verbesserung des globalen Wachstumshintergrunds half ebenfalls, insbesondere
indem sie den Rohstoffpreisen Auftrieb verlieh und anhaltende Stabilitdt bot. Das moderate Wachstum der US-Wirtschaft
setzte sich fort, mit einem Anstieg des Bruttoinlandsprodukts (BIP) von annualisiert 2,6 % im vierten Quartal 2017,
nachdem der Satz im dritten Quartal bei 3,2 % lag. Anfang November stellten sich dann erneut Turbulenzen ein, da die
Anleger schnell und negativ reagierten, als die US-Telekom-Betreiber Sprint und T-Mobil ihre Fusionsgesprache abbrachen
und eine Reihe von Emittenten hochrentierlicher Festnetz- und Kabeltitel enttduschende Renditen fiir das dritte Quartal
meldeten. Die Abfliisse aus der Anlagenklasse der US-amerikanischen Hochzinsanleihen beliefen sich auf tiber 4 Mrd.
USD innerhalb von nur einer Woche. Dies war auf zunehmende Bedenken zuriickzufiithren, dass diese Schwierigkeiten
erste Anzeichen fiir weitreichende Probleme sein konnten. Die Hochzinsanleihen erholten sich gegen Monatsende jedoch
wieder, als die Anleger anfingen, zu glauben, dass die Schwache im Bereich Telekommunikation und Kabel ein isoliertes
Phdnomen ist. Das Jahr endete damit, dass die US-Notenbank die Zinsen erhéhte, die Europdische Zentralbank (EZB)
die Geldpolitik unverdndert lief und der US-Kongress eine umfangreiche Steuerreform verabschiedete. Die durch die
Steuerreform entstandenen Anderungen in den USA bedeuten fiir 75 % der US-Emittenten von hochrentierlichen
Papieren Nettoverglinstigungen, da der Gewinn durch die niedrigeren Korperschaftssteuersidtze den Hochstbetrag fiir die
Abzugsfahigkeit von Zinsen ausglichen.

Die US-Emittenten hochrentierlicher Papiere konnten wéahrend des Jahres 2017 eine kontinuierliche Verbesserung der
Fundamentaldaten beobachten, einschliel3lich der Einkiinfte, des Ertrags und der Cashflow-Generierung. Die Verlustquote
fiir die letzten zwolf Monate bei hochrentierlichen Anleihen ging im Laufe des Jahres 2017 von 3,57 % auf 1,27 % zuriick,
wobei die Verluste im Energie- und im Metall- und Bergbausektor weitgehend nicht mehr in die letzten zwdélf Monate
fallen. Dieser Riickgang ist primar auf eine Erhéhung sowie eine Stabilisierung der Rohstoffpreise zurtickzufiihren,
wodurch fiir die Ausfélle im Energie- und Metall- und Bergbausektor ein Abwértsdruck entstand. Der Fremdkapitalanteil
als MafRstab fiir die Hohe der Verschuldung bei Emittenten hochrentierlicher Anleihen ging im Laufe des Jahres zurtick,
ist im Vergleich zu Tiefstainden vor der Krise jedoch weiterhin hoch. Die Zinsdeckung, eine Richtschnur dafiir, wie einfach
die Emittenten den Zinsaufwand auf ausstehende Schulden bezahlen kénnen, stieg im Berichtszeitraum.

Das Angebots-/Nachfragegleichgewicht blieb im Berichtszeitraum fiir die Anlagenklasse ebenfalls ausgewogen. Die Brutto-
Emission stieg im Jahresvergleich um 15 % auf 328,1 Mrd. USD. Allerdings war die neue Netto-Emission aufgrund
einer erheblichen Refinanzierungsaktivitdt im Jahresvergleich weitgehend unverdandert. Die Refinanzierungsaktivitat,
die 2016 fiir 58 % des Erloses aus Neuemissionen verantwortlich war, erhéhte sich 2017 aut 63 %. Die Nachfrage
nach hochrentierlichen US-Anleihen war weiterhin hoch. Dazu beigetragen haben ausldandische Anleger, die sich mit
niedrigeren Renditen in anderen Teilen der Welt zufrieden gaben. Die Nachfrage von Privatanlegern ging 2017 zuriick,
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wodurch fiir das Jahr ein Abfluss von 20,3 Mrd. USD entstand, wobei nahezu die Halfte des Abflusses im vierten Quartal
stattfand. Die Nachfrage von institutionellen Anlegern, die in etwa 75 % der Anleger in hochrentierliche US-Anleihen
ausmachen, blieb wahrend des Berichtszeitraums unverandert. Dies gilt insbesondere fiir Anleger aul3erhalb der USA, die
(wie bereits erwdhnt) mit niedrigeren Renditen in den lokalen Markten zu kimpfen haben.

Vor diesem Hintergrund fiel die durchschnittliche Verzinsung der Hochzinsanleihen im ICE BofAML U.S. High Yield
Index iiber den Zwolfmonatszeitraum zum 31. Dezember 2017 von 6,17 % auf 5,84 %, wahrend die Verzinsungen der
flinfjahrigen US-Staatsanleihen iiber denselben Zeitraum von 1,93 % auf 2,21 % stiegen. Die Spreads wurden ebenfalls
enger und beendeten den Berichtszeitraums um 66 Basispunkte (BP) niedriger bei 373 BP. Im Vergleich zu 2016 waren
die Preise fiir hochrentierliche Anleihen Ende 2017 hoher. Jedoch gingen die Preise aufgrund von Meldungen, die sich auf
den Telekom-Sektor auswirkten, im September gegentiber den Drei-Jahres-Hochs des dritten Quartals 2017 leicht zurtick.

Fondsperformance

Fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 hatten die Anteile der Klasse A1$ des Teilfonds eine Gesamtrendite von
4,83 % des Nettoinventarwerts und Ertragsausschiittungen von 558.920 USD. Diese Rendite basiert auf einer Erhohung
des gehandelten Nettoinventarwerts von 10,43 USD am 31. Dezember 2016 auf 10,52 USD am 31. Dezember 2017. Im
Vergleich dazu erzielte der ICE BofA Merrill Lynch U.S. High Yield Index (der Index) im Berichtszeitraum 7,48 %.

Aus der Sektorperspektive gesehen hatten die Kreditauswahlentscheidungen innerhalb des Energiesektors zusammen mit
der etwas erhohten Barmittelposition des Teilfonds die starksten negativen Auswirkungen auf die relative Performance
wahrend des Berichtszeitraums. Der fortgesetzte Fokus des Teilfonds auf weniger volatile Emittenten hoherer Qualitat
wirkten sich innerhalb des Energiebereichs negativ auf die Performance aus, da Namen mit hoherem Beta niedrigerer
Qualitdt innerhalb dieses Indexsegments durch die bestandige Erhohung der Olpreise im Jahr 2017 am meisten profitierten.
Abgesehen von der Kreditauswahl innerhalb des Banken- und Sparkassensektors war eine Untergewichtung ebenfalls
nachteilig, da dieser Sektor von Erhthungen der kurzfristigen Zinssdatze wahrend des Berichtszeitraums profitierte. Die
Sektoren mit der besten relativen Performance im Teilfonds wahrend des Jahres 2017 waren Dienstleistungen und das
Gesundheitswesen. Die Outperformance im Dienstleistungssektor war vor allem auf die Kreditauswahl und in geringerem
Umfang auf Entscheidungen zur Allokation zuriickzufiihren. Eine iibergewichtete Position einer Bildungseinrichtung
mit Gewinnausrichtung, deren Wertentwicklung wahren des Berichtszeitraums gut war, hatte die groten positiven
Auswirkungen auf die Performance. Die Outperformance im Gesundheitswesen kam durch eine nicht in der Benchmark
vertretene Position in einem Unternehmen zustande, das medizinische Diagnoseprodukte herstellt und von einem im
Gesundheitsbereich angesiedelten Unternehmen von Anlagequalitdt erworben wurde. Was die Duration anbelangt, so
war eine Untergewichtung bei langerfristigen Emissionen, insbesondere solchen mit einer Duration von mehr als zehn
Jahren, fiir die Performance des Teilfonds nachteilig. Eine Ubergewichtung von Emissionen mit einer Duration von zwei
Jahren oder weniger war ebenfalls ungiinstig.

Die positive Kreditauswahl bei beiden Durationssegmenten trug jedoch zu einem teilweisen Ausgleich der Underperformance
bei. Die Kreditauswahl innerhalb des 2- bis 5-jadhrigen Durationssegments war wahrend des Berichtszeitraums fiir die
Performance positiv.

Ahnlich wie 2016 schnitten Emissionen niedrigerer Qualitdt 2017 besser ab als die mit hoheren Ratings, da die Anleger
weiterhin die hoheren Renditen in Verbindung mit risikoreicheren Anlagen bevorzugten. Aus der Qualitatsperspektive
gesehen hat die Performance des Portfolios von der positiven Kreditauswahl von Namen héherer Qualitdt mit CCC-Rating
profitiert. Allerdings wurde dies teilweise durch eine untergewichtete Position ausgeglichen, wodurch sich der Grad der
Outperformance reduzierte, da die Spreads dieser Emissionen wahrend des Berichtszeitraums am starksten zurtickgingen.
Waihrend des Berichtszeitraums war der Performance die Kreditauswahl bei Titeln mit BB-Rating abtraglich.

U.S. Value Fund:

Fondsperformance

In dem zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Geschiftsjahr erwirtschafteten die Teilfondsanteile der Klasse A2$
eine Gesamtrendite von 12,77% zum Nettoinventarwert. Diese Rendite basiert auf einem Anstieg des gehandelten
Nettoinventarwerts von 24,58 USD am 31. Dezember 2016 auf 27,72 USD am 29. Dezember 2017. Der Teilfonds blieb
hinter der Rendite des S&P 500 Index von 21,83 % fiir denselben Zeitraum zuriick, sowie hinter der Rendite des Russell
1000 Value Index (der ,Index”) von 13,66%, wobei dieser Index den Anlagen des Teilfonds starker entspricht. (Man kann
nicht direkt in den Index investieren.)

Die Aktienauswahl fiir das Jahr war in sechs von elf Sektoren positiv, wobei die starksten Erhohungen in den
Bereichen Informationstechnologie, Industriewerte und Nichtbasis-Konsumgiiter stattfanden. Dariiber hinaus war die
Sektorallokation wahrend des Geschaftsjahrs positiv, allen voran das Gesundheitswesen und Telekommunikationsdienste.
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15.10.20 10.000 10.137 0,0 $ 377.830 24
TransDigm, Inc., 6,50 %, 15.7.24 90.000 92.475 0,6
Kabel und Satellit (2016: 0,0 %)
S 117.874 07
Cablevision Systems Corp.,
Lufttransport (2016: 0,0 %) 5,88%,15.9.22 70.000 $ 69.125 04
! ) ) (C0 Holdings, LLC / CCO Holdings
United Continental Holdings, Inc., : .
125% 11022 20000 S 20,075 01 Capital Corp., 5,68 ./o, 1.4.2.4 180.000 188.100 1,2
Cequel Communications Holdings
Kfz-Industrie und Kfz-Zulieferer (2016: 0,0 %) |5' %Lg 0// C]e;]u]eé(zu]plml Corp, 10,000 10200 03
, 0, AL A . R
American Axle & Manufucturing, Inc., 00 DISH DBS Corp.,
6251425 50005 5275 ’ 7,75%1.7.26 50.000 52.750 03
‘]‘fgez'g"u/: T;'eg')z'sz'”b”“’“l e, 00 - 05 SFR Group SA, 7,38 %, 1.5.26 200.000 206.000 13
Nu\;iSTﬂl fntérn.utional Corp . . Unitymedia essen Gmbi. & Co.
" KG / Unitymedia NRW GmbH.,
6,63%1.11.25 60.000 62753 04 4 06% 125 125,000 158,693 10
S 140.478 09 S 715068 45
Banken und Sparkassen (2016: 0,0 %) Investitionsgiiter (2016: 0,0 %)
JP Morgan Chase & Co., 6,75 %, Ariter Inc., 5,50 %, 1.3.23 40000 43212 03
1.2.24 50000 $ 56.688 04 (leaver-Brooks, Inc., 7,88 %,
Mercury Bondco PL, 13.23 15.000 15.412 0,
8,25%, 30.5.21 100.000 125.084 08 Norican A/, 4,50 %
s 181772 12 15.5.23 130.000 151.480 1,0
Wabash National Corp., 5,50 %,
Rundfunk (2016: 0,0 %) 1.10.25 20.000 20.200 0,1
Wittur International Holding
(BS Radio, Inc., 7,25 %, 1.11.24 55.000 $ 58.266 0,4 GmbH,, 8,50 %, 15.2.23 125.000 156.967 1,0
Netflix, Inc., 3,63 %,
15.5.27 110.000 133.559 08 S 3B 25
Netflix, Inc., 4,88 %, . .
154.28 30.000 29.437 02 Chemie (2016: 0,0 %)
Salem Media Group, Inc., Platform Specialty Products Corp.,
6,75%,1.6.24 45.000 45.000 03 6,50%,1.2.22 105.000 S 108.675 07
Sirius XM Radio, Inc., PQ Corp., 5,75 %, 15.12.25 5.000 5.100 0,0
5,00%, 1.8.27 25.000 25.187 0,1 Tronox Finance PLC,
Sirus X Radio, Inc. 575%,1.10.25 30.000 30.900 02
6(00 ", ]5:7-24 70.000 74.200 05 Venator Finance S.a.r.. / Venator
Tibune Medio Co., 5,88 %, Mateials, LLC, 5,75 %, 15.7.25 15.000 15.900 0,1
15.7.72 30.000 30.975 02 Versum Materials, Inc.,
S 396.62 25 5,50 %, 30.9.24 40.000 42.900 03
WR Grace & Co-Conn, 5,13 %,
Baustoffe (2016: 0,0 %) 1.10.21 60.000 63.225 04
Beacon Escrow Corp., 4,88 %, S 266.700 1,7
1.11.25 25.000 S 25.219 0,1
FBM Finance Inc.,
8,25%, 15.8.21 70.000 74.725 0,5
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% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Konsumgtiter (2016: 0,0 %)
Central Garden & Pet Co.,
513%,1.2.28 15.000 $ 15.037 0,1
Spectrum Brands, Inc.,
5,75 %, 15.7.25 70.000 74.025 0,5
S 89.062 0,6
Behilter (2016: 0,0 %)
BWAY Holding Co., 5,50 %,
15.4.24 40.000 $ 41.700 03
BWAY Holding Co., 7,25 %,
15.4.25 20.000 20.700 01
Owens-Brockway Glass Container,
Inc., 6,38 %, 15.8.25 55.000 61.566 04
Reynolds Group Issuer, Inc. /
Reynolds Group Issuer, LLC /
Reynolds Group Issuer Lu,
7,00%,15.7.24 65.000 69.737 04
S 193.703 1,2

Diversifizierte Finanzdienstleistungen (2016: 0,0 %)

DAE Funding, LLC, 4,50 %,

1.8.22 20.000 S 19.700 0,1

DAE Funding, LLC, 5,00 %,

1.8.24 35.000 34.650 0,2

Icahn Enterprises L.P. / lcahn

Enterprises Finance Corp.,

6,25% 1.2.22 20.000 20.500 0,1

Icahn Enterprises L.P. / lcahn

Enterprises Finance Corp., 6,38 %,

15.12.25 15.000 15.039 0,1

MDC Partners, Inc., 6,50 %,

1.5.24 45.000 45450 03

Park Aerospace Holdings, Ltd.,

525%,15.8.22 70.000 69.825 04

Park Aerospace Holdings, Ltd.,

5,50%, 15.2.24 25.000 24.875 0,2

SASU Newco SAB 20 SAS,

4.25%,30.9.24 100.000 119.591 08
S 349.630 22

Energie (2016: 0,0 %)

AmeriGas Parters LP. / AmeriGas

Finance Corp., 5,63 %, 20.5.24 50.000 $ 52.250 0,3

Andeavor Logistics L.P. / Tesoro

Logistics Finance Corp., 5,25 %,

15.1.25 30.000 31.589 0,2

Antero Midstream Partners LP. /

Antero Resources Finance Corp.,

5,38%,15.9.24 40.000 41.400 03

Antero Resources Corp.,

5,38%,1.11.21 40.000 41.150 0,3

Centennial Resource Production,

LLC, 5,38 %, 15.1.26 45.000 45956 03

Cheniere Corpus Christi Holdings

LLC, 5,13 %, 30.6.27 25.000 25.922 0,2

zum 31. Dezember 2017

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Energie (2016: 0,0 %) Forts.
Cheniere Corpus Christi Holdings
LLC, 5,88 %, 31.3.25 30.000 32.569 02
Cheniere Energy Partners LP,
5,25 %, 1.10.25 45.000 45.900 03
Concho Resources Inc.,
4,38%,15.1.25 30.000 31.275 02
Continental Resources, Inc. / OK,
4,50%,15.4.23 30.000 30.675 02
Covey Park Energy, LLC / Covey Park
Finance Corp., 7,50 %, 15.5.25 25.000 26.117 0,2
CrownRock L.P. / CrownRock
Finance, Inc., 5,63 %, 15.10.25 75.000 75.563 05
(VR Refining, LLC / Coffeyville
Finance, Inc., 6,50 %, 1.11.22 55.000 56.925 0,4
Denbury Resources, Inc.,
9,00%, 15.5.21 15.000 15.394 0,1
Endeavor Energy Resources LP. /
EER Finance, Inc., 5,50 %,
30.1.26 20.000 20.400 01
Endeavor Energy Resources LP. /
EER Finance, Inc., 5,75 %,
30.1.28 25.000 25.769 0,2
Energy Transfer Partners L.P,
6,25%,15.2.23 20.000 19.462 0,1
Extraction Oil & Gas, Inc. /
Extraction Finance Corp., 7,88 %,
15.7.21 30.000 31.875 02
Extraction Oil & Gas, Inc.,
7,38%,15.5.24 40.000 42.900 03
Great Western Petroleum, LLC /
Great Western Finance Corp.,
9,00%, 30.9.21 70.000 73.150 0,5
Gulfport Energy Corp.,
6,00%, 15.10.24 20.000 20.100 01
Gulfport Energy Corp.,
6,63%,1.5.23 45.000 46.125 03
NGPL PipeCo, LLC, 4,38 %,
15.8.22 5.000 5.103 0,0
NGPL PipeCo, LLC, 4,88 %,
15.8.27 5.000 5.206 0,0
Oasis Pefroleum, Inc., 6,88 %,
15.1.23 30.000 30.787 02
Parsley Energy, LLC / Parsley
Finance Corp., 5,63 %, 15.10.27 25.000 25.625 0,2
Parsley Energy LLC / Parsley
Finance Corp., 6,25 %, 1.6.24 60.000 63.450 04
PBF Holding Co, LLC / PBF Finance
Corp., 7,00 %, 15.11.23 10.000 10.487 0,1
PBF Holding Co, LLC / PBF Finance
Corp., 7,25%, 15.6.25 20.000 21.075 0,1
Plains All American Pipeline L.P,
6,13%,15.11.22* 40.000 40.040 02
Precision Drilling Corp.,
7,13%,15.1.26 10.000 10.225 0,1
Resolute Energy Corp.,
8,50%, 1.5.20 5.000 5112 0,0
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% des
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betrag Wert mogens
Energie (2016: 0,0 %) Forts.
RSP Permian, Inc.,
6,63%,1.10.22 40.000 42.050 03
SESILLC, 7,75 %, 15.9.24 5.000 5.325 0,0
Seven Generations Energy, Lid.,
5,38 %, 30.9.25 35.000 35.438 0,2
Seven Generations Energy, Lfd.,
6,88%,30.6.23 140.000 149.450 0,9
SM Energy Co., 6,13 %,
15.11.22 90.000 92.138 0,6
Tallgrass Energy Parters LP. /
Tallgrass Energy Finance Corp.,
5,50%,15.1.28 75.000 76.009 0,5
Tervifa Escrow Corp.,
7,63%,1.12.21 35.000 35.263 0,2
Trinidad Drilling, Ltd.,
6,63%,15.2.25 50.000 47.750 03
Whiting Pefroleum Corp.,
6,63%,15.1.26 35.000 35.744 0,2
WildHorse Resource Development
Corp., 6,88%, 1.2.25 50.000 51.250 03
Willioms Cos., Inc. (The), 4,55 %,
24624 40.000 41.700 03
S 1.661.693 10,6
Unterhaltung/Film (2016: 0,0 %)
AMC Entertainment Holdings, Inc.,
5,75%,15.6.25 60.000 S 59.625 04
Umweltindustrie (2016: 0,0 %)
Advanced Disposal Services, Inc.,
5,63%,15.11.24 30.000 $ 30.750 0,2
Covanta Holding Corp., 5,88 %,
1.3.24 150.000 152.625 1,0
GFL Environmental, Inc.,
9,88%,1.2.21 70.000 73.938 0,5
Wrangler Buyer Corp., 6,00 %,
1.10.25 65.000 67.275 04
S 324.588 21

Nahrungs- und Arzneimittel-Einzelhandel (2016: 0,0 %)

Albertsons Cos., LLC / Safeway,
Inc. / New Albertson's, Inc. /
Albertson's, LLC, 5,75 %,

15.3.25 5.000 $ 4.537 0,0

Albertsons Cos., LLC / Safeway,

Inc. / New Albertson's, Inc. /

Albertson's, LLC, 6,63 %,

15.6.24 60.000 57.600 04
S 62.137 04

Lebensmittel, Getranke u. Tabakwaren (2016: 0,0 %)

Dean Foods Co., 6,50 %,

15.3.23 45.000 S 44.888 03

Dole Food Co. Inc.,

7,25%,15.6.25 70.000 75.950 0,5

zum 31. Dezember 2017

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens

Lebensmittel, Getranke u. Tabakwaren (2016: 0,0 %) Forts.

Pilgrim's Pride Corp., 5,75 %,

15.3.25 10.000 10.325 0,0

Pilgrim's Pride Corp., 5,88 %,

30.9.27 15.000 15.487 0,1

Post Holdings, Inc.,

5,50%,1.3.25 30.000 31.125 0,2

Post Holdings, Inc.,

5,63%,15.1.28 30.000 30.150 02

TreeHouse Foods, Inc.,

6,00%,15.2.24 40.000 41.800 03

US Foods, Inc., 5,88 %, 15.6.24 50.000 52.750 03
S 302.475 19

Gliicksspiel (2016: 0,0 %)

Caesars Resort Collection, LLC /
(RC Finco, Inc., 5,25 %,

15.10.25 65.000 $ 65.832 04
Eldorado Resorts, Inc.,

6,00%, 1.4.25 40.000 42.000 0,3
Gateway Casinos & Entertainment,

ltd, 8,25% 1.3.24 60.000 64.350 04
GLP Capital L. / GLP Financing

Il, Inc., 5,38 %, 15.4.26 40.000 43.000 0,3

Jack Ohio Finance, LLC / Jack

Ohio Finance 1 Corp., 6,75 %,

15.11.21 75.000 79.125 0,5
MGM Growth Properties Operating

Partnership L.P. / MGP Finance

Co-Issuer, Inc., 4,50 %, 15.1.28 5.000 4912 0,0
MGM Growth Properties Operating

Partnership L.P. / MGP Finance

Corlssuer, Inc., 5,63 %, 1.5.24 15.000 16.050 0,1
MGM Resorts International,

6,00%,15.3.23 55.000 59.538 04
Scientific Games International,

Inc., 10,00 %, 1.12.22 75.000 82.594 0,5
Studio City Co., Ltd.,

7.25%,30.11.21 75.000 79.313 0,5

§ 536714 34

Gesundheitswesen (2016: 0,0 %)

Catalent Pharma Solutions, Inc.,

4,88%,15.1.26 45.000 $ 45.281 03
Centene Corp., 4,75 %, 15.1.25 40.000 40.800 0,3
(entene Corp., 6,13 %, 15.2.24 50.000 53.000 0,3
CHS / Community Health Systems,

Inc., 6,25 %, 31.3.23 85.000 76.925 0,5
Envision Healthcare Corp.,

5,63%,15.7.22 80.000 81.200 0,5
Envision Healthcare Corp.,

6,25%,1.12.24 75.000 77.625 0,5
Grifols SA, 3,20 %, 1.5.25 160.000 195.583 13
HCA Healtheare, Inc.,

6,25%,15.2.21 70.000 74.375 0,5
HCA, Inc., 5.88°%, 15.2.26 70.000 74.200 0,5
Hologic, Inc., 4,38 %, 15.10.25 10.000 10.175 01
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Gesundheitswesen (2016: 0,0 %) Forts.
inVentiv Group Holdings, Inc. /
inVentiv Health, Inc. / inVentiv
Health Clinical, Inc., 7,50 %,
1.10.24 45.000 48.825 03
Jaguar Holding Co. Il /
Pharmaceutical Product
Development, LLC,
6,38%,1.8.23 60.000 60.750 04
Kinetic Concepts, Inc. / KCI USA,
Inc., 7,88 %, 15.2.21 50.000 52313 03
Kinetic Concepts, Inc. / KCI USA,
Inc.,, 12,50 %, 1.11.21 45.000 50.738 03
MPH Acquisition Holdings, LLC,
7,3%,1.6.24 135.000 144.113 09
Polaris Intermediate Corp.,
8,50%,1.12.22 50.000 52.000 03
PRA Holdings, Inc., 9,50 %,
1.10.23 30.000 32.325 02
Synlab Unsecured Bondco PLC,
8,25%,1.7.23 100.000 130.720 08
Team Health Holdings, Inc.,
6,38%,1.2.25 30.000 26.925 02
Teleflex, Inc., 4.63 %, 15.11.27 20.000 20.246 0,1
Tenet Healthcare Corp.,
7,50%,1.1.22 70.000 73.763 05
Vialeant Pharmaceuticals
International, 6,38 %, 15.10.20 49.000 49.613 03
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
5,50%, 1.11.25 15.000 15.337 01
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
5,88%,15.5.23 65.000 60.369 04
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
6,50%,15.3.22 25.000 26312 02
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
7,00%,15.3.24 45.000 48.263 03
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
7,50%,15.7.21 20.000 20.425 01
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
9,00 %, 15.12.25 35.000 36.565 02
WellCare Health Plans, Inc.,
525% 1.4.25 60.000 63.450 04
S 1.742.216 11
Wohnungsbau/Immobilien (2016: 0,0 %)
ADLER Real Estate AG, 2,13 %,
6.2.24 160.000 $ 190.422 12
Five Point Operating Co. LP. /
Five Point Capital Corp., 7,88 %,
15.11.25 45,000 45900 03
Greystar Real Estate Partners, LLC,
575%,1.12.25 60.000 61.950 04

20

zum 31. Dezember 2017

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Wohnungsbau/Immobilien (2016: 0,0 %) Forts.
Kennedy Wilson Europe Real
Estate Plc, 3,25 %, 12.11.25 100.000 124.879 08
Mattamy Group Corp.,
6,50%, 1.10.25 30.000 31.875 02
Mattamy Group Corp.,
6,88%,15.12.23 60.000 63.750 04
TRI Pointe Group, Inc. / TRI Pointe
Homes, Inc., 5,88 %, 15.6.24 60.000 64.350 04
VICI Properties 1, LLC / VICIFC, Inc.,
8,00%, 15.10.23 70.000 78.561 0,5
S 661.687 42
Hotels (2016: 0,0 %)
ESH Hospitality, Inc.,
525%,1.5.25 40.000 S 40.500 03
Versicherungen (2016: 0,0 %)
Aliant Holdings Intermediate, LLC /
Alliant Holdings Co-lssuer, 8,25 %,
1.8.23 10.000 $ 10.525 0,1
Ardonagh Midco 3 PLC, 8,38 %,
15.7.23 100.000 137.233 09
HUB International, Lid.,
7,88%,1.10.21 70.000 72.975 04
S 220.733 14
Freizeit (2016: 0,0 %)
CPUK Finance, Ltd., 4,88 %,
28.8.25 115.000 S 158.265 1,0
NCL Corp., Ltd., 4,75 %,
15.12.21 40.000 41500 03
Viking Cruises, Lid.,
5,88 %, 15.9.27 50.000 51.000 03
Viking Cruises, Ltd.,
6,25%,15.5.25 60.000 62.100 04
S 312.865 20
Metalle und Bergbau (2016: 0,0 %)
Constellium NV, 4,25 %, 15.2.26 100.000 $ 120.754 08
First Quantum Minerals, Ltd.,
7,25%,1.4.23 200.000 216.000 1,4
Freeport-McMoRan, Inc.,
455%,14.11.24 30.000 30.651 02
Hudbay Minerals, Inc.,
7,63%,15.1.25 70.000 77.000 0,5
Northwest Acquisifions ULC /
Dominion Finco, Inc., 7,13 %,
1.11.22 10.000 10.350 0,0
Novelis Corp., 6,25 %, 15.8.24 50.000 52.500 0,3
SunCoke Energy Parers LP. /
SunCoke Energy Partners Finance
Corp., 7,50 %, 15.6.25 30.000 31.500 02
Teck Resources Ltd.,
6,00 %, 15.8.40 40.000 44700 03
S 583.455 37
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Papier (2016: 0,0 %)
Mercer International, Inc.,
5,50%, 15.1.26 10.000 S 10.175 01
Druck- und Verlagswesen (2016: 0,0 %)
McGraw-Hill Global Education
Holdings LLC / McGraw-Hill Global
Education Finance, 7,88 %,
15.5.24 40.000 S 39.650 03
Restaurants (2016: 0,0 %)
1011778 BCULC / New Red
Finance, Inc., 5,00 %, 15.10.25 70.000 $ 70.875 04
Golden Nugget, Inc., 6,75 %,
15.10.24 80.000 81.600 05
Golden Nugget, Inc., 8,75 %,
1.10.25 40.000 42.100 03
194.575 1,2
Einzelhandel (2016: 0,0 %)
(BR Fashion Finance BV, 5,13 %,
1.10.22 100.000 $ 114.659 07
Dollar Tree, Inc., 5,75 %, 1.3.23 40.000 41975 03
L Brands, Inc., 6,88 %, 1.11.35 40.000 40.600 03
Murphy Oil USA, Inc.,
6,00%, 15.8.23 70.000 73.325 05
PrestigeBidCo GmbH., 6,25 %,
15.12.23 150.000 193.383 12
463.942 30
Dienstleistungen (2016: 0,0 %)
A Bond Co., Ltd., 5,50 %,
31.7.22 125.000 $ 171.214 1,1
ABG Orphan Holdco S.a.rl.,
14,00 %, 28.2.21 136.082 145.778 09
BlueLine Rental Finance
Corp. / BlueLine Rental, LLC,
9.25%,15.3.24 25.000 26.750 02
(loud Crane, LLC,
10,13 %, 1.8.24 40.000 45.200 03
Exela Intermediate, LLC / Exela
Finance, Inc., 10,00 %, 15.7.23 25.000 24437 0,1
Gartner, Inc., 5,13 %, 1.4.25 100.000 104.750 0,6
H&E Equipment Services, Inc.,
5,63%,1.9.25 10.000 10.475 0,0
Inter Media and Communication
Sph, 4,88 %, 31.12.22 125.000 154.162 1,0
[ron Mountain UK PLC, 3,88 %,
15.11.25 100.000 132.656 08
KAR Auction Services, Inc.,
513%,1.6.25 30.000 30.825 02
Laureate Education, Inc., 8,25 %,
1.5.25 40.000 42,500 03
Prime Security Services Borrower,
LLC / Prime Finance, Inc.,
9,25%,15.5.23 55.000 61.188 04
RAC Bond Co. PLC, 5,00 %,
6.11.22 150.000 199.290 13

21

zum 31. Dezember 2017

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Dienstleistungen (2016: 0,0 %) Forts.
Reliance Infermediate Holdings
LP, 6,50 %, 1.4.23 130.000 137.800 09
ServiceMaster Co., LLC (The),
7.45%,15.8.27 83.000 90.263 0,6
TMS International Corp.,
7.25%,15.8.25 25.000 26.187 0,2
United Rentals North America,
Inc., 5,50 %, 15.5.27 40.000 42.200 0,3
Vizient, Inc., 10,38 %, 1.3.24 50.000 56.375 03
West Corp., 8,50 %, 15.10.25 30.000 29.775 0,2
S 1.531.825 97
Stahl (2016: 0,0 %)
Allegheny Ludlum, LLC, 6,95 %,
15.12.25 75.000 $ 77.250 0,5
Allegheny Technologies, Inc., 7,88 %,
15.8.23 210.000 227.193 1,5
Big River Stesl, LLC / BRS Finance
Corp., 7,25 %, 1.9.25 20.000 21.200 0,1
S 325.643 21
Technologie (2016: 0,0 %)
CommScope Technologies, LLC,
6,00%, 15.6.25 65.000 S 69.388 04
Dell Infernational, LLC / EMC
Corp., 5,88 %, 15.6.21 30.000 31.200 0,2
Dell Infernational, LLC / EMC
Corp., 6,02 %, 15.6.26 50.000 55.208 04
Dell Inferational, LLC / EMC
Cop., 7,13 %, 15.6.24 135.000 147.858 09
EIG Investors Corp., 10,88 %,
1.2.24 60.000 66.900 04
Entegris, Inc., 4,63 %, 10.2.26 25.000 25.500 0,2
i2 Cloud Services, LLC /2 Global
Co-Obligor, Inc., 6,00 %, 15.7.25 35.000 37.013 0,2
Match Group, Inc., 5,00 %,
15.12.27 10.000 10.175 0,1
Match Group, Inc., 6,38 %,
1.6.24 70.000 76.125 0,5
Microsemi Corp., 9,13 %,
15.4.23 100.000 112.750 0,7
Riverbed Technology, Inc.,
8,88 %,1.3.23 60.000 56.850 04
Solera LLC / Solera Finance, Inc.,
10,50 %, 1.3.24 100.000 112.998 07
SS&( Technologies Holdings, Inc.,
5,88%,15.7.23 100.000 106.000 0,7
Symantec Corp., 5,00 %, 15.4.25 20.000 20.850 0,1
Vantiv, LLC / Vanity Issuer Corp.,
3,88%,15.11.25 125.000 171.933 1,1
Western Digital Corp., 7,38 %,
14.23 70.000 75.688 0,5
Western Digital Corp., 10,50 %,
1.4.24 60.000 69.675 04
S 1.246.111 79
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Telekommunikation (2016: 0,0 %)
Centurylink, Inc., 5,80 %,
15.3.22 50.000 $ 49.158 03
Centurylink, Inc., 7,50 %, 1.4.24 35.000 35.000 02
Cincinnati Bell, Inc., 7,00 %,
15.7.24 30.000 29.850 02
CyrusOne LP. / CyrusOne Finance
Corp., 5,38 %, 15.3.27 5.000 5.262 0,0
Equinix, Inc., 2,88 %, 1.2.26 100.000 120.192 08
Equinix, Inc., 5,38 %, 15.5.27 30.000 32.175 0,2
Frontier Communications Corp.,
6,25%,15.9.21 20.000 14.250 0,1
Frontier Communications Corp.,
10,50 %, 15.9.22 15.000 11.381 01
Hughes Satellite Systems Corp.,
5,25%,1.8.26 20.000 20.475 0,1
Hughes Satellite Systems Corp.,
6,63%,1.8.26 20.000 21.000 0,1
Intelsat Jackson Holdings SA,
5,50%,1.8.23 30.000 24.600 02
Infelsat Jackson Holdings SA,
7,25%,15.10.20 50.000 47.250 03
Intelsat Jackson Holdings SA,
8,00%,15.2.24 30.000 31.650 02
Infelsat Jackson Holdings SA,
9,75%,15.7.25 25.000 24125 02
Level 3 Financing Inc.,
525%,15.3.26 40.000 39.362 02
Qualitytech LP. / QTS Finance
Corp., 4,75 %, 15.11.25 20.000 20.300 0,1
SBA Communications Corp.,
400%,1.10.22 20.000 20.125 0,1
Sprint Capital Corp.,
6.88%,15.11.28 75.000 75.656 05
Sprint Communications, Inc.,
7,00 %, 15.8.20 70.000 74.375 05
Sprint Corp., 7,88 %, 15.9.23 200.000 213.500 14
T-Mobile USA, Inc., 6,50 %,
15.1.26 30.000 32.813 02
Zayo Group LLC / Zayo Capifal
Inc., 5,75 %, 15.1.27 60.000 61.350 04
Zayo Group LLC / Zayo Capital
Inc., 6,38 %, 15.5.25 30.000 31.838 02
S 1.035.687 6,6

2

zum 31. Dezember 2017

Kapital-
betrag Wert

% des
Nettover-
mogens

StraBentransport (ohne Luft/Eisenbahn) (2016: 0,0 %)

XPO Logistics, Inc., 6,13 %, 1.9.23 70.000 S 74.288 05
Versorger (2016: 0,0 %)
AES Corp./VA, 5,13 %, 1.9.27 5.000 $ 5.262 0,0
AES Corp./VA, 5,50 %, 15.3.24 70.000 73.150 0,5
AES Corp. / VA., 6,00 %, 15.5.26 5.000 5425 0,0
Calpine Corp., 5,25 %, 1.6.26 20.000 19.675 0,1
Calpine Corp., 5,75%, 15.1.25 20.000 18.950 0,1
Dynegy, Inc., 7,38 %, 1.11.22 60.000 63.450 0,4
Dynegy, Inc., 7,63 %, 1.11.24 5.000 5.387 0,0
Dynegy, Inc., 8,00 %, 15.1.25 20.000 21.750 0,1
Dynegy, Inc., 8,13 %, 30.1.26 10.000 10.962 0,1
Electricite de France SA,
6,00%,29.1.26 100.000 144.271 0,9
NextEra Energy Operating Partners
LP,4,25%15.9.24 15.000 15.300 0,1
NextEra Energy Operating Partners
LP,4,50%,15.9.27 20.000 19.950 0,1
NRG Energy, Inc., 5,75 %,
15.1.28 30.000 30.375 0,2
NRG Energy, Inc., 7,25 %,
15.5.26 45.000 49218 0,3
NRG Yield Operating LLC,
5,38 %, 15.8.24 80.000 83.200 05
TerraForm Power Operating, LLC,
4,25%,31.1.23 15.000 14.906 0,1
TerraForm Power Operating, LLC,
5,00%, 31.1.28 20.000 19.825 0,1
TerraForm Power Operating, LLC,
6,63%,15.6.25 10.000 10.937 0,1
Thames Water Kemble Finance
PLC, 5,88 %, 15.7.22 100.000 150.677 1,0
S 762.670 47

Unternehmensanleihen und

-schuldscheine gesamt S 15.429.341 98,1
Anlagen gesamt S 15.429.341 98,1

** Fortwihrendes Wertpapier ohne ausgewiesenes Fiilligkeitsdatum, kann jedoch Calls durch

den Emittenten unterliegen.



Global High Yield Bond Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,0 %)

Nicht

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierter % des
Kontrahent Wihrung betrag Wiihrung betrag datum Gewinn  Nettovermdgens
State Street EUR 205.521 IN) 244.969 31.1.18 S 2133 0,0
State Street EUR 225.990 IN) 269.910 31.1.18 1.804 0,0
State Street EUR 99.965 IN) 118.326 31.1.18 1.864 0,0
State Street EUR 130.786 IN)] 155.646 31.1.18 1.601 0,0
State Street GBP 144,051 Uso 189.458 31.1.18 5.256 01
State Streef GBP 153.373 usD 204.942 31.1.18 2.374 0,0
State Streef GBP 103.365 Uso 138.120 31.1.18 1.600 0,0
Gesamt S 16.632 0,1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte gesamt S 15445973 98,2

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,0) %)

Nicht

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierfer % des
Kontrahent Wihrung betrag Wihrung betrag datum (Verlust) ~ Nettovermdgens
State Street Usb 272.415 EUR 233.930 31.1.18 S (8.827) (0,1)
State Street (IN) 118.914 EUR 101.954 31.1.18 (3.660) (0,0)
State Street (M) 117.635 EUR 100.321 31.1.18 (2.977) (0,0)
State Street (IN) 122.768 EUR 102.760 31.1.18 (782) (0,0)
State Street (M) 1.776.230 EUR 1.492.092 31.1.18 (17.112) o0
State Street (M) 457.197 EUR 383.853 31.1.18 (4.310) (0,0)
State Street (IN) 155.265 EUR 130.000 31.1.18 (1.035) (0,0
State Street M) 146.536 EUR 124.063 31.1.18 (2.622) (0,0
State Street (IN) 132.936 GBP 100.000 31.1.18 (2.232) (0,0
State Street IN) 170.801 GBP 129.124 31.1.18 (3.732) (0,0
State Street IN) 1.094.954 GBP 813.395 31.1.18 (4.512) o1
State Street IN) 168.700 GBP 125.000 31.1.18 (263) (0,0
State Street IN) 248.197 (6BP 184.486 31.1.18 (1.173) (0,0
Gesamt S (53.837) (0,3)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (53.837) (0,3)
EUR Euro
6BP Pund Sterling
M) US-Dollar

2



Global Macro Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte
Nicht-US-Staatsanleihen
Albanien (2016: 2,2 %)
Republik Albanien, 5,75%,12.11.20 EUR ~ 1.594.000 S 2.151.038 1,2
Argentinien (2016: 0,0 %)
Argentina POM Politica Monetaria
28,20%,21.6.20 ARS  33.625.000 S 1.896.747 1,1
Australien (2016: 1,5 %)
Australische Staatsanleihe, 3,00 %,
21.3.47 AUD  5.948.000 S 4.338.492 25
Australische Staatsanleihe, 3,25 %,
21.6.39 AUD  2.000.000 1.576.924 0,9
S 5915416 34
Barbados (2016: 1,0 %)
Barbados Infemationdle Stuatsanleihe,
6,63%,5.12.35 USD  1.109.000 S  865.020 0,5
Barbados Internationale
Staatsanleihe, 6,63 %, 5.12.35 UsD 100.000 78.000 0,1
Barbados Internationale Staatsanleihe,
7,25%,15.12.21 Usb 400.000 364.000 0,2
S 1.307.020 08
Zypern (2016: 7,0 %)
Republik Zypem, 3.75 %, 26.7.23  EUR  1.415.000 $ 1.936.879 1,1
Republik Zypem, 4.25%, 4.11.25  EUR  2.650.000 3.809.599 22
S 5746478 33
Dominikanische Republik (2016: 4,1 %)
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
10,38 %, 4.3.22 DOP  84.800.000 S 1.893.714 1,
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
10,40 %, 10.5.19 DOP  13.200.000 284.646 0,2
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
14,00 %, 8.6.18 DOP  69.800.000 1.484.500 08
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
15,00 %, 5.4.19 DOP  12.400.000 281.690 0,1
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
15,95%, 4.6.21 DOP  58.600.000 1.510.961 09
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
16,00 %, 10.7.20 DOP  5.100.000 125.804 01
Internationale Staatsanleihe der
Dominikanischen Republik,
16,95 %, 4.2.22 DOP 700.000 19.045 0,0
S 5.600.360 32

u

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Ecuador (2016: 3,7 %)
Republik Ecuador, 7.95 %, 20.6.24  USD 200000 $  213.250 0,1
Republik Ecuador, 10.50 %,
24.3.20 (1N} 579.000 642.690 04
Republik Ecuador, 10.50 %,
24.3.20 (M) 200.000 222.000 0,1
S 1.077.940 0,0
El Salvador (2016: 2,0 %)
Internationale Staatsanleihe El
Salvador, 5,88 %,
30.1.25 M) 71.000 $ 71.710 0,0
Internationale Staatsanleihe EI
Salvador, 6,38 %,
18.1.27 USD 2.074.000 2.118.073 1,2
Internationale Staatsanleihe I
Salvador, 7,65 %,
15.6.35 (M) 218.000 237.382 0,2
Internationale Staatsanleihe El
Salvador, 7,75 %,
24.1.23 USD 1.928.000 2.129.225 1,2
Internationale Staatsanleihe El
Salvador, 8,25 %,
10.4.32 M) 67.000 77.291 0,1
Internationale Staatsanleihe El
Salvador, 8,63 %,
28.2.29 USD 1.609.000 1.886.553 1,1
Internationale Staatsanleihe El
Salvador, 8,63 %,
28.2.29 M) 51.000 59.797 0,0
S 6.580.031 38
Georgien (2016: 0,5 %)
Georgische Staatsanleihe, 7,63 %,
20.10.21 GEL 300000 $ 115113 0,1
Georgische Staatsanleihe, 8,00 %,
9.6.18 GEL 120.000 46.269 0,0
Georgische Staatsanleihe, 10,50 %,
5.2.25 GEL 12.000 5.129 0,0
Georgische Staatsanleihe, 11,75 %,
2840 GEL 310.000 133.342 0,1
Georgische Staatsanleihe, 13,38 %,
10.3.18 GEL 900.000 349.840 0,2
S 649.693 04
Indien (2016: 0,0 %)
Indische Staatsanleihe, 7,73 %,
19.12.34 INN 37.600.000 S  597.048 04
Indische Staatsanleihe, 7,95 %,
28.8.32 INR 14.000.000 223.647 0,1
S 820.695 05




Global Macro Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Indonesien (2016: 2,0 %)
Indonesischer Schatzwechsel,
7,50 %, 15.8.32 IDR 13.208.000.000 S 1.032.252 0,6
Indonesischer Schatzwechsel,
7,50%, 15.5.38 IDR 14.522.000.000 1.122.011 07
Indonesischer Schatzwechsel,
8,25%, 15.5.36 IDR 11.434.000.000 941.829 0,5
Indonesischer Schatzwechsel,
8,38%, 15.3.34 IDR 1.193.000.000 98.269 01
Indonesischer Schatzwechsel,
8,75%,15.5.31 IDR 12.217.000.000 1.051.802 0,6
S 4.246.163 25
Kasachstan (2016: 0,0 %)
Kasachische Staatsanleihe,
9.60%,3.4.21 KZT 190.700.000 S  592.329 03
Mazedonien (2016: 5,8 %)
Republik Mazedonien, 3,98 %,
I EUR 710000 § 920147 0,5
Republik Mazedonien, 3,98 %,
YIMA EUR  4.075.000 5.281.127 31
Republik Mazedonien, 4,88 %,
1.12.20 EUR 100.000 131.969 0,1
Republik Mazedonien, 4,88 %,
1.12.20 EUR  1.441.000 1.901.668 1,1
Republik Mazedonien, 5,63 %,
26.7.23 EUR  2.054.000 2.854.029 1,6
S 11.088.940 6,4
Neuseeland (2016: 2,8 %)
Neuseeldndische Staatsanleihe,
2,00%,20.9.30 NID 1682379 S 1.254.326 0,7
Neuseeliindische Staatsanleihe,
2,50%, 20.9.35 NID  5.560.551 4.380.433 25
Neuseeldndische Staatsanleihe,
2,50 %, 20.9.40 NID  2.866.710 2.205.038 13
Neuseelndische Staatsanleihe,
3,00%,20.9.30 NID  3.065.935 2.539.710 1,5
S 10.379.507 6,0
Serbien (2016: 8,0 %)
Serbische Schatzanleihe, 5.75 %,
21.7.23 RSD 1.061.920.000 S 11.286.322 6,5
Serbische Schatzanleihe, 6.00 %,
22.2.19 RSD  63.560.000 664.426 04
Serbische Schatzanleihe, 10.00 %,
5621 RSD  10.700.000 128.104 0,1
Serbische Schatzanleihe, 10.00 %,
11.9.21 RSD  35.510.000 428.634 03
Serbische Schatzanleihe, 10.00 %,
5.2.22 RSD 155.070.000 1.894.054 1,1
Serbische Schatzanleihe, 10.00 %,
23.10.24 RSD  189.650.000 2.450.948 14
S 16.852.488 98

25

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Sri Lanka (2016: 9,4 %)
Srilankische Staatsanleihe, 8,00 %,
15.11.18 LKR 104.030.000 S  673.681 04
Srilankische Staatsanleihe, 8,75 %,
15.10.18 [KR  10.000.000 65.066 0,0
Srilankische Staatsanleihe, 9,00 %,
1521 [KR  556.000.000 3.553.353 21
Srilankische Staatsanleihe, 9,25 %,
1.5.20 KR 32.020.000 207.382 01
Srifankische Staatsanleihe, 9,45 %,
15.10.21 KR 5.000.000 32.318 0,0
Srifankische Staatsanleihe,
10,00 %, 1.10.22 KR 22.180.000 144.804 0,1
Sriankische Staatsanleihe,
10,25 %, 15.3.25 KR 21.120.000 138.791 0,1
Srifankische Staatsanleihe,
10,60%,1.7.19 KR 6.000.000 39.852 0,0
Sriankische Staatsanleihe,
10,60 %, 15.9.19 KR 30.000.000 199.434 01
Srifankische Staatsanleihe,
10,75%,1.3.21 [KR  20.000.000 133.861 0,1
Sri{ankische Staatsanleihe,
11,00 %, 1.8.21 [KR  36.000.000 242.766 0,1
Sriankische Staatsanleihe,
11,00 %, 1.8.24 KR 27.000.000 184.220 01
Srifankische Staatsanleihe,
11,00%, 1.6.26 [KR  20.720.000 141.776 0,1
Sriankische Staatsanleihe,
11,20%,1.7.22 KR 7.410.000 50.465 0,0
Srifankische Staatsanleihe,
11,20%,1.9.23 KR 20.620.000 141.031 0,1
Srifankische Staatsanleihe,
11,40%,1.1.24 LR 376.000.000 2.604.724 15
Sriankische Staatsanleihe,
11,50 %, 15.12.21 LR 635.000.000 4.382.706 2,6
Srifankische Staatsanleihe,
11,50 %, 15.5.23 KR 5.000.000 34.558 0,0
S 12.970.788 15
Surinam (2016: 1,5 %)
Republik Surinam, 9,25 %,
26.10.26 USD  1.283.000 S 1.385.640 08
Thailand (2016: 1,2 %)
Kanigreich Thailand, 1,25 %,
12.3.28 THB 104.931.464 S 3.130.499 1,8
Nicht-US-Staatsanleihen gesamt S 92.391.772 534
Senior Floating Rate-Zinspapiere
Barbados (2016: 0,0 %)
Barbados Term Loan, 11,44 %,
20.12.19 USD  1.600.000 S 1.609.166 09




Global Macro Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Kenia (2016: 0,0 %)
Kenia Term Loan, 1,41 %, 1.4.19  USD 138.000 $  138.000 0,1
Tansania (2016: 0,0 %)
Tansania S{hriger Term Loan,
6,65%, 26.6.22 USD  3.100.000 S 3.195.764 19
Variabel verzinsliche, vorrangige
Schuldverschreibungen gesamt S 4942930 29
Kurzfristige Anlagen
Nichi-US-Staatsanleihen
Agypten (2016: 0,0 %)
ligyptischer Schatzwechsel,
0,00%,2.1.18 £GP 400.000 § 22497 0,0
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%,9.1.18 EGP 1.325.000 74.515 0,0
Rgyptischer Schatzwechsel,
0,00%,16.1.18 EGP 9.625.000 539.343 03
Rigypischer Schatzwechsel,
0,00%,23.1.18 EGP 10.450.000 583.478 03
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%, 6.2.18 EGP  5.475.000 303.531 0,2
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%,13.2.18 6P 6.925.000 380.860 0,2
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%,20.2.18 EGP  4.525.000 249.104 0,1
Rgyptischer Schatzwechsel,
0,00%, 6.3.18 EGP  25.800.000  1.410.451 08
gyptischer Schatzwechsel,
0,00%,133.18 EGP 17.725.000 965.661 0,6
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%,20.3.18 EGP 4.500.000 244.320 0,1
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%, 27.3.18 EGP 400.000 21.546 0,0
Rigypischer Schatzwechsel,
0,00%,3.4.18 EGP 2.600.000 140.192 0,1
Rgyptischer Schatzwechsel,
0,00%,10.4.18 EGP  14.975.000 806.759 0,5
Rgyptischer Schatzwechsel,
0,00%,17.4.18 EGP  18.575.000 997.249 0,6
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%,24.4.18 EGP  15.775.000 838.063 0,5
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%, 1.5.18 EGP 4.975.000 263.391 0,2
Rgypischer Schatzwechsel,
0,00%,8.5.18 EGP 3.325.000 176.676 0,1
Rgyptischer Schatzwechsel,
0,00%,15.5.18 EGP  12.175.000 640.167 04
lgyptischer Schatzwechsel,
0,00%,225.18 EGP 18.600.000 974.659 0,6
ligypischer Schatzwechsel,
0,00%,29.5.18 EGP 10.250.000 535.275 03
S 10.167.737 59

26

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Georgien (2016: 0,2 %)
Georgische Schatzanleihe,
0,00%,5.4.18 GEL 260.000 S 98.165 01
Georgische Schatzanleihe,
0,00%,3.5.18 GEL 52.000 19.525 0,0
Georgische Schatzanleihe,
0,00%,10.5.18 GEL 90.000 33.743 0,0
Georgische Schatzanleihe,
0,00%,14.6.18 GEL 255.000 94.968 0,0
Georgische Schatzanleihe,
0,00%,19.7.18 GEL 263.000 97.274 01
Georgische Schatzanleihe,
0,00%,6.12.18 GEL 670.000 241.213 01
S 584.888 03
Griechenland (2016: 0,0 %)
Schatzanleihe Hellenische Republik,
0,00%,2.2.18 EUR  1.380.000 S 1.653.806 1,0
Kasachstan (2016: 0,0 %)
Kazakhstan National Bank, 0,00 %,
5118 KIT 174132000 S 522476 03
Kazakhstan National Bank, 0,00 %,
26.1.18 KIT  76.670.000 228.818 0,1
Kazakhstan National Bank, 0,00 %,
9.3.18 KIT 136.460.000 403.036 03
S 1154330 07
Nigeria (2016: 0,0 %)
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,15.3.18 NGN 34.710.000 $ 93.934 01
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,12.4.18 NGN 476.720.000 1.272.725 07
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,19.418 NGN 173.540.000 461.895 03
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,3.5.18 NGN 206.430.000 546.012 03
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,7.6.18 NGN  58.798.000 152.993 0,1
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,14.6.18 NGN 137.200.000 355.780 02
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,21.6.18 NGN 215.600.000 557.343 03
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,5.7.18 NGN  80.920.000 207.873 01
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,12.7.18 NGN  29.420.000 75.337 01
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,19.7.18 NGN  81.520.000 208.089 0,1
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,16.8.18 NGN  19.500.000 49.138 0,0
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,13.9.18 NGN 134.390.000 334.905 02
Schatzwechsel Nigeria,
0,00%,20.9.18 NGN  97.510.000 242193 01
S 4558217 26




Global Macro Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Katar (2016: 0,0 %)
Schatzwechsel Katar,
0,00%,3.1.18 QAR 1.660.000 S  451.008 03
Uruguay (2016: 0,0 %)
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,8.2.18 UYU 19.091.000 S 658.741 04
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,14.2.18 UYU  3.955.000 136.624 0,1
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,8.3.18 UYU  4.033.000 138.057 0,1
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,14.3.18 UYU  10.945.000 374173 02
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,5.4.18 UYU  24.630.000 840.066 05
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,4.5.18 UYU  1.581.000 53.200 0,0
Uruguayischer Schatzwechsel,
0.00%,1.6.18 UYU  6.327.000 211.957 0,1
S 2412818 14
Nicht-US-Staatsanleihen gesamt S 20.982.804 12,2
Schuldtitel des US-Schatzamtes
USA (2016: 7,4 %)
US-Schatzwechsel,
0,00% 11.1.18 USD  2.000.000 S 1.999.414 12
US-Schatzwechsel,
0,00%,1.3.18 USD  1.750.000  1.746.426 1,0
Schuldtitel des US-Schatzamtes
gesamt S 3745.840 22
Unternehmensanleihen und Schuldscheine
Argentinien (2016: 0,0 %)
Banco Hipotecaria SA,
23,71%,12.1.20 ARS  10.070.000 S  526.730 03
YPF SA, 27,13 %, 7.7.20 Usp 642.000 551.536 03
S 1.078.266 0,6
Ecuador (2016: 0,3 %)
EP PetroEcuador via Noble Sovereign
Funding |, Lid.,
7,32%,24.9.19 Usp 285526 S 293.378 02
Petroamazonas EP,
4.63%,16.2.20 USD  1.410.000  1.385.325 08
S 1.678.703 1,0
Georgien (2016: 0,5 %)
Bank of Georgia JSC,
11,00%, 1.6.18 GEL 210000 S 80.971 0,0
Bank of Georgia JSC,
11,00 %, 1.6.20 GEL 830.000 322.509 02
S 403.480 02

1

27

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Honduras (2016: 0,0 %)
Inversiones Atlantida SA,
8,25 %, 28.7.22 (IN) 460.000 S 477.825 03
Indien (2016: 0,0 %)
Power Finance Corp., Ltd.,
7,40 %, 30.9.21 INN 14.000.000 $ 215306 0,1
Power Finance Corp., Ltd.,
7.47%,16.9.21 INR20.000.000 308.786 0,2
Power Finance Corp., Lid.,
7,75%,22.3.27 INR32.000.000 505.152 03
S 1.029.244 0,6
Unternehmensanleihen und
-schuldscheine gesamt S 4.667.518 27
Stammakfien
% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Zypern (2016: 0,0 %)
Bank of Cyprus Holdings PLC 205.843 S 607.196 04
Japan (2016: 0,0 %)
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 91.200 S 663.750 04
Mizuho Financial Group, Inc. 188.100 340.102 0,2
Resona Holdings, Inc. 23.600 140.627 0,1
Sumitomo Mitsui Financial
Group, Inc. 11.200 482.770 0,3
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 5.400 213.656 0,1
S 1.840.905 1,1
Serbien (2016: 0,2 %)
NIS AD Novi Sad 19400 S 142615 0,1
Singapur (2016: 0,7 %)
Yoma Strategic Holdings, Ld. 2010966 S 809.645 0,5
Stidkorea (2016: 0,0 %)
AMOREPACIFIC Corp. 130 § 36.952 0,0
AMOREPACIFIC Group 288 37.917 0,0
Coway (Co., Ltd. 258 23511 0,0
Hana Financial Group, Inc. 1.280 59.496 0,0
Hankook Tire Co., Ltd. 437 22.264 0,0
Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. 218 20.448 0,0
Hyundai Mobis Co., Ltd. 310 76171 01
Hyundai Motor Co. 951 138.405 0,1
Hyundai Steel Co. 416 22.776 0,0
Industrial Bank of Korea 197 30.234 0,0
Kangwon Land, Inc. 970 31.530 0,0
KB Financial Group, Inc. 1.920 113.632 0,1
Kia Motors Corp. 990 30.948 0,0
Korea Electric Power Corp. 1.300 46.210 0,0
Korea Zinc Co., Ltd. 82 37.725 0,0
KT&G Corp. 748 80.594 0,1



Global Macro Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Stidkorea (2016: 0,0 %) Forts.
LG Chem, Lid. 200 75.627 0,1
LG Corp. 514 43.681 0,0
LG Display Co., Ltd. 1.184 32.956 0,0
LG Electronics, Inc. 520 51.415 0,0
LG Household & Health Care, Ltd. 42 46.622 0,0
Lotte Chemical Corp. 100 34.337 0,0
Lotte Corp. 127 7.623 0,0
Lotte Shopping Co., Ltd. 98 18.202 0,0
Naver Corp. 281 228.279 01
POSCO 250 77.763 0,1
Samsung Biologics Co., Ltd. 200 69.178 0,1
Samsung C&T Corp. 470 55.246 0,0
Samsung Electronics Co., Ltd. 194 460.927 03
Samsung Fire & Marine Insurance
(o., ltd. 140 34.908 0,0
Samsung Life Insurance Co., Lid. 550 63.807 0,1
Samsung SDI Co., Ltd. 256 48.805 0,0
Samsung SDS Co., Lid. 276 51.463 0,0
Shinhan Financial Group Co., Ltd. 1.520 70.159 0,1
SK Holdings Co., Ltd. 150 39.638 0,0
SK Hynix, Inc. 2.979 211.588 0,1
SK Innovation Co., Ltd. 220 41.970 0,0
SK Telecom Co., Ltd. 240 59.837 0,0
S-0il Corp. 370 40.413 0,0
Woori Bank 2.755 40.500 0,0
S 2713757 14
Vietnam (2016: 0,0 %)
Bank for Foreign Trade of Vietnam JSC 41000 S 97.958 0,1
Bank for Investment and
Development of Vietnam JSC 22.800 25.575 0,0
Bao Viet Holdings 7.700 22.126 0,0
Binh Minh Plastics JSC 12.420 46.804 0,0
Coteccons Construction JSC 6.500 64.878 0,1
Danang Rubber JSC 3.300 3.518 0,0
Domesco Medical Import Export JSC 15.900 80.632 01
HATIEN 1 Cement JSC 10.600 7.259 0,0
Hoa Phat Group JSC 42.240 87.107 0,1
Hoa Sen Group 6.330 6.824 0,0
KIDO Group Corp. 18.100 31.481 0,0
Kinh Bac City Development Share
Holding Corp. 25.000 14.754 0,0
Masan Group Corp. 46.300 156.166 0,1
Petro Vietam Drilling & Well
Services JSC 12.800 13.119 0,0
PetroVietnam Fertilizer & Chemicals
15C 18.800 17.796 0,0
PetroVietnam Gas JSC 8.000 34.247 0,0
PetroVietmam Nhon Trach 2 Power
JSC 42.800 63.106 0,1
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% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Vietnam (2016: 0,0 %) Forts.
PetroVietnam Technical
Services Corp. 30.700 31.856 0,0
Pha Lai Thermal Power JSC 10.600 10.590 0,0
Refrigeration Electrical
Engineering Corp. 41.570 75.871 0,1
Saigon - Hanoi Commercial Joint
Stock Bank 42.800 17.541 0,0
Saigon Securities, Inc. 32.400 41.080 0,0
Saigon Thuong Tin Commercial JSB 72.000 40.694 0,0
Tan Tao Investment & Industry JSC 52.300 7.501 0,0
Viet Capital Securities JSC 17.100 58.663 0,0
Vietnam Consfruction and Import-
Export JSC 15.000 14.395 0,0
Vietnam Dairy Products JSC 22.100 202.951 0,1
Vietnam Joint Stock Commercial
Bank for Industry and Trade 7.200 7.672 0,0
Vietam Prosperity JSC Bank 70.440 127.189 0,1
Vingroup JSC 102.000 346.822 02
S 1.75.175 1,0
Stammaktien gesamt S 7.870.293 46




Global Macro Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Wahrungsoptionen — gekauft (2016: 2,0 %)

Kapitalbetrag

der Kontrakfe % des
Bezeichnung Kontrahent Wihrung (000 en entfallen) Basispreis Ablaufdatum Wert Nettovermagens
Chinesischer Yuan Offshore Put-Option Bank of America (NH 51.060 74 12.11.18 S 2.012 0,0
Chinesischer Yuan Offshore Put-Option Deutsche Bank (NH 11.174 74 12.11.18 9.195 0,0
Chinesischer Yuan Offshore Put-Option Deutsche Bank (NH 92.690 713 12.3.18 2.049 0,0
Chinesischer Yuan Offshore Put-Option Goldman Sachs (NH 35.520 74 12.11.18 6.396 0,0
Chinesischer Yuan Offshore Put-Option JP Morgan (NH 98.415 7,45 9.11.18 15.516 0,0
Euro Put-Option BNP Paribas EUR 5.228 0,8845 28.2.22 24.231 0,1
Euro Put-Option Deutsche Bank SEK 55.476 9,527 16.1.18 2.036 0,0
Euro Put-Option Goldman Sachs EUR 3.600 0,8750 12.5.22 13.013 0,0
Euro Put-Option Goldman Sachs EUR 5.295 0,865 24.2.22 21.632 0,0
Gesamt S 96.086 0,1
Aktienindexoptionen (2016: 0,3 %)

Kapitalbetrag % des
Bezeichnung Kontrahent Wihrung der Kontrakte Basispreis Abloufdatum Wert Nettovermagens
UKX Index Call Option Goldman Sachs 6BP 102 6.275 15.2.22 S 170523 0,1
Gesamt S 170.523 0,1
Futureskontrakte zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,1 %)

Nicht

Ablauf realisierte % des
Monat/Jahr Kontrakie Kontrahent Bezeichnung Position Wertsteigerung N g
Mrz 18 (4) (itigroup USD IRS 5YR PRIM Short S 133 0,0
Gesamt S 133 0,0
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Global Macro Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 3,9 %)

Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierter % des
Kontrahent Gekaufte Wihrung betrag Wihrung betrag datum Gewinn  Netfovermdgens
Bank of America RUB 70.959.000 IN) 1.144.731 9.2.18 S 76.686 0,1
Bank of America RUB 31.320.000 IN) 523.746 16.1.18 18.090 0,0
BNP Paribas (op 1.024.120.000 IN) 337.437 14.2.18 3.595 0,0
BNP Paribas (0P 5.103.880.000 IN)] 1.687.177 15.2.18 12.415 0,0
BNP Paribas (0P 4.140.000.000 Uso 1.356.154 1.2.18 26.606 0,0
BNP Paribas HUF 116.500.000 EUR 372.640 2.2.18 2.620 0,0
BNP Paribas INR 40.700.000 Uso 630.275 263.18 2.081 0,0
BNP Paribas MAD 1.082.000 IN)] 106.601 7.6.18 5.984 0,0
BNP Paribas MAD 9.616.000 N} 972.295 1412.18 4.854 0,0
BNP Paribas PEN 450.000 N} 138.245 8.1.18 4n 0,0
BNP Paribas PEN 1.280.000 uso 391.150 20.2.18 2.642 0,0
BNP Paribas PEN 5.785.000 N 1.755.158 203.18 23.637 0,0
BNP Paribas PEN 1.932.000 IN)] 585.011 20.3.18 9.048 0,0
BNP Paribas PEN 3.863.000 IN)] 1.170.074 22.1.18 19.965 0,0
BNP Paribas PEN 1.913.000 IN)] 585.015 21.3.18 3.196 0,0
BNP Paribas PHP 22.160.000 IN)] 427.016 23.1.18 16.671 0,0
BNP Paribas PHP 9.100.000 IN)] 179.310 2.2.18 2.835 0,0
BNP Paribas PN 9.981.000 EUR 2.341.199 2.2.18 52.126 0,0
BNP Paribas RUB 42.624.000 IN) 686.709 9.2.18 46.978 0,0
BNP Paribas IN) 92.203 QAR 340.000 10.1.19 12 0,0
BNP Paribas UsD 92.203 QAR 340.000 10.1.19 12 0,0
(ifibank EUR 321.661 N} 383.298 3.1.18 2.744 0,0
(ifibank GBP 67.888 Uso 91.662 3.1.18 13 0,0
Credit Suisse RUB 111.928.800 Usp 1.806.469 9.2.18 120.162 01
Credit Suisse RUB 170.488.200 Usp 2.746.819 9.2.18 187.794 01
(redit Suisse RUB 42.517.000 N} 687.199 12.2.18 44.349 0,0
(redit Suisse RUB 187.850.000 Uso 3.158.268 14.3.18 64.862 01
(redit Suisse RUB 274.500.000 UsD 4.650.714 2.2.18 78.921 01
(redit Suisse RUB 169.083.000 N 2.815.938 12.3.18 85.357 01
Deutsche Bank AUD 2.685.000 IN)] 2.018.242 11.4.18 76.289 0,1
Deutsche Bank (0P 2.320.083.000 IN)] 766.058 1.3.18 6.530 0,0
Deutsche Bank EUR 395.205 IN)] 470.044 26.1.18 4.982 0,0
Deutsche Bank INR 44.000.000 IN)] 681.220 27.3.18 2.320 0,0
Deutsche Bank KRw 3.492.500.000 IN)] 3.085.520 17.1.18 187.861 0,1
Deutsche Bank K21 74.480.000 IN)] 217.810 15.5.18 744 0,0
Deutsche Bank Kzt 214.703.000 IN) 624.137 20.6.18 1.819 0,0
Deutsche Bank KT 30.252.930 IN) 87.184 10.7.18 709 0,0
Deutsche Bank KT 275.610.000 Uso 782.983 27.8.18 11.146 0,0
Deutsche Bank Kzt 44.380.000 N} 128.638 11418 2.385 0,0
Deutsche Bank Kzt 64.809.000 UsD 188.618 30.4.18 2.070 0,0
Deutsche Bank PHP 23.600.000 Uso 454.239 23.1.18 18.280 0,0
Deutsche Bank PHP 109.000.000 Uso 2.088.523 2.2.18 93.221 01
Deutsche Bank RSD 77.559.000 EUR 625.173 24.1.18 34.771 0,0
Deutsche Bank RSD 70.058.000 EUR 562.760 24.1.18 33.754 0,0
Deutsche Bank RSD 77.558.000 EUR 625.973 24.1.18 33.807 0,0
Deutsche Bank RSD 68.252.000 EUR 549.710 4418 26.664 0,0
Deutsche Bank RSD 38.406.000 EUR 310.226 4418 13.925 0,0
Deutsche Bank RSD 38.267.000 EUR 310.231 15.3.18 13.236 0,0
Deutsche Bank RSD 44.378.000 EUR 361.090 15.3.18 13.769 0,0
Deutsche Bank RSD 65.321.000 EUR 525.617 7.9.18 16.366 0,0
Deutsche Bank RSD 32.680.000 EUR 262.807 7.9.18 8.378 0,0
Deutsche Bank RSD 64.608.000 EUR 521.032 13.9.18 14.531 0,0
Deutsche Bank RSD 32.148.000 EUR 260.519 17.9.18 5.628 0,0
Deutsche Bank RSD 32.108.000 EUR 260.511 18.9.18 5219 0,0
Deutsche Bank RSD 45.982.000 EUR 372.475 26.9.18 7.938 0,0
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Global Macro Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 3,9 %) Forts.

Nicht

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierter % des
Kontrahent Wihrung betrag Wihrung betrag datum Gewinn  Netfovermdgens
Deutsche Bank RSD 23.000.000 EUR 186.235 10.10.18 3.816 0,0
Deutsche Bank RSD 37.619.000 EUR 305.846 18.10.18 4.578 0,0
Deutsche Bank RSD 52.680.000 EUR 438.817 18.1.18 6.913 0,0
Deutsche Bank RSD 76.125.000 EUR 635.487 17.1.18 8.413 0,0
Deutsche Bank SEK 18.725.000 EUR 1.879.090 12.3.18 28.192 0,0
Deutsche Bank SEK 33.706.000 EUR 3.386.150 22.1.18 46.175 0,0
Deutsche Bank THB 90.016.892 IN)] 2.711.352 26.3.18 56.037 0,1
Deutsche Bank THB 8.500.000 IN)] 256.643 27.3.18 4.673 0,0
Deutsche Bank THB 4.018.000 IN)] 121.481 10.5.18 2.152 0,0
Deutsche Bank THB 3.450.000 IN)] 104.424 15.2.18 1.578 0,0
Deutsche Bank THB 49.980.000 IN)] 1.532.894 28.2.18 3.192 0,0
Deutsche Bank IN)] 177.545 THB 5.768.000 10.5.18 64 0,0
Goldman Sachs £GP 3.200.000 IN)] 175.728 19.3.18 564 0,0
Goldman Sachs ILS 23.918.273 IN)] 6.830.475 9.2.18 54.663 0,1
Goldman Sachs ILS 141.000 Usp 40.233 9.2.18 356 0,0
Goldman Sachs ILS 5.251.000 IN) 1.498.086 9.2.18 13.472 0,0
Goldman Sachs ILS 919.000 IN) 261.692 9.2.18 2.852 0,0
Goldman Sachs INR 40.700.000 IN)] 630.226 26.3.18 2.130 0,0
Goldman Sachs KRW 737.300.000 IN)] 649.546 29.1.18 415N 0,0
Goldman Sachs Kzt 81.779.000 Usp 241.236 14.2.18 2.389 0,0
Goldman Sachs Kzt 44.894.000 ush 130.639 2.5.18 1.406 0,0
Goldman Sachs Kzt 44.898.000 M) 131.281 14.2.18 2474 0,0
Goldman Sachs Kzt 111.989.000 IN)] 324.747 14.5.18 3.933 0,0
Goldman Sachs Kzt 99.390.000 IN)] 294.053 29.1.18 2.860 0,0
Goldman Sachs Kzt 143.022.000 IN)] 410.983 29.1.18 16.275 0,0
Goldman Sachs PEN 1.287.000 IN)] 395.756 8.1.18 970 0,0
Goldman Sachs PHP 60.130.000 IN)] 1.147.738 2.2.18 55.824 0,1
Goldman Sachs PN 4.620.000 EUR 1.086.685 22.2.18 19.156 0,0
Goldman Sachs PN 3.695.000 EUR 874.652 6.3.18 7.987 0,0
Goldman Sachs PN 3.235.000 EUR 764.230 5218 10.257 0,0
Goldman Sachs PN 336.000 EUR 78.899 6.2.18 1.632 0,0
Goldman Sachs RUB 23.455.000 IN) 386.791 12418 14.595 0,0
Goldman Sachs RUB 51.300.000 IN) 856.284 16.4.18 21.151 0,0
Goldman Sachs S6D 600.000 IN) 441924 6.3.18 7.146 0,0
Goldman Sachs S6D 567.000 IN) 417.341 6.3.18 7.030 0,0
Goldman Sachs S6D 4.440.000 Usp 3.287.550 15.3.18 36.097 0,0
Goldman Sachs TRY 6.683.000 IN)] 1.672.632 53.18 56.615 0,1
Goldman Sachs TRY 1.401.965 IN)] 356.124 14.3.18 5.643 0,0
Goldman Sachs TRY 2.228.571 IN)] 576.164 16.1.18 8.524 0,0
Goldman Sachs TRY 5.483.464 IN)] 1.409.221 16.1.18 29.420 0,0
Goldman Sachs TRY 4.146.000 IN)] 1.060.437 13.2.18 18.485 0,0
Goldman Sachs TRY 3.475.000 IN)] 874.137 15.3.18 22.288 0,0
JP Morgan AUD 1.760.000 IN)] 1.344.094 2.2.18 29.151 0,0
JP Morgan EUR 672.405 IN)] 802.045 15.3.18 8.453 0,0
JP Morgan EUR 539.232 IN)] 643.741 15.3.18 6.234 0,0
JP Morgan EUR 261.379 IN)] 309.326 15.3.18 5.732 0,0
JP Morgan EUR 126.728 IN) 149.829 15.3.18 2.925 0,0
JP Morgan INR 44.000.000 IN)] 681.325 27.3.18 2.115 0,0
JP Morgan INR 45.400.000 IN) 703.167 27.3.18 2122 0,0
JP Morgan Kzt 203.078.000 IN) 578.570 26.3.18 22.631 0,0
JP Morgan PLN 179.000 EUR 42.392 22.1.18 482 0,0
JP Morgan THB 17.414.168 IN) 512.181 26.3.18 23.182 0,0
JP Morgan THB 17.862.460 IN)] 538.513 26.3.18 10.633 0,0
JP Morgan THB 662.000 IN)] 20.045 26.3.18 306 0,0
JP Morgan uYu 130.614.000 Uso 4.400.000 14.2.18 149.416 0,1
Standard Chartered AED 1.650.000 IN) 447.215 8.2.18 1.946 0,0
Standard Chartered AUD 4.050.000 IN)] 3.090.029 9.2.18 69.903 0,1
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Global Macro Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 3,9 %) Forts.

Nicht

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierfer % des
Kontrahent Wihrung betrag Wihrung betrag datum Gewinn  Netfovermdgens
Standard Chartered AUD 4.530.000 Usb 3.447.307 9.2.18 87.135 0,1
Standard Chartered op 937.400.000 Usb 307.203 5218 5.888 0,0
Standard Chartered op 13.045.465.000 Usb 4.288.098 12.2.18 69.088 0,1
Standard Chartered op 1.024.120.000 M) 337.437 14.2.18 3.595 0,0
Standard Chartered op 3.343.070.000 M) 1.103.414 16.1.18 16.515 0,0
Standard Chartered EUR 600.162 HUF 186.484.000 30.1.18 185 0,0
Standard Chartered EUR 1.065.000 IN) 1.242.855 11.1.18 36.012 0,0
Standard Chartered EUR 62.800 Uso 73.872 12.6.18 2.219 0,0
Standard Chartered INR 128.509.617 IN) 1.956.602 26.2.18 45.835 0,0
Standard Chartered Kzt 43.541.000 IN) 126.297 16.2.18 3.370 0,0
Standard Chartered Kzt 44.410.000 IN) 128316 15.3.18 3.374 0,0
Standard Chartered Kzt 21.669.000 Usp 62.927 2.5.18 807 0,0
Standard Chartered Kzt 111.261.000 M) 329.662 13.2.18 1.850 0,0
Standard Chartered Kzt 192.360.000 Usb 556.758 20.3.18 13.226 0,0
Standard Chartered Kzt 207.285.000 Usb 599.090 20.3.18 15.119 0,0
Standard Chartered Kzt 633.800.000 IN) 1.810.857 20.3.18 67.162 01
Standard Chartered Kzt 248.680.000 M) 723.333 2418 12.023 0,0
Standard Chartered Kzt 88.632.070 Usb 258.629 6.6.18 427 0,0
Standard Chartered MAD 1.579.000 M) 154.471 11.6.18 9.739 0,0
Standard Chartered MAD 4.575.000 M) 452.970 13.7.18 20.771 0,0
Standard Chartered MAD 8.601.000 M) 851.584 16.7.18 38.697 0,0
Standard Chartered MAD 628.000 M) 64.822 11.6.18 487 0,0
Standard Chartered MAD 5.060.000 M) 511.473 13.12.18 2.770 0,0
Standard Chartered PEN 5.771.000 IN) 1.755.259 21.3.18 19.213 0,0
Standard Chartered PEN 3.830.000 IN) 1.170.002 22.1.18 9.872 0,0
Standard Chartered PEN 1.919.000 IN) 585.016 22.3.18 5.034 0,0
Standard Chartered PEN 6.515.000 IN) 1.989.313 26.3.18 13.821 0,0
Standard Chartered PLN 2.541.000 EUR 595.229 30.1.18 14.347 0,0
Standard Chartered QAR 1.658.510 Usp 450.071 9.1.18 633 0,0
Standard Chartered THB 2.335.000 M) 70.608 10.5.18 1.240 0,0
Standard Chartered THB 2.146.000 M) 64.942 15.2.18 994 0,0
Standard Chartered TRY 3.475.000 M) 873.741 15.3.18 22.684 0,0
Standard Chartered UGX 569.966.000 V) 152.397 11.1.18 3.580 0,0
Standard Chartered U6X 523.000.000 IN) 140.516 14.2.18 1.034 0,0
Gesamt S 3.068.735 1,8
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zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Credit Default Swaps S- chutzkauf (2016: 1,1 %)

Credit Default Swaps Schutzverkauf (2016: 0,0 %)

Nomineller Nomineller
Betrag  Kontrakt Nicht % des Befrag  Kontrakt Nicht % des
(000 en Jihrlicher realisierter  Nettover- (000 en Jahrlicher redlisierter  Nettover-
Referenzeinheit  Kontrahent entfallen)  Festsatz Filligeitsdatum Gewinn  mdgens Referenzeinheit  Kontrahent entfallen) ~ Festsatz Filligkeitsdatum Gewinn  migens
lbonon  Bonkof America 460 1,00% 20622 $ 71397 0,0 Turkei BNP Paribas 74 100% 206205 243 00
lbonon  Bankof America 630 1,00% 20.12.22 108101 0] Turkei BNP Paribas 1250 1,00%  20.9.20 2460 00
Oman Bonk of Ameica 853 1,00% 201222 46664 00 Turkei BNP Paribas 65 1,00% 20.12.20 “ 00
Oman Bank of America  1.067 1,00% 20622 42430 0] S 217 00
Sidafrika  Bank of Americo 850 1,00%  20.9.22 18574 00
Libanon Barclays Capifal 600 1,00% 201222 10295 0,
Siidafrika  Barclays Capifal 489 1,00%  20.9.22 10.686 0,0
Siidafrika ~ BNP Paribas 3.800 1,00% 20.12.21 31.961 0,0
Sidofrika  Deutsche Bank 700 1,00%  20.9.22 15.296 0,0
Katar Goldman Sachs 176 1,00% 20.12.23 1.676 0,0
Sidafrika ~ Goldman Sachs 450 1,00%  20.9.22 9.833 0,0
Kolumbien ICE 3600 100% 201227  275.097 0,2
Kolumbien  ICE 4710 1,00% 20.12.22 10.657 0,0
Mexiko ICE 10.500 1,00% 20.12.22 32.885 0,0
Katar ICE 146 1,00% 20.12.22 63 0,0
Katar ICE 205 1,00% 20.12.27 8.141 0,0
Katar ICE 205 1,00% 20.12.27 8.141 0,0
Katar ICE 705 1,00% 20.12.27 27.980 0,0
Katar ICE 11422 100% 20.12.22 4917 0,0
Russland ICE 10.289 1,00% 20.12.22 85.912 0,0
Siidofrika  ICE 1.100 1,00%  20.6.21 2.830 0,0
Sidafrika ICE 1500 1,00%  20.6.26  139.193 0,1
Siidafrika  ICE 1780 1,00%  20.6.27  195.055 0,1
Siidafrika  ICE 2.840 1,00% 20/6/22 49.452 0,1
USA ICE 45 1,00% 20.12.22 $398 0,0
$1.300.293 08
Wéihrungsswaps (2016: 0,0 %)
Nomineller Befrag Nomineller Befrag Nicht % des
Fonds auf Festsatz Fonds auf variablen Zinssatz realisierfe Nettover-
Kontrahent erhilt (000 en entfallen) bezahlt (000 en entfallen) Variabler Zinsindex Festsatz Filligkeitsdatum Wertsteigerung mogens
Goldman Sachs ~ CLF 52 (P 1.377.654 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 0,92 111022 S 1.821 0,0
Goldman Sachs ~ CLF 23 (P 600.225 6-Monats-Chile Interbank Offered Rate 0,91 26.10.22 1.815 0,0
Goldman Sachs ~ CLF 9 (P 240.023 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 0,95 28.10.22 1.663 0,0
Goldman Sachs ~ CLF 46 (P 1.230.506 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 0,96 4.12.22 2.460 0,0
Goldman Sachs ~ CLF 9 (P 251.175 6-Monats-Chile Interbank Offered Rate 0,95 5.12.22 234 0,0
Gesamt S 7.993 0,0
Im Freiverkehr gehandelte Forward-Volatility-Agreements (2016: 0,00 %)
Nicht % des
Nomineller Betrag realisierfe Nettover-
Referenzeinheit Kontrahent Basis-Volatilititspreis Ablauf £ Wihrung (000 en entfallen) Wertsteigerung médgens
USD / CHF -1 Jahr/1 Jahr BNP Paribas 8,35% 19.6.19 Usb 1.39% S 11 0,0
Gesamt S 11 0,0

i

1 Zum Ablaufdatum werden der Fonds und der Kontrahent eine Straddle-Option gegen einen an diesem Datum festzulegenden Basispreis auszutauschen.
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Inflationsswaps (2016: 0,0 %)

Teilfonds

Nomineller Betrag bezahlt/erhilt Nicht % des
Kontrahent Wihrung (000 en entfallen) ~ variablen Zinssatz Variabler Zinsindex  Jihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum realisierterGewinn  Nettovermgens
Bank of America (IN) 5.230 Bezahlt US-Verbraucherpreisindex 1,9725 23627 S 126.057 01
LCH EUR 185 Bezahlt HICP 1,895 4847 5.993 0,0
LCH EUR 94 Bezahlt HICP 1,885 7.8.47 6.756 0,0
LCH EUR 703 Bezahlt HICP 1,56917 15.8.32 20.299 0,0
LCH EUR 705 Bezahlt HICP 1,585 15.8.32 18.225 0,0
LCH EUR 688 Bezahlt HICP 1,60084 15.8.32 15.700 0,0
LCH EUR 692 Bezahlt HICP 1,6375 15.10.32 12.293 0,0
LCH (IN) 315 Bezahlt US-Verbraucherpreisindex 2,1325 22.8.47 12.812 0,0
LCH (IN) 313 Bezahlt US-Verbraucherpreisindex 2,146 25.8.47 11.528 0,0
LCH (IN) 312 Bezahlt US-Verbraucherpreisindex 2,149 1.9.47 11.274 0,0
LCH Usb 272 Bezahlt US-Verbraucherpreisindex 2,2195 5.10.47 4.629 0,0
LCH (IN)] 11 Bezahlt US-Verbraucherpreisindex 2,256 7.12.47 13 0,0
Gesamt S 245579 01
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Lins-Swaps (2016: 1,4 %)

Nomineller Betrag heznhk/d:‘r)lri‘iili Nicht % des
Kontrahent Wihrung (000 en entfallen)  variablen Zinssatz Variabler Zinsindex  Jihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum redlisierterGewinn  Nettovermgens
ANZ Bank KRW 394.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 1,91 7221 S 8.531 0,0
Bank of America NY 24.500 Erhiilt 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 373 1.12.19 2.083 0,0
Bank of America INR 99.700 Bezahlt 1-figiger Interbankensatz Mumbai 6,6875 2212.22 2432 0,0
Bank of America KRw 500.000 Erhilt 3-Monats-KRW KWCDC 1,885 9.2.27 11.822 0,0
Bank of America SAR 3.544 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 3,4253 10.5.26 13.279 0,0
BNP Paribas CNY 19.000 Erhilt 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 3,77 18.12.19 125 0,0
BNP Paribas KRW 197.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 1,785 17.1.37 13.858 0,0
BNP Paribas KRW 367.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 1,83 17.1.27 10.236 0,0
BNP Paribas KRW 214.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 1,845 7.2.31 13.114 0,0
BNP Paribas KRW 900.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 1,8125 10.2.37 59.592 0,1
BNP Paribas KRW 651.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 2,033 12.7.37 21.749 0,0
(ME MXN 35.600 Erhlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 7,67 2.12.27 49.514 0,1
(ME MXN 35.800 Erhilt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 7,61 3.12.27 49.806 0,1
(ME MXN 46.790 Erhilr 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,1987 6.12.27 44133 0,1
Deutsche Bank CNY 40.000 Erhiilt 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 3,73 1.12.19 3.400 0,0
Deutsche Bank CNY 19.835 Erhiilt 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 3,725 1.12.19 1.966 0,0
Deutsche Bank INR 84.400 Bezahlt 1-tigiger Interbankensatz Mumbai 6,685 221222 1.920 0,0
Deutsche Bank INR 98.500 Bezahlt 1-tigiger Interbankensatz Mumbai 6,7 21.12.22 3.185 0,0
Deutsche Bank SAR 434 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,637 25.2.21 884 0,0
Deutsche Bank SAR 361 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,76 7.3.21 392 0,0
Goldman Sachs AED 250 Erhlt 3-Monats-AED EIBOR 25 13.6.21 476 0,0
Goldman Sachs AED 250 Erhilt 3-Monats-AED EIBOR 2,505 15.6.21 468 0,0
Goldman Sachs AED 250 Erhilt 3-Monats-AED EIBOR 2,52 21.6.21 443 0,0
Goldman Sachs AED 5.700 Erhilt 3-Monats-AED EIBOR 2,455 21921 16.943 0,0
Goldman Sachs (P 1.475.630 Erhlt 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 3,56 4.10.22 1.675 0,0
Goldman Sachs (P 1.433.460 Erhilt 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 3,57 5.10.22 645 0,0
Goldman Sachs (P 716.730 Erhlt 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 3,57 6.10.22 346 0,0
Goldman Sachs (P 657.080 Erhilt 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 35 26.10.22 4.004 0,0
Goldman Sachs (P 253.446 Erhilt 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 3,54 30.10.22 867 0,0
Goldman Sachs (P 1.276.620 Erhilt 6-Monats-Chile Interbank Offered Rate 3,57 4.12.22 2.947 0,0
Goldman Sachs (P 262.830 Erhilt 6-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 3,56 5.12.22 810 0,0
Goldman Sachs (NY 36.165 Erhilt 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 3,715 41219 5.688 0,0
Goldman Sachs KRW 378.000 Erhiilt 3-Monats-KRW KWCDC 2,03 12.7.37 12.805 0,0
Goldman Sachs SAR 900 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,16 3.8.20 3.631 0,0
Goldman Sachs SAR 890 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,35 12.8.20 2.510 0,0
Goldman Sachs SAR 959 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 24 17.8.20 241 0,0
Goldman Sachs SAR 1.016 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,395 17.8.20 2.589 0,0
Goldman Sachs SAR 783 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,4575 19.8.20 1.672 0,0
Goldman Sachs SAR 1.881 Bt 3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 2,26 17.9.20 7.002 0,0
Goldman Sachs SAR 1.881 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 2,3375 21.9.20 6.061 0,0
Goldman Sachs SAR 1.020 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 2,56 5.11.20 199 0,0
Goldman Sachs SAR 181 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Inferbank Offered Rate 2,645 23.2.21 355 0,0
JP Morgan INR 98.500 Bezahl 1-figiger Interbankensatz Mumbai 6,685 21.12.22 2.1 0,0
LCH EUR 48.720 Erhiilt 1igiger Oernight LIBOR Swap Rate -0,2225 21.12.19 24.200 0,0
LCH EUR 24.400 Erhiilt 1tigiger Oernight LIBOR Swap Rate -0,2105 24.12.19 9.266 0,0
LCH EUR 24.399 Erhiilt 1igiger Oernight LIBOR Swap Rate 0,198 24.12.19 5.536 0,0
LCH EUR 8.273 Erhilt 6-Monats-EURIBOR 0,25 20.9.22 10.693 0,0
LCH EUR 47481 Erhilt Euro Overnight Interbank Rate -0,19273 26.12.19 8.665 0,0
LCH JPY 75.800 Erhilt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 0,9575 18.12.47 759 0,0
LCH JpY 17.460 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0.6.62 19.12.46 13.778 0,0
LCH JPY 28.540 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,6175 19.12.46 21.954 0,0
LCH JpY 27535 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,8125 19.12.46 8.687 0,0
LCH JpY 28.850 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,7825 19.12.46 11.116 0,0
LCH JpY 92.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,942 20.3.47 2.043 0,0
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Lins-Swaps (2016: 1,4 %) Forts.

Nomineller Betrag bezuhk/llef:::l? Nicht % des
Kontrahent Wihrung (000 en entfallen) ~ variablen Zinssatz Variabler Zinsindex  Jiihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum realisierferGewinn  Netfovermgens
LCH JPY 22.800 Erhilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,853 19647 S 5.489 0,0
LCH JPY 22.900 Erhilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,856 19.6.47 5.351 0,0
LCH JPY 100.000 Erhilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,8615 21.6.47 22.089 0,0
LCH JPY 112.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,9235 18.9.47 9.258 0,0
LCH JPY 94.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,888 18.9.47 15.700 0,0
LCH JPY 101.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,892 18.9.47 15.909 0,0
LCH JPY 77.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,9525 18.12.47 1.692 0,0
LCH JPY 172.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,94551 18.12.47 6.657 0,0
LCH JPY 37.000 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,949 18.12.47 1123 0,0
LCH JPY 198.570 Erhiilt 6-Monats-JPY LIBOR 0,94625 18.12.47 7.333 0,0
LCH NID 319 Bezahlr 3-Monats-NZD Bank Bill 3,9225 25.6.25 14.844 0,0
LCH NID 6.600 Erhilr 3-Monats-NZD Bank Bill 2172 8.11.19 920 0,0
LCH NID 6.600 Erhilt 3-Monats-NZD Bank Bill 2172 8.11.19 920 0,0
LCH NID 3.300 Erhilt 3-Monats-NZD Bank Bill 2175 8.11.19 333 0,0
LCH PN 732 Bezahl 6-Monats-PLN WIBOR 24 13.12.21 424 0,0
LCH PN 1.190 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,46 121.22 1.199 0,0
LCH PLN 1.231 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,435 13.1.22 894 0,0
LCH PLN 11.268 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 3 8.2.27 31.743 0,0
LCH IN) 650 Erhilt 3-Monats-USD LIBOR 211125 59.27 15.245 0,0
LCH IN)] 1.033 Erhilt 3-Monats-USD LIBOR 2,0225 13.9.27 32.358 0,0
LCH (IN) 2.120 Erhiilt 3-Monats-USD LIBOR 1,84125 15.9.22 36.819 0,0
LCH IN) 3.280 Erhiilt 3-Monats-USD LIBOR 2175 19.9.27 59.915 0,1
Standard Chartered INR 84.300 Bezahlt 1-figiger Interbankensatz Mumbai 6,675 26.12.22 1.342 0,0
Gesamt S 794.885 05
Total Return Swaps (2016: 0,0 %)
Teilfonds
Nomineller Betrag bezahlt/erhlt % des
Kontrahent Basistitel Wahrung (000 en entfallen) Festsatz Satz Fiilligkeitsdatum Wert Nettovermdgens
Barclays Capital Bloomberg Ex-Energy Index UsD 23.200 Bezahlt 0,00% 21318 S 580.928 03
Gesamt S 580.928 03
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermggenswerte gesamt S 140.869.070 81,7
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Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Wahrungsoptionen — verkauft (2016: (0,8) %)

Kapitalbetrag
der Kontrakie % des
Bezeichnung Kontrahent Wahrung (000 en entfallen) Basispreis Ablaufdatum Wert Nettovermdgens
Chinesischer Yuan Offshore Put-Option ~ Deutsche Bank (NH (92.690) 7,13 12.3.18 S (2.049) (0,0)
Gesamt S (2.049) (0,0)
Terminkontrakie zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,1) %)
Nicht realisierte % des
Ablauf Monat/Jahr Kontrakte Kontrahent Bezeichnung Position Wertminderung g
Jan. 18 (73) (ifigroup MSCI Singapore Index Short (8.589) (0,0)
Gesamt (8.589) (0,0)
Differenzkontrakt zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,00 %)
Nicht realisierte % des
Ablauf Monat/Jahr Kontrakte Kontrahent Bezeichnung Position Wertminderung g
Sept. 22 (900.000) (ifigroup Republik Ghana Short (4.404) (0,0)
Gesamt (4.404) (0,0)
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Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (4,2) %)

Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierter % des
Kontrahent Gekaufte Waihrung betrag Wihrung betrag datum (Verlust) Nettovermagens
Bank of America IN) 377.604 BHD 145.000 19.9.19 S (999) (0,0)
Bank of America IN) 583.333 BHD 224.000 19.9.19 (1.543) (0,0)
Bank of America Usp 267.706 BHD 103.000 15.10.19 (1.008) (0,00
Bank of America IN) 443.925 BHD 171.000 31.10.19 (1.964) 0,0
Bank of America (IN) 617.861 BHD 238.000 4.11.19 (2.651) (0,0)
BNP Paribas ARS 6.500.000 IN) 355.969 25.1.18 (12.256) 0,0
BNP Paribas ARS 6.061.000 Usb 327.976 26.1.18 (1.725) 0,0
BNP Paribas ARS 5.839.000 (IN) 314.432 22.2.18 (10.249) 0,0
BNP Paribas ARS 35.940.400 (IN) 2.028.239 12.1.18 (108.770) o1
BNP Paribas (0P 9.148.600.000 (IN)] 3.118.664 22.1.18 (63.031) 00
BNP Paribas EUR 1.964.126 HUF 610.529.000 2.2.18 (208) (0,0)
BNP Paribas IN) 662.075 AED 2.451.000 17.7.19 (3.064) (0,0
BNP Paribas IN) 433.078 AED 1.602.000 11.12.19 (1.131) (0,0
BNP Paribas IN) 1.410.388 (Lp §92.000.000 6.2.18 (39.112) 0,0
BNP Paribas IN) 128.526 EUR 111.947 7.6.18 (7.101) 0,0
BNP Paribas IN) 677.883 KRW 759.500.000 5218 (33.996) 0,0
BNP Paribas IN) 448.667 KRW 510.000.000 16.1.18 (29.227) 0,0
BNP Paribas IN)] 1.186.793 KRW 1.335.000.000 2.2.18 (64.446) o0
BNP Paribas M) 133.807 OMR 55.530 15.8.18 (9.129) (0,0
BNP Paribas IN) 981.461 OMR 405.000 17.9.18 (59.801) (0,0)
BNP Paribas IN) 808.008 OMR 335.000 19.12.18 (48.633) 0,0
BNP Paribas IN) 149.940 OMR 62.000 23.1.19 (8.277) (0,0
BNP Paribas IN) 149.940 OMR 62.000 24.1.19 (8.268) (0,0
BNP Paribas IN) 427.848 OMR 169.000 3.4.19 (1.250) 0,0
BNP Paribas IN) 374.589 OMR 148.000 8.4.19 (1.078) 0,0
BNP Paribas IN)] 213.300 OMR 85.000 2519 (2.186) 0,0
BNP Paribas IN)] 4.461.878 OMR 1.820.000 3.7.19 (137.730) on
BNP Paribas Uso 1.029.592 OMR 421.000 3.7.19 (34.456) 0,0
BNP Paribas IN) 158.343 OMR 65.000 14.8.19 (5.548) (0,0)
BNP Paribas IN) 449.823 OMR 184.000 15.7.19 (14.897) (0,0)
BNP Paribas IN) 1.280.039 OMR 522.000 17.7.19 (38.079) (0,0
BNP Paribas IN) 143.387 OMR 58.000 14.8.19 (2.789) (0,0
BNP Paribas IN) 98.583 OMR 40.000 21.8.19 (2.195) 0,0
BNP Paribas IN) 110919 OMR 45.000 21.8.19 (2.456) 0,0
BNP Paribas IN) 139.488 OMR 56.600 28.8.19 (3.053) 0,0
BNP Paribas IN) 172.469 OMR 70.000 28.8.19 (3.820) 0,0
BNP Paribas M) 177.559 OMR 72.000 21.8.19 (3.838) 0,0
BNP Paribas IN) 156.543 OMR 63.400 21.8.19 (3.181) (0,0)
BNP Paribas IN) 118.157 QAR 436.000 17.12.18 (81) (0,0
BNP Paribas IN) 274.526 QAR 1.013.000 19.12.18 (183) (0,0
BNP Paribas IN) 184.282 QAR 680.000 10.1.19 (102) (0,0
BNP Paribas IN) 1.616.360 IR 22.566.000 15.5.18 (174.850) 01
(ifibank JPY 100.000.000 IN) 890.409 4118 (2.647) 0,0
(ifibank JPY 7.833.880.636 Usb 69.799.843 4118 (253.705) 02
(ifibank JPY 8.000.000.000 Usb 71.278.695 4118 (257.815) 02
Deutsche Bank Kz 90.547.000 (IN) 271.099 1.6.18 (6.208) (0,0
Deutsche Bank Kzt 96.555.000 (IN)] 287.152 3.4.18 (1.686) (0,0)
Deutsche Bank PEN 3.250.000 (IN)] 1.002.375 53.18 (2.899) (0,0)
Deutsche Bank THB 2.960.000 (IN)] 91.168 10.5.18 (89 0,0
Deutsche Bank THB 5.768.000 (IN) 177.545 10.5.18 (64) 0,0
Deutsche Bank usD 2.675.758 AED 9.850.000 8.2.18 (5.600) 0,0
Deutsche Bank IN) 135.345 AUD 180.058 11418 (5.117) 0,0
Deutsche Bank IN) 276.943 EUR 237.990 7.6.18 (11.428) 0,0
Deutsche Bank IN) 518.676 EUR 446.288 7.6.18 (22.082) (0,0
Deutsche Bank Uso 38.535 EUR 32.300 7.6.18 (613) (0,0
Deutsche Bank V)] 159.342 EUR 134.361 26.1.18 (2.153) (0,0)
Deutsche Bank IN) 2.613.980 EUR 2.204.170 26.1.18 (35.314) (0,0)
Deutsche Bank IN) 1.710.059 EUR 1.434.000 22.3.18 (19.163) 0,0
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Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (4,2) %) Forts.

Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierfer % des
Kontrahent Gekaufte Waihrung betrag Wihrung betrag datum (Verlust) Nettovermagens
Deutsche Bank Usb 1.277.256 NID 1.869.257 11.4.18 S (45.922) (0,0)
Deutsche Bank Usb 569.134 NID 832.925 11.4.18 (20.463) (0,0)
Deutsche Bank Ush 559.362 NID 800.000 11.4.18 (6.913) 0,0
Deutsche Bank IN) 4.455.590 OMR 1.830.000 13.2.19 (208.146) (0,1)
Deutsche Bank (IN) 244183 THB 8.500.000 27.3.18 (17.100) (0,0
Deutsche Bank IN) 309.177 THB 10.700.000 26.3.18 (19.735) (0,0
Deutsche Bank (IN) 225.214 THB 7.820.000 26.3.18 (15.167) (0,0
Deutsche Bank (IN) 228.160 THB 7.854.980 26.3.18 (13.300) (0,0
Deutsche Bank (IN) 452.286 THB 15.599.783 26.3.18 (27.246) (0,0)
Deutsche Bank (M) 1.388.401 THB 48.042.129 26.3.18 (88.389) o1
Deutsche Bank Usb 443.760 THB 14.677.375 10.5.18 (7.840) (0,0)
Deutsche Bank Usb 104.424 THB 3.450.000 15.2.18 (1.576) 0,0
Goldman Sachs (K 34.613.000 EUR 1.355.517 7.3.18 (2.082) (0,0
Goldman Sachs (K 126.096.000 EUR 4.955.338 13.3.18 (28.680) (0,0
Goldman Sachs EUR 371.991 HUF 115.810.000 6.2.18 (716) (0,0
Goldman Sachs EUR 1.083.723 HUF 339.060.000 22.2.18 (8.303) (0,0
Goldman Sachs EUR 756.492 HUF 237.341.000 52.18 (8.518) (0,0)
Goldman Sachs EUR 865.066 HUF 271.248.000 6.3.18 (8.764) (0,0)
Goldman Sachs Kzt 308.051.000 (IN)] 921.740 31518 (20.389) (0,0)
Goldman Sachs Kzt 91.225.000 Usb 271.100 12.6.18 (4.753) (0,0)
Goldman Sachs Kzt 91.225.000 (IN)] 271.100 13.6.18 (4.802) 0,0
Goldman Sachs SEK 4.900.000 EUR 502.425 5218 (5.467) (0,0
Goldman Sachs N 1.649.514 EUR 1.380.000 2.2.18 (9.850) 0,0
Goldman Sachs IN) 10.502.743 EUR 8.881.812 1.2.18 (176.277) o0
Goldman Sachs (IN) 151.438 EUR 127.938 1.2.18 (2.388) (0,0
Goldman Sachs (IN) 1.931.923 EUR 1.658.465 9.2.18 (62.895) (0,1)
Goldman Sachs (IN) 5.295.144 EUR 4.509.000 8.3.18 (136.744) o0
Goldman Sachs 1N 20.111 EUR 17.000 9.2.18 (338) 0,0
Goldman Sachs Usb 1.098.121 PY 124.753.630 9.2.18 (11.335) (0,0)
Goldman Sachs Usb 691.449 KRW 783.100.000 17.1.18 (42.376) (0,0)
Goldman Sachs IN) 3.176.287 KRw 3.571.100.000 2.2.18 (170.760) (0,1)
Goldman Sachs (IN) 371.463 KRw 403.000.000 2.2.18 (6.299) (0,0
Goldman Sachs IN) 166.294 NZD 240.000 2.2.18 (3.716) (0,0
Goldman Sachs IN) 1.462.448 NID 2.097.000 15.3.18 (22.296) (0,0
Goldman Sachs (IN) 844.676 S6D 1.144.536 6.3.18 (11.940) (0,0
Goldman Sachs (IN) 366.242 IAR 5.060.000 14318 (38.608) (0,0
Goldman Sachs (M) 583.351 IAR 7.991.000 16.1.18 (60.783) 01
Goldman Sachs Usb 3.267.651 IR 45.054.000 13.2.18 (350.258) 0,2)
JP Morgan (ZK 57.227.000 EUR 2.2371.171 10.5.18 (1.268) (0,0)
JP Morgan (K 68.042.000 EUR 2.666.223 14.3.18 (6.247) (0,0
JP Morgan (K 81.940.371 EUR 3.211.081 21.3.18 (8.172) (0,0
JP Morgan (IN) 7.728.488 EUR 6.465.027 15.3.18 (63.974) o0
JP Morgan IN) 2.447 482 EUR 2.053.774 29.3.18 (30.248) (0,0
JP Morgan (IN) 891.917 EUR 752.000 2.1.18 (10.519) (0,0
JP Morgan (IN) 349.757 KRW 396.100.000 17.1.18 (21.419) (0,0
JP Morgan (M) 1.911.112 NID 2.800.000 2.2.18 (72.350) o0
JP Morgan (M) 205.737 THB 7.100.000 26.3.18 (12.514) (0,0)
JP Morgan Usb 149.827 THB 5.205.000 26.3.18 (10.170) (0,0)
JP Morgan Usb 304.399 THB 10.471.330 26.3.18 (17.487) (0,0
JP Morgan IN) 362.853 THB 12.500.298 26.3.18 (21.402) (0,0
JP Morgan IN) 20.045 THB 662.000 26.3.18 (306) (0,0
Standard Chartered ARS 15.465.500 (IN)] 833.046 14.2.18 (24.092) (0,0
Standard Chartered Kzt 90.953.950 (IN)] 271.100 5.6.18 (5.210) (0,0
Standard Chartered Kzt 90.683.000 (IN)] 271.100 7.6.18 (6.098) (0,0)
Standard Chartered Kzt 205.907.130 (IN)] 610.547 2418 (1.672) (0,0)
Standard Chartered IN) 345.141 AED 1.291.000 5218 (6.299) (0,0)
Standard Chartered Usb 472.519 AED 1.771.000 8.2.18 (9.583) (0,0)
Standard Chartered Usp 581.107 AED 2.177.135 8.2.18 (11.553) (0,00
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Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (4,2) %) Forts.

Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierter % des
Kontrahent Gekaufte Waihrung betrag Wahrung betrag datum (Verlust) Nettovermdgens
Standard Chartered IN) 156.668 AED 580.000 17.5.18 S (1.155) (0,0)
Standard Chartered Usp 28.352 AED 105.000 17.5.18 (220) (0,00
Standard Chartered (IN) 2.151.984 AED 8.000.000 26.9.18 (23.280) (0,0)
Standard Chartered (IN) 2.164.092 AED 8.000.000 22519 (7.898) (0,0)
Standard Chartered M) 706.435 AED 2.616.000 17.7.19 (3.480) 0,0)
Standard Chartered Uso 432.366 AED 1.595.000 16.10.19 (142) 0,0
Standard Chartered (IN) 5.429.082 AUD 7.115.722 9.2.18 (122.821) (0,1)
Standard Chartered (M) 673.252 BHD 259.000 25.9.19 (2.896) 0,0
Standard Chartered IN) 403.278 BHD 155.000 3.10.19 (1.253) (0,0)
Standard Chartered IN) 673.865 BHD 259.000 7.10.19 (2.003) (0,0)
Standard Chartered Usp 776.001 BHD 298.000 7.10.19 (1.628) (0,00
Standard Chartered (IN) 611.342 BHD 235.000 7.10.19 (1.898) (0,0)
Standard Chartered (IN) 228.960 (P 145.900.000 22.2.18 (7.987) (0,0)
Standard Chartered M) 14.059 EUR 12.000 9.2.18 (375) 0,0)
Standard Chartered Uso 94.671 EUR 82.649 11.6.18 (5.484) (0,0
Standard Chartered IN) 9.668.095 EUR 8.115.788 11.1.18 (77.395) (0,1)
Standard Chartered (M) 4.085.910 EUR 3.459.587 8.2.18 (75.235) on
Standard Chartered IN) 629.835 EUR 531.623 9.2.18 (9.633) (0,0)
Standard Chartered (IN)] 4.060.120 EUR 3.464.000 1.3.18 (110.938) 0,1
Standard Chartered Usb 1.318.657 EUR 1.131.535 9.2.18 (42.365) (0,0)
Standard Chartered M) 9.338 EUR 8.000 9.2.18 (285) (0,0)
Standard Chartered (M) 26.812 EUR 23.000 9.2.18 (853) (0,0)
Standard Chartered (M) 3.078 EUR 2.600 9.2.18 (50) (0,0)
Standard Chartered M) 406.834 EUR 345.000 8.2.18 (8.126) (0,0)
Standard Chartered (IN) 100.321 EUR 85.000 8.2.18 (1.915) (0,0)
Standard Chartered (1N} 4722 EUR 4.000 9.2.18 (90) 0,0
Standard Chartered uso 18.374 EUR 15.500 9.2.18 (268) 0,0
Standard Chartered IN) 7.208 EUR 6.032 9.2.18 (48) (0,0)
Standard Chartered (IN)] 838.924 EUR 709.000 9.2.18 (13.901) (0,00
Standard Chartered (IN) 2.880.312 EUR 2.440.198 8.2.18 (54.722) (0,0)
Standard Chartered (IN) 142.862 EUR 121.000 9.2.18 (2.683) (0,0)
Standard Chartered (M) 3.115 EUR 2.636 9.2.18 (56) (0,0)
Standard Chartered )] 310.245 EUR 260.000 12.6.18 (4.976) (0,0)
Standard Chartered Uso 603.951 EUR 508.000 12.6.18 (11.920) (0,0
Standard Chartered (1N} 6.072 EUR 5.147 9.2.18 19 0,0
Standard Chartered (M) 556.861 JPY 62.800.000 11.1.18 (860) 0,0
Standard Chartered IN) 540.423 KRw 620.000.000 16.1.18 (40.530) (0,0)
Standard Chartered (IN)] 1.511.594 KRW 1.734.176.000 16.1.18 (113.364) 0,1
Standard Chartered M) 670.628 NID 974.000 9.2.18 (19.273) (0,0)
Standard Chartered V)] 7.805.043 NID 11.407.545 9.2.18 (275.143) (0,2)
Standard Chartered (V)] 378.835 NID 554.000 12.3.18 (13.435) (0,0)
Standard Chartered V)] 848.618 NZD 1.241.000 12.3.18 (30.095) 0,0)
Standard Chartered Uso 1.461.331 NZD 2.096.000 15.3.18 (22.705) 0,0
Standard Chartered (IN) 374.681 OMR 148.018 24419 (665) (0,0)
Standard Chartered (M) 311.089 OMR 124.000 5.6.19 (2.623) 0,0
Standard Chartered IN) 109.720 OMR 44.000 28.5.19 (1.668) (0,0)
Standard Chartered (IN)] 424.280 QAR 1.658.510 9.1.18 (26.422) (0,00
Standard Chartered Usp 497.783 QAR 1.852.000 6.12.18 (4.531) (0,00
Standard Chartered (IN) 198.926 QAR 741.000 10.12.18 (2.045) (0,0)
Standard Chartered (IN) 199.195 QAR 742.000 10.12.18 (2.048) (0,0)
Standard Chartered M) 199.059 QAR 740.000 10.12.18 (1.641) 0,0)
Standard Chartered V)] 236.565 QAR 876.000 13.12.18 (1.010) 0,0
Standard Chartered (M) 448.974 QAR 1.658.510 10.1.19 (736) (0,0)
Standard Chartered (M) 70.608 THB 2.335.000 10.5.18 (1.237) 0,0
Standard Chartered IN) 64.942 THB 2.146.000 15.2.18 (993) (0,0)
Standard Chartered (IN)] 1.038.779 IR 14.599.000 15.6.18 (115.448) 0,1
Gesamt USD  (4.867.231) (28)
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Global Macro Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Credit Default Swaps Schutzkauf (2016: (0,1) %)

Credit Default Swaps Schutzverkauf (2016: (1,6) %)

Nomineller Nomineller
Befrag  Kontrakt Nicht % des Betrag  Kontrakt Nicht % des
(000 en Jihrlicher realisierfer ~ Netfover- (000 en Jihrlicher realisierfer  Nettover-
Referenzeinheit ~ Kontrahent entfallen)  Festsatz Flligeitsdatum Verlust ~ migens Referenzeinheit  Kontrahent entfallen)  Festsatz Filligkeitsdatum Verlust  mégens
Stdafrika Bank of America  1.145 1,00% 20/12/20 $ (3.887)  (0,0) Tiirkei BNP Paribas 812 1,00% 201226 S (86.573)  (0,1)
Libanon Goldman Sachs 254 500% 20.12.18 (1.461)  (0,0) Tiirkei BNP Paribas 846 100% 20.12.26  (90.180)  (0,1)
Katar Goldman Sachs 70 1,00% 20.12.20 (624)  (0,0) Tiirkei BNP Paribas 3.500 1,00% 201221 (39.018)  (0,0)
Katar Goldman Sachs 100 1,00% 20.12.20 (891) (0,0 Bahamas Deutsche Bank ~ 1.100 1,00%  20.6.22  (51.138)  (0,0)
Sudafrika Goldman Sachs 347 1,00% 20.12.20 (1.178) ~ (0,0) Tiirkei Goldman Sachs 339 100% 201226  (36.072)  (0,0)
Chile ICE 900 1,00% 20.12.27 (4.725)  (0,0) Tiirkei Goldman Sachs ~ 4.071 1,00% 20.12.27  (501.498)  (0,3)
(hlle ICE 4.040 ],00 % 20.12.22 (97354) (O,]) Gesamt 5(804 479) (0 5)
Itraxx. : .
Finsr28.V1  ICE 8.150 1,00% 201222 (271.006) (0,2
Malaysia ICE 13.450 1,00% 20.12.22  (263.011)  (0,)
Katar JP Morgan 320 1,00% 20.12.18 (1.664) (0,0
Gesamt S(645.801)  (0,4)
Wahrungsswaps (2016: (0,0) %)
Nomineller Betrag
Nomineller Betrag auf variablen
Fonds auf Festsalz ~ Fonds Tinssatz Nicht realisierte % des
Kontrahent erhilt (000 en entfallen)  bezahlt (000 en entfallen) Variabler Zinsindex Festsatz Filligkeitsdatum Wertminderung Nettovermdgens
BNP Paribas KRW 1.270.600  USD 1121 6-Monats-USD LIBOR 1,10 2320 S (60.590) (0,0)
BNP Paribas KRW 969.700  USD 838 6-Monats-USD LIBOR 1,19 8.3.20 (65.594) 0,1
BNP Paribas KRW 1.252.200  USD 1.124 6-Monats-USD LIBOR 1,23 31.3.20 (42.863) (0,0)
BNP Paribas KRW 737.300  USD 650 6-Monats-USD LIBOR 1,18 20.4.20 (36.671) (0,0)
Goldman Sachs (LF 52 (P 1.377.110  6-Monats-Chile Interbank Offered Rate 0,89 4.10.22 (1.616) (0,0)
Goldman Sachs (LF 26 (P 688.633  é-Monats-Chile Inferbank Offered Rate 0,90 6.10.22 (59 (0,0)
Goldman Sachs (LF 52 (P 1.377.201  6-Monats-Chile Interbank Offered Rate 0,90 5.10.22 (25) (0,0)
Gesamt S (207.418) 01
Im Freiverkehr gehandelte Forward-Volatility-Agreements (2016: 0,00 %)
Nomineller Betrag Nicht realisierte % des
Referenzeinheit Kontrahent Basis-Volatiltitspreis Ablauft  Wahrung (000 en entfallen) Wertminderung Nettovermdgens
EUR /USD- 1 Jahr/1 Jahr BNP Paribas 8,55% 20.6.19 EUR 1341 S (11.197) (0,0)
USD / CAD - 9 Monate,/1 Jahr BNP Paribas 8,45% 26.3.19 IN) 1.394 (10.841) (0,0)
EUR / USD - 9 Monate/1 Jahr Deutsche Bank 8,63 % 22.3.19 EUR 2.681 (31.517) (0,0)
USD / CAD - 9 Monate,/1 Jahr Deutsche Bank 8,63% 28.3.19 IN) 2.682 (25.263) 01
USD / CHF - 1 Jahr/1 Jahr Deutsche Bank 8,58 % 14.6.19 IN) 2.682 (4.893) (0,0)
Gesamt S (83711) (0,1)

t Zum Ablaufdatum werden der Fonds und der Kontrahent eine Straddle-Option gegen einen an diesem Datum festzulegenden Basispreis auszutauschen.
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Global Macro Fund
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Inflationsswaps (2016: (0,0) %)

Teilfonds Nicht

Nomineller Betrag bezahlt/erhilt realisierter % des
Kontrahent Wihrung (000 en entfallen)  variablen Zinssatz Basistitel  Jihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum Verlust  Nettovermagens
LCH EUR 703 Bezahlt HICP 1,772 15842 S (35.517) 0,1
LCH EUR 705 Bezahlt HICP 1,775 15.8.42 (34.932) (0,0)
LCH EUR 688 Bezahlt HICP 1,7925 15.8.42 (30.172) (0,0)
LCH EUR 692 Bezahlt HICP 1,8467 15.10.42 (19.595) (0,0)
LCH usb 250 Bezahlt USVerbraucherpreisindex 2,16 4847 (8.031) (0,0)
LCH Usb 249 Bezahlt USVerbraucherpreisindex 2,148 7.8.47 (8.895) (0,0)
Gesamt S (137.142) (0,1)
Zins-Swaps (2016: (2,0) %)

Teilfonds Nicht

Nomineller Betrag bezahlt/erhilt realisierter % des
Kontrahent Wahrung (000 en entfallen) ~ variablen Zinssatz Variabler Zinsindex ~ Jihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum Verlust  Nettovermdgens
Bank of America INR 269.400 Bezahlt 1-tiigiger Interbankensatz Mumbai 6,15 29622 S (75.667) 0,1)
Bank of America INR 78.700 Bezahlt 6-Monats-Mumbai Inferbank Offered Rate 6,12 14.6.22 (23.241) (0,0)
Bank of America INR 50.600 Bezahlt 6-Monats-Mumbai Inferbank Offered Rate 6,0925 15.6.22 (15.787) (0,0)
(ME MXN 233.650 Bezahlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 6,8268 28.6.19 (221.309) (0,1)
(ME MXN 231.140 Bezahlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 6,8264 1.7.19 (220.673) (0,1)
(ME MXN 60.290 Bezahlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 7,035 19.8.19 (51.983) (0,00
(ME MXN 60.290 Bezahlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 7,005 19.8.19 (53.408) (0,1
(ME MXN 60.930 Bezahlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 6,9983 21.8.19 (54.436) (0,1
(ME MXN 51.030 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,005 22.8.19 (45.391) (0,00
(ME MXN 142.460 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,03 23.8.19 (124.037) 0,1)
(ME MXN 18.260 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,25 21.10.19 (13.711) (0,0)
(ME MXN 18.218 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 73 22.10.19 (12.907) (0,0)
(ME MXN 36.520 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7.31 22.10.19 (25.557) (0,0)
(ME MXN 36.352 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,37 22.10.19 (23.550) (0,0)
(ME MXN 81.500 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,3382 24.10.19 (55.164) 0,1)
(ME MXN 143.100 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7.7 12.12.19 (53.061) 0,1)
(ME MXN 140.700 Bezahlt 28-Tage-Inferbankensatz Mexiko 7,715 13.12.19 (50.230) (0,0)
(ME MXN 167.910 Bezahlt 28-Tage-Interbankensatz Mexiko 7,915 16.12.19 (29.131) (0,0)
Deutsche Bank ILS 3.750 Erhilt 3-Monats-Tel Aviv Interbank Offered Rate 0,885 17.5.22 (12.047) (0,0)
Deutsche Bank INR 512.000 Bezahlt 6-Monats-Mumbai Inferbank Offered Rate 6,16 31.7.22 (145.655) (0,1)
Deutsche Bank INR 40.300 Bezahlt 6-Monats-Mumbai Inferbank Offered Rate 6,1 21.8.22 (13.207) (0,0)
Deutsche Bank SAR 1.494 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rote 3,025 2.8.20 (2.631) (0,0)
Deutsche Bank SAR 4.000 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 429 21.9.26 (51.347) (0,0)
Deutsche Bank SAR 21.500 Erhilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 3,56 21.9.2 (115.631) 0,1)
Goldman Sachs AED 5.400 Erhilt T-Monats-Emirates Inferbank Offered Rate 2,9275 17.5.22 (3.187) (0,0
Goldman Sachs AED 6.000 Erhiilt 3-Monats-Emirates Inferbank Offered Rate 3,005 13.2.22 (11.115) (0,0)
Goldman Sachs (Lp 1.433.470 Erhiilt 6-Monats-Chile Interbank Offered Rate 3,59 10.10.22 (1.193) (0,0)
Goldman Sachs ILS 1.609 Erhilt 3-Monats-Tel Aviv Interbank Offered Rate 0,7275 19.21 (3.984) (0,0)
Goldman Sachs ILS 1.400 Erhilt 3-Monats-Tel Aviv Interbank Offered Rate 0,735 29.2 (3.572) (0,0)
Goldman Sachs ILS 3.729 Erhilt 3-Monats-Tel Aviv Interbank Offered Rate 0,71 15.9.21 (8.364) (0,0)
Goldman Sachs ILS 3.820 Erhilt 3-Monats-Tel Aviv Interbank Offered Rate 1 10.2.22 (19.065) (0,0)
Goldman Sachs INR 10.800 Bezahlt 1-fiigiger Interbankensatz Mumbai 6,12 19.6.22 (3.202) (0,0)
Goldman Sachs INR 270.600 Bezahlt 1-figiger Interbankensatz Mumbai 6,155 29.6.22 (75.188) 0,1)
Goldman Sachs INR 15.500 Bezahlt 6-Monats-Mumbai Inferbank Offered Rate 6,1 15.6.22 (4.766) (0,0)
Goldman Sachs SAR 580 Erhiilt  3-Monats-Soudi Riyal Interbank Offered Rate 3,71 6.6.26 (974) (0,0)
Goldman Sachs SAR 763 Erhiilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 3.4 22.8.20 (3.316) (0,0)
Goldman Sachs SAR 4.250 Erhiilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 3,95 13.2.27 (23.311) (0,0)
Goldman Sachs SAR 5.100 Erhiilt  3-Monats-Saudi Riyal Interbank Offered Rate 3,9775 175.27 (29.283) (0,0)
JP Morgan NY 11.810 Erhlr 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 3,815 22.12.19 (1.612) (0,0
JP Morgan INR 2.862 Bezahl 1-fdgiger Interbankensatz Mumbai 6,16 21.6.22 (781) 0,0
LCH EUR 2.765 Erhiilt 6-Monats-EURIBOR 1 209.27 (47.258) (0,0)
LCH HUF 38.400 Erhiil 6-Monats-HUF BUBOR 1,9229 28.7.26 (5.447) (0,0)
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Global Macro Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Lins-Swaps (2016: (2,0) %) Forts.

Teilfonds

Nomineller Betrag bezahlt/erhilt Nicht realisierter % des
Kontrahent Wihrung (000 en entfallen) ~ variablen Zinssatz Variabler Zinsindex  Jiihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum Verlust  Nettovermagens
LCH HUF 27.000 Erhilt 6-MonatsHUF BUBOR 1,94 1826 S (. 957) 0,0
LCH HUF 58.290 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,888 21.9.26 (7.157) 0,0
LCH HUF 75.000 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,935 21.9.26 (10.342) 0,0
LCH HUF 23.040 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,935 21.9.26 (3.177) 0,0
LCH HUF 23.631 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,93 21.9.26 (3.220) 0,0
LCH HUF 23.474 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 2,14 13.10.26 (4.743) 0,0
LCH HUF 23.868 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 2,09 19.10.26 (4.420) 0,0
LCH HUF 35.841 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 2,09 19.10.26 (6.637) 0,0
LCH HUF 35.841 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 2,04 20.10.26 (6.052) 0,0
LCH HUF 26.009 Erhl 6-Monats-HUF BUBOR 2,04 20.10.26 (4.392) 0,0
LCH HUF 23.567 Erhilr 6-Monats-HUF BUBOR 2,075 28.10.26 (4.224) 0,0
LCH HUF 58.343 Erhilr 6-Monats-HUF BUBOR 2,06 28.10.26 (10.174) 0,0
LCH HUF 35.313 Erhilr 6-Monats-HUF BUBOR 2,085 2.11.26 (6.424) 0,0
LCH HUF 23.644 Erhilt 6-Monats-HUF BUBOR 2,18 3.11.26 (5.029) 0,0
LCH HUF 23.184 Erhilt 6-Monats-HUF BUBOR 2,15 7.11.26 (4.695) 0,0
LCH HUF 23.030 Erhilt 6-Monats-HUF BUBOR 212 8.11.26 (4.436) 0,0
LCH HUF 63.409 Erhilt 6-Monats-HUF BUBOR 2,1446 10.11.26 (12.707) 0,0
LCH HUF 49.994 Erhilt 6-MonatsHUF BUBOR 1,265 13.12.21 (5.428) 0,0
LCH HUF 77.080 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,46 121.22 (10.662) 0,0
LCH HUF 70.920 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,435 13.1.22 (9.532) 0,0
LCH HUF 813.900 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 2,6648 8.2.27 (295.607) 02
LCH HUF 546.500 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 1,165 17.5.22 (48.735) 0,0
LCH HUF 386.500 Erhlt 6-MonatsHUF BUBOR 2,355 18.5.27 (96.625) (A
LCH NZD 840 Bezahlt 3-Monats:NZD Bank Bill 2,94 23.5.26 (4.183) 0,0
LCH NZD 500 Bezahlt 3-Monats:NZD Bank Bill 2,39 15.8.26 (17.924) 0,0
LCH NZD 1.100 Erhlt 3-Monats:NZD Bank Bill 34 28.4.27 (18.965) 0,0
LCH NID 850 Erhl 3-Monats-NZD Bank Bil 3,405 8.5.27 (14.831) 0,0
LCH NID 840 Erhilr 3-Monats-NZD Bank Bil 3,395 8.5.27 (14.170) 0,0
LCH NID 1.466 Erhilr 3-Monats-NZD Bank Bil 3,49 11.5.27 (32.782) 0,0
LCH NID 2.233 Erhilr 3-Monats-NZD Bank Bil 3,3125 18.5.27 (26.839) 0,0
LCH NID 4.920 Erhiilt 3-Monats:NZD Bank Bill 3,16867 26.6.21 (16.600) 0,0
LCH NID 6.600 Erhilt 3-Monats:NZD Bank Bill 2,2025 9.11.19 (1.623) 0,0
LCH NID 12.600 Erhilt 3-Monats:NZD Bank Bill 2,1938 10.11.19 (1.588) 0,0
LCH NID 13.100 Erhilt 3-Monats:NZD Bank Bill 22 10.11.19 (2.699) (0,0
LCH PN 540 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,2257 28.7.26 (7.198) 0,0
LCH PN 391 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,22 1.8.26 (5.275) 0,0
LCH PN 1.185 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 23 21.9.26 (14.422) 0,0
LCH PN 1.000 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,3 21.9.26 (12.170) 0,0
LCH PN 320 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,28 21.9.26 (4.036) 0,0
LCH PIN 339 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,49 13.10.26 (2.748) 0,0
LCH PN 344 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 247 19.10.26 (2.955) 0,0
LCH PIN 517 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,46 19.10.26 (4.557) 0,0
LCH PIN 517 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,443 20.10.26 (4.756) 0,0
LCH PN 378 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,43 20.10.26 (3.587) 0,0
LCH PN 337 Bezahl 6-Monats-PLN WIBOR 247 28.10.26 (2.914) 0,0
LCH PN 843 Bezahl 6-Monats-PLN WIBOR 2,46 28.10.26 (1.477) 0,0
LCH PN 506 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,5 31.10.26 (4.045) 0,0
LCH PN 337 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,56 2.11.26 (2.245) 0,0
LCH PN 337 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,54 7.11.26 (2.406) 0,0
LCH PN 337 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 25 8.11.26 2.711) 0,0
LCH PN 933 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,5164 10.11.26 (1.173) 0,0
LCH PN 8.000 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,365 17.5.22 (5.332) 0,0
LCH PN 5.330 Bezahlt 6-Monats-PLN WIBOR 2,81 17.5.27 (11.106) 0,0
LCH Usp 242 Bezahlt 3Monats-USD LIBOR 1,7385 12/8/20 (2.372) 0,0
LCH Usp 230 Bezahlt 3Monats-USD LIBOR 1,74375 31/1/20 (2.199) 0,0
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Lins-Swaps (2016: (2,0) %) Forts.

Teilfonds

Nomineller Betrag bezahlt/erhilt Nicht realisierter % des
Kontrahent Wiihrung (000 en entfallen) ~ variablen Zinssatz Variabler Zinsindex  Jiihrlicher Festsatz Filligkeitsdatum Verlust  Nettovermagens
LCH (IN)] 180 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,744 31720 S (1.720) (0,0)
LCH (IN)] 9% Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,75 31.7.20 (903) (0,0
LCH (IN)] 260 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,62125 14.8.20 (3.327) (0,0
LCH (IN)] 120 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,68 17.8.20 (1.358) (0,0
LCH (IN)] 128 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,68 17.8.20 (1.448) (0,0
LCH (IN) 264 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,689 17.8.20 (2.927) (0,0
LCH (IN) 370 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,6975 19.8.20 (4.041) (0,0
LCH (IN) 409 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,64875 18.9.20 (5.269) (0,0
LCH (IN)] 20 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,545 23.9.20 317) (0,0
LCH (IN)] 130 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,42625 28.10.20 (2.550) 0,0
LCH (IN)] 130 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,42375 28.10.20 (2.558) (0,0
LCH (IN)] 133 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,54 511.20 (2.214) (0,0)
LCH (IN)] 267 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,53125 511.20 (4.510) (0,0)
LCH (IN)] 129 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,555 9.11.20 (2.102) (0,0)
LCH (IN)] 176 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,6675 12.11.20 (2.326) (0,0)
LCH (IN) 25 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,114 23200 (795) (0,0)
LCH (IN)] 48 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,168 25.2.21 (1.449) (0,0)
LCH (IN) 24 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,17 25.2.2 (7123) (0,0)
LCH Usb 60 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,2715 7.3.21 (1.637) (0,0
LCH (IN)] 767 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,6605 9.5.26 (39.793) (0,0
LCH (IN)] 180 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,6855 3.6.26 (9.085) (0,0
LCH (IN) 432 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,1985 19.21 (15.038) (0,0
LCH (IN) 369 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,2115 29.01 (12.689) (0,0
LCH (IN) 1.010 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,2 15.9.21 (35.656) (0,0
LCH (IN) 883 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,5255 21.9.26 (57.954) (0,1)
LCH (IN) 1.700 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,222 21.9.21 (59.149) (0,1)
LCH (IN)] 170 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 2.304.18 6.1.27 (866) (0,0
LCH (IN)] 650 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1.962.31 6.1.22 (6.208) (0,0
LCH (IN)] 300 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1.962.31 6.1.22 (2.865) 0,0
LCH (IN)] 1.300 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,94 10.2.22 (13.740) (0,0)
LCH (IN)] 1.025 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 2,32 10.2.27 (3.983) (0,0)
LCH (IN)] 1.000 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,92 10.2.22 (11.353) (0,0)
LCH (IN)] 1.230 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 2,2535 17.5.21 (12.331) (0,0
LCH (IN)] 7.220 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,912 17.5.22 (90.880) (0,1)
LCH (IN)] 840 Bezahlt 3-Monats-USD LIBOR 1,8355 15.9.22 (14.804) (0,0)
Standard Chartered CNY 30.000 Erhilt 7-Tage-China Inferbank Repo Rate 3,7825 18.12.19 (886) (0,0)
Standard Chartered INR 8.500 Bezahlt 1-fiigiger Interbankensatz Mumbai 6,13 19.6.22 (2.469) (0,0)
Standard Chartered INR 26.200 Bezahlt 6-Monats-Mumbai Inferbank Offered Rate 6,095 21.8.22 (8.667) (0,0)
Gesamt $(3.008.226) (170

I



Global Macro Fund

Total Return Swaps (2016: (0,7) %)

zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Nomineller Berag hezuhE/iE?lTiglsr % des
Kontrahent Basistitel Wihrung (000 en entfallen) Festsatz ~ Safz Fiilligkeitsdatum Wert Nettovermdgens
Barclays Capital Bloomberg Commodity Index Usp 34.800 Bezahlt 0,00 % 21.3.18 S (1.084.124) 0,6)
Gesamt S (1.084.124) (0,6)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (10.853.174) (6,3)

AED
ARS
AUD
BHD
(AD
(HF
(LF
(tp
(NH
(NY
(op
(IK
Dop
EGP
EUR
GBP

VAE-Ditham

Argentinischer Peso
Australischer Dollar
Bahrain-Dinar

Kanadischer Dollar
Schweizer Franken

Chilean Unidad de Fomento
Chilenischer Peso
Chinesischer Yuan Offshore
Chinesischer Yuan
Kolumbianischer Peso
Tschechische Krone
Dominikanischer Peso
ligyptisches Pfund

Euro

Pund Sterling

GEL
HKD
HUF
DR
IS
INR
Y
KRW
K1
LKR
MAD
XN
NGN
NOK
NZD
OMR

Georgischer Lari
Hongkong-Dollar
Ungarischer Forint
Indonesische Rupie

Neuer israelischer Schekel
Indische Rupie
Japanischer Yen
Siidkoreanischer Won
Kasachischer Tenge
Sri-Lanka-Rupie
Marokkanischer Ditham
Mexikanischer Nuevo Peso
Nigerianischer Naira
Norwegische Krone
Neuseeland-Dollar

Omani Rial

PEN

PHP
PIN

QAR
RSD
RUB
SAR
SEK
S6D
THB

TRY

WD
U6X
(IN)
uyu
ND
IR

Peruanischer Sol
Philippinischer Peso
Polnischer Zloty
KatarRial

Serbischer Dinar
Russischer Rubel
Saudi-Arabischer Rial
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
Thailiindischer Baht
Tiirkische Lira
Taiwanesischer Dollar
Ugandischer Schilling
US-Dollar
Uruguayischer Peso
Vietnamesischer Dong
Siidafrikanischer Rond

* Wenn der Teilfonds der Verkiiufer der Kreditabsicherung ist, ist der nominelle Befrag der potenzielle Hichstbetrag kinftiger Zahlungen, die der Teilfonds unter Umstiinden leisten misste, wenn ein Kreditereignis, wie in der
(redit-Defoult-Swap-Vereinbarung definiert, tatschlich einfreten wiirde. Zum 31. Dezember 2017 belief sich dieser potenzielle Hichsthetrag fir alle offenen Credit Default Swaps, bei denen der Teilfonds der Verkiufer ist, auf

12.057.000 USD.

** Der fihiliche Festzins des Kontrakts stellt den Festzinssatz dar, den der Teilfonds jihrlich auf den nominellen Betrag des Credit-Default-Swap-Kontrakts vereinnahmt (als Verkéiufer der Absicherung) oder zahlt (als Kaufer der

Absicherung).

Der akiuelle jihrliche feste Markizinssatz eines bestimmten Referenzunternehmens bildet die durch den Anbieter festgelegten Kosten der Verkaufsabsicherung gegen Verzug des betreffenden Unternehmens zum Periodenende
ab und kann Vorauszahlungen einschlieBen, die bei Abschluss der Vereinbarung zu leisten sind. Je hiher der Festzinssatz ist, desto grdfer ist das vom Markt wahrgenommene Risiko eines Kreditereignisses, von dem das
Referenzunternehmen betroffen ist. Ein als , uneinbringlich” ausgewiesener Zinssatz gibt an, dass bei dem Referenzuntemehmen ein Kreditereignis eingetreten ist.
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Hexavest All-Country Global Equity Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Stammaktien
Australien (2016: 2,5 %)
Australia & New Zealand Banking
Group, Ltd. 657 S 14.657 0,1
BHP Billton, Ltd. 2.553 58.645 03
Brambles, Ltd. 3.035 23.786 0,1
Caltex Australia, Ltd. 903 23.922 0,1
Commonwealth Bank of Australia 334 20.844 0,1
Dexus Property Group 494 3.749 0,0
Fortescue Metals Group, Ltd. 2.889 10.933 0,1
Goodman Group (The) 640 4.194 0,0
GPT Group (The) 2.154 8.568 0,0
Harvey Norman Holdings, Ltd. 7.033 22.807 0,1
JB HiiFi, Ltd. 868 16.830 0,1
LendLease Group 687 8.734 0,0
Mirvac Group 3.180 5816 0,0
National Australia Bank, Ltd. 951 21.840 0,1
Newcrest Mining, Ltd. 6.020 107.168 0,5
Scentre Group 1.186 3.869 0,0
Stockland 1572 5.484 0,0
Telstra Corp., Ltd. 13.038 36.856 0,2
TPG Telecom, Ltd. 2.426 12414 0,1
Vicinity Centres 1.814 3.842 0,0
Wesfarmers, Lid. 868 30.014 02
Wesield Corp. 443 3.273 0,0
Westpac Banking Corp. 983 23.910 01
Woodside Petroleum, Ltd. 574 14.768 01

S 486923 23
Belgien (2016: 0,4 %)
Colruyt SA 54§ 2.809 0,0
Proximus SADP 1.209 39.669 0,2
UCB SA 562 44.563 02

S 87.001 04
Brasilien (2016: 0,1 %)
AMBEV SA 7233 S 46.401 02
Kanada (2016: 0,3 %)
Alomos Gold, Inc. 6195 S 40.329 02
B26old Corp. 16.631 51.556 03
Barrick Gold Corp. 10.015 144.917 07
(enovus Energy, Inc. 9.858 90.032 04
Eldorado Gold Corp. 60.837 87.271 0,4
Encana Corp. 2.805 37.422 02
Goldcorp, Inc. 11.259 143.777 07
MEG Energy Corp. 18.656 76.286 04
Osisko Gold Royalties, Lid. 3113 35.959 0,2
Pan American Silver Corp. 1.940 30.186 0,1
SSR Mining, Inc. 5.151 45.277 0,2
Tourmaline Ol Corp. 1.400 25.372 0,1
Yamana Gold, Inc. 30.713 95.825 0,5

S 904.209 44

46

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Chile (2016: 0,2 %)
Enel Americas SA ADR 2545 S 28.428 0,1
Enel Chile SA ADR 1.600 9.088 0,1
Enel Generacion Chile SA ADR 183 4.925 0,0
S 4244 02
China (2016: 1,5 %)
Alibaba Group Holding, Ltd. ADR 579 S 99.837 0,5
Baidu, Inc. ADR 89 20.845 0,1
China Mengniv Dairy Co., Ltd. 6.000 17.823 0,1
China Mobile, Ltd. 10.131 102.445 0,5
China Telecom Corp., Ltd., Klasse H 100.551 47.692 0,2
China Unicom (Hong Kong), Ltd. 11.482 15.523 0,1
(NOOC, Ltd. 6.000 8.614 0,0
Dongfeng Motor Corp., Klasse H 4.000 4.828 0,0
ENN Energy Holdings, Ltd. 2.000 14.225 0,1
Great Wall Motor Co., Lid., Klosse H 6.500 7419 0,0
Guangdong Investment, Ltd. 25.774 34.460 02
Hengan International Group Co., Ltd. 2.000 22.144 01
Jiangxi Copper Co., Lid., Klasse H 5.000 7.9M 0,0
Sinopharm Group Co., Ltd., Klasse H 12.429 53.541 0,3
Tencent Holdings, Ltd. 3.785 195.903 09
S 653.210 31
Tschechien (2016: 0,2 %)
CEZ Group AS 1543 S 35.968 02
Dénemark (2016: 0,5 %)
Coloplast A/S 294 S 23313 0,1
Novo Nordisk A/S 820 44.063 0,2
TDCA/S 5.491 33.730 0,2
S 101.166 05
Finnland (2016: 0,0 %)
Sampo Oyj 689 S 37.814 02
Frankreich (2016: 1,6 %)
BNP Paribas SA 394§ 29.309 0,1
(ie Generale des Etablissements
Michelin 168 24.033 0,1
Engie SA 4529 77.860 04
Klepierre SA 328 14.417 0,1
Renault SA 180 18.068 0,1
Sanofi 1.054 90.741 04
Total SA 1.561 86.167 04
Unibail-Rodamco SE 93 23.404 0,1
Vieolia Environnement SA 1.255 32.001 0,2
S 396.000 19
Deutschland (2016: 1,6 %)
adidas AG 166 S 33.198 0,2
Allianz SE 236 54.008 0,3
Bayerische Motoren Werke AG 526 54537 0,3
Continental AG 198 53.238 0,3
Daimler AG 701 59.277 03



Hexavest All-Country Global Equity Fund
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Deutschland (2016: 1,6 %) Forts.
Deutsche Post AG 136 6.465 0,0
Deutsche Telekom AG 6.624 117.089 0,6
Deutsche Wohnen SE 276 12.038 0,0
E.ON SE 2.220 24.056 01
Hannover Rueck SE 293 36.761 0,2
Innogy SE 385 15.068 01
Merck KGaA 633 67.944 03
METRO AG 483 9.621 0,0
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in Muenchen 81 17.492 0,1
ProSiebenSat.1 Media SE 274 9.405 0,0
RWE AG 205 4172 0,0
Vonovia SE 275 13.626 0,0
S 587.995 28
Hongkong (2016: 1,1 %)
AIA Group, Ltd. 3812 § 32423 01
(K Hutchison Holdings, Ltd. 1.000 12.530 0,1
S 44.953 02
Indien (2016: 1,6 %)
Axis Bank, Ltd. GDR 741 S 32.494 02
Dr Reddy's Laboratories, Ltd. ADR 1.279 48.039 0,2
HDFC Bank, Ltd. ADR 617 62.730 03
[CICI Bank, Ltd. ADR 3.023 29.414 01
Infosys, Ltd. ADR 3716 60.274 03
Reliance Industries, Ltd. GDR 2.102 60.012 03
State Bank of India GDR 692 33.621 0,2
Tata Motors, Ltd. ADR 861 28.473 01
Wipro, Ltd. ADR 7.184 39.296 02
S 394.353 19
Indonesien (2016: 0,4 %)
Astra Infernational Thk PT 2500 S 1.527 0,0
Bank Mandiri (Persero) Thk PT 78.000 45934 0,2
Bank Rakyat Indonesia (Persero) Thk PT 192.500 51.663 03
Telekomunikasi Indonesia Thk PT 138.000 45.169 0,2
S 144.293 07
Irland (2016: 0,1 %)
Endo Infernational PLC 1205 § 9.339 0,0
James Hardie Industries PLC 1.530 26.871 01
Medtronic PLC 663 53.537 03
S 89.747 04
Italien (2016: 2,2 %)
Enel S.p.A. 4am s 25.280 0,1
Eni S.p.A. 2.330 38.557 02
Intesa Sanpaolo S.p.A 16.481 54.682 03
Telecom ltalia (Milano) S.p.A. 50473 43,588 02
Tema Rete Elettrica Nazionale S.p.A 3.096 17.997 0,1
S 180.104 09

i

4

zum 31. Dezember 2017

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Japan (2016: 14,5 %)
ABC-Mart, Inc. 200 11.464 0,1
Ajinomoto Co., Inc. 400 7.526 0,0
ANA Holdings, Inc. 200 8.343 0,0
Astellos Pharma, Inc. 1.100 13.974 0,1
Bridgestone Corp. 300 13.885 0,1
Chiba Bank, Ltd. (The) 4.000 33171 0,2
Chubu Electric Power Co., Inc. 300 3.721 0,0
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) 500 5.368 0,0
Concordia Financial Group, Ltd. 5.800 34.884 0,2
Daiichi Life Holdings, Inc. 500 10.276 0,1
Daiichi Sankyo Co., Ltd. 200 5.200 0,0
Denso Corp. 200 11.982 0,1
East Japan Railway Co. 200 19.503 0,1
Electric Power Development Co., Ltd. 200 5.380 0,0
Fukuoka Financial Group, Inc. 7.000 39.170 0,2
Hokkaido Electric Power Co., Inc. 500 3.287 0,0
Honda Motor Co., Ltd. 300 10.238 0,1
Hoya Corp. 300 14.941 0,1
Inpex Corp. 700 8.712 0,0
[TOCHU Corp. 800 14913 0,1
Japan Airlines Co., Ltd. 300 11721 0,1
Japan Retail Fund Investment Corp. 10 18.330 0,1
Japan Tobacco, Inc. 200 6.441 0,0
KDDI Corp. 700 17.388 0,1
Lawson, Inc. 100 6.645 0,0
Marubeni Corp. 1.800 13.013 0,1
Mazda Motor Corp. 500 6.682 0,0
Medipal Holdings Corp. 400 7.809 0,0
MELI Holdings Co., Ltd. 100 8.510 0,0
Mitsubishi Corp. 800 22.059 0,1
Mitsubishi Heavy Industries, Ltd. 200 7.457 0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 19.000 138.281 0,7
Mitsui & Co., Lid. 900 14.601 0,1
Mizuho Financial Group, Inc. 79.000 142.839 0,7
Nippon Telegraph & Telephone Corp. 400 18.806 0,1
Nissan Motor Co., Ltd. 500 4978 0,0
Nomura Real Estate Master Fund, Inc. 14 17.380 0,1
NTT DoCoMo, Inc. 800 18.915 0,1
Ono Pharmaceutical Co., Ltd. 300 6.979 0,0
Panasonic Corp. 400 5.838 0,0
Resona Holdings, Inc. 24.288 144.727 0,7
Seibu Holdings, Inc. 500 9.446 0,0
Seven & i Holdings Co., Ltd. 400 16.571 0,1
Shikoku Electric Power Co., Inc. 300 3.266 0,0
Shimizu Corp. 200 2.063 0,0
Shin-Etsu Chemical Co., Lid. 100 10.132 0,1
Shizuoka Bank, Ltd. (The) 3.000 30.882 0,2
Sony Corp. 400 17.953 0,1
Subaru Corp. 300 9.512 0,0
Sumitomo Corp. 800 13.569 0,1
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 3.400 146.555 0,7
Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 100 3.957 0,0
Sundrug Co., Ltd. 200 9.277 0,0



Hexavest All-Country Global Equity Fund
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Japan (2016: 14,5 %) Forts.
T&D Holdings, Inc. 300 5118 0,0
Taisei Corp. 200 9.946 0,1
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 200 11.324 0,1
Toho Gas Co., Ltd. 300 8.213 0,0
Tokio Marine Holdings, Inc. 200 9.097 0,0
Tokyo Electric Power Co. Holdings, Inc. 1.500 5.920 0,0
Toyota Mator Corp. 334 21.286 0,1
Tsuruha Holdings, Inc. 100 13.583 0,1
United Urban Investment Corp. 12 17.254 01
West Japan Railway Co. 100 7.295 0,0
S 1.297.55% 6,3
Malaysia (2016: 0,5 %)
(IMB Group Holdings Bhd 2800 § 4522 0,0
Genting Bhd 2.800 6.360 0,0
|01 Corp. Bhd 3.500 3.924 0,0
Malayan Banking Bhd 16.600 40.173 02
Pefronas Gas Bhd 5.000 21571 0,1
Sime Darby Bhd 14.200 7.745 0,0
Sime Darby Plantation Bhd 14.200 21.053 0,1
Sime Darby Property Bhd 14.200 6.246 0,0
Tenaga Nasional Bhd 22.700 85.522 04
S 197.116 08
Mexiko (2016: 0,6 %)
Aifa SAB de CV, Serie A 6000 S 6.606 0,0
America Movil SAB de (V, Serie L 40.500 34.892 02
Coca-Cola Femsa SA de CV, Serie L 2.100 14.649 0,1
Fomento Economico Mexicano
SABde CV, Serie UBD 7.051 66.316 03
Grupo Financiero Banorte SAB de
(V, Klasse 0 4.600 25.250 01
Wal-Mart de Mexico SAB de CV,
Serie V 20.700 50.764 03
S 198.477 1,0
Niederlande (2016: 1,4 %)
Heineken NV 168 S 17.514 0,1
ING Groep NV 129 2.368 0,0
Mylan NV 1.790 75.735 04
Royal Dutch Shell PLC 4978 166.615 08
Unilever NV 1.020 57.429 03
Wolters Kluwer NV 860 44832 0,2
S 364.493 1,8
Neuseeland (2016: 0,0 %)
Fletcher Building, Ltd. 1617 S 8.709 0,0
Norwegen (2016: 0,1 %)
Statoil ASA 707 S 15.136 01
Telenor ASA 1.309 28.022 01
S 43.158 02
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zum 31. Dezember 2017

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Philippinen (2016: 0,0 %)
BDO Unibank, Inc. 10140 S 33.272 02
Russland (2016: 0,0 %)
Lukoil PJSC ADR 1295 S 73.784 04
Magnit PISC GDR 856 23.297 0,1
Polyus PJSC GDR 548 20.959 0,1
Sherbank of Russia ADR 3.816 64.321 0,3
S 182.361 09
Singapur (2016: 0,6 %)
Ascendas Real Estate Investment
Trust 8.000 § 16.236 0,1
Capifaland, Ltd. 3.000 7.892 0,0
ComfortDelGro Corp., Ltd. 15.000 22.162 0,1
DBS Group Holdings, Ltd. 878 16.240 0,1
Golden Agri-Resources, Ltd. 24.000 6.626 0,0
Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd. 3.000 27.715 0,1
Singapore Airlines, Ltd. 1.000 7.965 01
Singapore Telecommunications, Ltd. 18.000 47.990 02
StarHub, Ltd. 5.668 12.061 0,1
United Overseas Bank, Ltd. 1.000 19.713 0,1
Wilmar International, Ltd. 6.000 13.827 0,1
S 198.427 1,0
Siidafrika (2016: 0,1 %)
AngloGold Ashanti, Ltd. 1633 S 17.025 0,
Gold Fields, Ltd. 1.181 5118 0,0
MTN Group, Ltd. 2.763 30.503 0,1
Naspers, Ltd., Klasse N 319 88.380 0,4
Shoprite Holdings, Ltd. 673 12.030 0,1
S 153.056 07
Stidkorea (2016: 2,9 %)
AmorePacific Corp. 108§ 30.698 0,1
Coway Co., Ltd. 119 10.662 0,1
E-MART, Inc. 105 26.554 0,1
Hana Financial Group, Inc. 269 12.503 0,1
Hyundai Mobis Co., Ltd. 126 30.960 0,1
Kia Motors Corp. 339 10.597 0,0
Korea Electric Power Corp. 1.201 42.691 0,2
KT&6 Corp. 427 46.008 02
LG Chem, Ltd. 277 10.210 0,0
LG Corp. 212 18.016 01
Lotte Chemical Corp. 32 10.988 01
Naver Corp. 15 12.186 0,1
Samsung Electronics Co., Ltd. 35 83.157 0,4
Samsung Electronics Co., Ltd.
PFC-Anteile 7 13.632 0,1
Samsung Fire & Marine Insurance
(o., Ltd. 147 36.653 0,2
Shinhan Financial Group Co., Ltd. 1.174 54.189 0,3
S 449.704 22
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Spanien (2016: 1,6 %)
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 2267 S 19.265 0,1
Iberdrola SA 11.317 87.608 04
Industria de Diseno Textil SA 1.094 38.040 0,2
Red Electrica Corp. SA 1.078 24.198 0,1
Telefonica SA 11.732 114.243 0,6
S 283.354 14
Schweden (2016: 0,7 %)
Essity AB 216 S 6.138 0,0
Swedish Match AB 328 12.920 01
S 19.058 01
Schweiz (2016: 2,7 %)
ABB, Ltd. m oS 19.312 01
Nestle SA 1.558 133.951 0,6
Novartis AG 2.106 177.225 09
Roche Holding AG 768 194.193 09
Sonova Holding AG 142 22.165 0,1
Swatch Group AG (The) 15 6.108 0,0
Swiss Prime Site AG 172 15.888 0,1
Swiss Re AG 392 36.660 02
Swisscom AG 168 89.335 04
S 694.837 33
Taiwan (2016: 1,1 %)
Cathay Financial Holding Co., Ltd. 9.000 S 16.124 0,1
Chunghwa Telecom Co., Lid. 17.000 60.471 03
(TBC Financial Holding Co., Lid. 49.187 33.812 0,2
Fubon Financial Holding Co., Ltd. 9.000 15.300 0,1
Fubon Financial Holding Co., Ltd. GDR 938 16.021 0,1
MediaTek, Inc. 1.000 9.830 0,0
President Chain Store Corp. 3.000 28.571 0,1
Taiwan Cooperative Financial
Holding Co., Ltd. 7.210 4018 0,0
Taiwan Mobile Co., Ltd. 4.000 14.432 0,1
S 198.579 1,0
Thailand (2016: 0,2 %)
Advanced Info Service PCL 8800 S 51.542 0,2
(P ALL PCL 14.200 33514 02
Siam Commercial Bank PCL (The) 2.200 10.098 0,1
S 95.154 05
GroRbritannien (2016: 2,5 %)
AstraZeneca PLC 1053 S 79.563 04
Aviva PLC 4.234 28.877 01
BP PLC 5.538 38.851 02
British American Tobacco PLC 562 37.99 0,2
BT Group PLC 11.173 40.952 02
Centamin PLC 9.324 19.860 01
Centrica PLC 32.548 60.378 03
Diageo PLC 4n 17.264 01
GlaxoSmithKline PLC 1.339 23.713 0,1
HSBC Holdings PLC 8.349 86.229 04
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% des
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Anteile Wert mogens
GrofRbritannien (2016: 2,5 %) Forts.
Imperial Brands PLC 763 32.545 0,2
J Sainshury PLC 12.018 39.135 0,2
Lloyds Banking Group PLC 31.497 28.882 0,1
National Grid PLC 8.104 95.534 0,5
Randgold Resources, Lid. 997 98.997 0,5
Randgold Resources, Ltd. ADR 648 64.081 0,3
Reckitt Benckiser Group PLC 98 9.143 0,0
Rio Tinto, Ltd. 324 19.050 0,1
Royal Mail PLC 6.049 36.957 0,2
Shire PLC 1127 58.402 0,3
Smith & Nephew PLC 945 16.351 0,1
SSEPLC 2.836 50.418 0,2
Vodafone Group PLC 35.549 112.370 05
S 1.095.543 53
USA (2016: 41,6 %)
Abbott Laboratories 1322 5§ 75.447 0,4
Akamai Technologies, Inc. 795 51.707 0,2
Altria Group, Inc. 1.243 88.763 0,4
Ameren Corp. 580 34214 0,2
American Electric Power Co., Inc. 99 7.283 0,0
American Express Co. 1.066 105.864 0,5
AmerisourceBergen Corp. 983 90.259 0,4
Anadarko Pefroleum Corp. 872 46.774 0,2
Apache Corp. 975 41.258 0,2
Apple, Inc. 1.671 282.783 14
Archer-Daniels-Midland Co. 1.370 54.910 0,3
Arthur J Gallagher & Co. 227 14.365 0,1
AT&T, Inc. 9.366 364.150 18
Baker Hughes a GE Co. 1.448 45815 0,2
BB&T Corp. 328 16.308 0,1
Bristol-Myers Squibb Co. 1.996 122.315 0,6
Campbell Soup Co. 952 45.801 0,2
Capital One Financial Corp. 769 76.577 04
Cardinal Health, Inc. 1.242 76.097 0,4
(hoe Global Markets, Inc. 251 31.272 0,2
Centurylink, Inc. 1.996 33.293 0,2
Chipotle Mexican Gill, Inc. 158 45.667 0,2
(Cisco Systems, Inc. 6.002 229.877 1,1
(itigroup, Inc. 32 23.886 0,1
CME Group, Inc. 201 29.356 0,1
Consolidated Edison, Inc. 845 71.783 0,3
Costco Wholesale Corp. 290 53.975 0,3
(VS Health Corp. 1.776 128.760 0,6
Dave & Buster's Enfertainment, Inc. 803 44.302 0,2
Devon Energy Corp. 1.287 53.282 0,3
Dollar General Corp. 914 85.011 04
Dollar Tree, Inc. 747 80.161 0,4
DTE Energy Co. 306 33.495 0,2
Duke Energy Corp. 1.260 105.979 0,5
Edison Interational 800 50.592 0,2
Eli Lilly & Co. 1.775 149.917 07
Entergy Corp. 381 31.010 0,2
Envision Healthcare Corp. 887 30.655 01
Exelon Corp. 2.648 104.358 0,5
Express Scripts Holding Co. 672 50.158 0,2



Hexavest All-Country Global Equity Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des % des
Nettover- Nettover-
Anteile Wert mogens Anteile Wert mogens
USA (2016: 41,6 %) Forts. USA (2016: 41,6 %) Forts.
Exxon Mobil Corp. 3.234 270.492 13 Xcel Energy, Inc. 551 26.508 0,1
Federal Realty Investment Trust 291 38.648 0,2 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 416 50.199 0,2
FirstEnergy Corp. 1.412 43.235 02 $  7.911.490 281
Ford Motor Co. 2.780 34.722 0,2 .
General Electric Co. 5.595 97.633 05 Stammaktien gesamt S 17.656.962 85,1
General Mills, Inc. 1.072 63.559 03
General Motors Co. 1.550 63.535 03
G6P, Inc. 1.905 44558 02
Gilead Sciences, Inc. 649 46.494 0,2
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 2.164 69.919 03
HCP, Inc. 2.923 76.232 04
Hecla Mining Co. 3.567 14.161 0,1
Hess Corp. 1.096 52.027 03
Intel Corp. 2.293 105.845 05
Intercontinental Exchange, Inc. 389 27 448 0,1
International Business Machines Corp. 954 146.363 07
Johnson & Johnson 2.504 349.859 17
Kellogg Co. 882 59.958 03
Kroger Co. (The) 2.988 82.021 04
Lennar Corp. 988 61.937 03
Magy's, Inc. 2.228 56.123 0,3
Marathon Oil Corp. 1.378 23.330 0,1
Marsh & McLennan Cos., Inc. 325 26.452 0,1
Mastercard, Inc. 324 49.041 0,2
McKesson Corp. 523 81.562 04
Merck & Co., Inc. 1.917 107.870 05
Microsoft Corp. 2.015 172.363 08
Nasdag, Inc. 3N 23.894 0,1
NextEra Energy, Inc. 372 58.103 03
Noble Energy, Inc. 1.728 50.354 02
Oracle Corp. 2418 114.323 0,6
Pfizer, Inc. 9.399 340.432 1,6
PG&E Corp. 960 43,037 02
Pinnacle West Capital Corp. 249 21.210 0,1
PPL Corp. 2.593 80.253 04
Procter & Gamble Co. (The) 1.178 108.235 0,5
Public Service Enterprise Group, Inc. 862 44.393 0,2
QUALCOMM, Inc. 1.692 108.322 05
Realty Income Corp. 1.567 89.350 04
Schlumberger, Ltd. 785 52.901 03
Southern Co. (The) 2.402 11551 0,6
Sysco Corp. 1.663 100.994 05
Target Corp. 1.445 94.286 0,5
Taylor Morrison Home Corp. 255 6.242 0,0
TIX Cos., Inc. (The) 731 55.892 03
Under Armour, Inc. 3.617 52.193 0,3
Ventas, Inc. 1422 85.334 04
Verizon Communications, Inc. 7.818 413.807 2,0
Visa, Inc. 451 51.423 02
Walgreens Boots Alliance, Inc. 1.781 129.336 0,6
Wal-Mart Stores, Inc. 676 66.755 03
Wells Fargo & Co. 233 14.136 0,1
Welltower, Inc. 1.235 78.756 04
Weyerhaeuser Co. 1.7 62.445 03
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,6 %)

Nicht

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellung: i % des

Kontrahent Wihrung betrag Wahrung betrag datum Gewinn Nettovermdgens

(itibank EUR 124.770 IN) 147.443 21.3.18 S 3.012 0,0

Citibank EUR 25.767 Usb 30.804 21.3.18 267 0,0

(itibank GBP 738.947 (IN) 989.007 21.3.18 11.434 0,1

(itibank JPY 213.858.520 (IN) 1.893.312 22.3.18 12.943 0,1

(itibank SEK 1.153.900 (IN) 137.272 21.3.18 4.105 0,0

(itibank TWD 1.887.189 Usb 63.522 28.3.18 736 0,0

Citibank Usb 137.409 MXN 2.665.627 21.3.18 3.881 0,0

Gesamt S 36.378 02
Terminkontrakte zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,3 %)

Nicht

realisierte % des

Ablauf Monat/Jahr Kontrakte Kontrahent Bezeichnung Position Wertsteigerung  Nettovermdgens

Marz 18 15 NewEdge MSCI Emerging Markets Index Long S 29.250 0,1

Gesamt S 29.250 01

Erfolgswirksam zum heizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte gesamt S 17.722.590 85,4
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Hexavest All-Country Global Equity Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,3) %)

Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glatstellungs- realisierter % des
Kontrahent Gekaufte Wihrung betrag Wahrung betrag datum (Verlust) Nettovermdgens
Citibank HKD 1.258.977 Usb 161.525 21.3.18 S (122) (0,0)
(Citibank THB 2424513 Usb 75.016 28.3.18 (477) (0,0)
(itibank (IN)] 437.772 AUD 579.282 21.3.18 (14.139) 0,1
(itibank (IN)] 657.988 (AD 844.421 21.3.18 (14.493) 0,1
(itibank Usb 106.354 (AD 136.431 21.3.18 (2.297) (0,0)
(itibank (IN)] 173.604 (CHF 171.069 21.3.18 (2.988) (0,0)
(itibank (IN)] 352.944 (NY 2.352.798 28.3.18 (6.105) (0,0)
(itibank (IN)] 61.060 IDR 835.581.462 28.3.18 (314) (0,0)
(itibank (M) 247.005 INR 16.021.583 28.3.18 (1.891) (0,0)
(itibank (M) 632.003 JpY 71.222.267 22.3.18 (2.834) (0,0)
(itibank (IN) 422561 KRW 459.746.249 28.3.18 (8.600) (0,0)
(itibank (IN) 75.321 RUB 4.488.485 28.3.18 (1.652) (0,0)
(itibank (IN) 145.563 S6D 196.657 21.3.18 (1.662) (0,0)
(itibank Usb 96.706 IR 1.339.102 22.3.18 (10.328) o,
Gesamt S (67.902) (0,3)
Terminkontrakte zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,1) %)
Nicht realisierte % des
Kontrakte Kontrahent Bezeichnung Position Wertminderung  Nettovermdgens
Mirz 18 10 NewEdge Euro Stoxx 50 Long ) (9.335) 0,1
Gesamt S (9.335) (0,1)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (71.23]) (0,4)

AUD
(AD
(HF
(NY
EUR
GBP
HKD
DR
INR
Y

Australischer Dollar
Kanadischer Dollar
Schweizer Franken
Chinesischer Yuan
Euro

Pfund Sterling
Hongkong-Dollar
Indonesische Rupie
Indische Rupie
Japanischer Yen

KRW
XN
RUB
SEK
SGD
THB
WD
usD
IR

Siidkoreanischer Won
Mexikanischer Peso
Russischer Rubel
Schwedische Krone
Singapur-Dollar
Thailindischer Baht
Taiwanesischer Dollar
US-Dollar
Siidafrikanischer Rand
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Stammaktien
Australien (2016: 2,6 %)
Australia & New Zealand Banking
Group, Ltd. 108 S 2.409 0,0
BHP Billton, Ltd. 4178 95.972 03
Brambles, Ltd. 4867 38.143 0,1
Caltex Australia, Ltd. 2112 55.949 0,2
Commonwealth Bank of Australia 497 31.017 0,1
Fortescue Metals Group, Lid. 4938 18.687 0,0
GPT Group (The) 5.327 21.190 0,1
Harvey Norman Holdings, Ltd. 13.594 44.084 0,1
JB HiiFi, Lid. 1.823 35.346 0,1
Lendlease Group 1.705 21.676 0,1
Mirvac Group 937 1.714 0,0
National Australia Bank, Ltd. 1.262 28.982 0,1
Newcrest Mining, Ltd. 18.992 338.095 09
Stockland 4.472 15.600 0,0
Telstra Corp., Ltd. 19.760 55.859 0,1
TPG Telecom, Ltd. 5.254 26.885 0,1
Vicinity Centres 546 1.156 0,0
Wesfarmers, Ltd. 751 25.968 0,1
Westfield Corp. 4 3.037 0,0
Westpac Banking Corp. 808 19.653 0,0
Woodside Petroleum, Ltd. 1.060 27.272 0,1

S 908.694 25
Belgien (2016: 0,5 %)
Colruyt SA 87 S 14.930 0,0
Proximus SADP 4.223 138.563 04
UCB SA 1.103 87.460 02

S 240953 0,6
Kanada (2016: 0,2 %)
Alomos Gold, Inc. 13843 S 90.118 03
B2Gold Corp. 51.026 158.181 04
Barrick Gold Corp. 14.296 206.850 0,6
(enovus Energy, Inc. 22.149 202.284 0,6
Eldorado Gold Corp. 50.811 72.660 0,2
Encana Corp. 5.462 72.870 02
Goldcorp, Inc. 9.229 117.841 03
MEG Energy Corp. 3.7 154.229 04
Osisko Gold Royalties, Lid. 7.757 89.604 0,2
Pan American Silver Corp. 3.971 61.789 0,2
SSR Mining, Inc. 8.125 71.419 0,2
Tourmaline Oil Corp. 2.796 50.671 0,1
Yamana Gold, Inc. 82.156 256.327 07

S 1.604.843 44
Chile (2016: 0,2 %)
Enel Americas SA ADR 2550 S 28.483 0,1
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(FORTS.)
% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
China (2016: 0,1 %)
Alibaba Group Holding, Ltd. ADR 233 S 40176 0,
China Mobile, Ltd. ADR 998 50.439 0,1
Hengan International Group Co., Ltd. 3.000 33.216 0,1
Sinopharm Group Co., Ltd., Klasse H 11.600 49.970 0,1
WantWant China Holdings, Ltd. 27.000 22.603 0,1
S 196.404 05
Danemark (2016: 0,5 %)
Coloplast A/S 1066 S 84.748 02
Novo Nordisk A/S 834 44815 0,1
TDCA/S 7.030 43.183 0,1
S 172.746 04
Finnland (2016: 0,0 %)
Sampo Oyj 1992 S 109.325 03
Frankreich (2016: 1,8 %)
BNP Paribas SA 1655 S 123013 03
(ie Generale des Etablissements
Michelin 904 129.322 04
Engie SA 9.128 156.924 04
Klepierre SA 439 19.296 0,1
Renault SA 366 36.738 0,1
Sanofi 1.394 120.012 03
TOTAL SA 2.892 159.638 0,5
Unibai-Rodamco SE 191 48.066 0,1
Vealia Environnement SA 2.937 74.891 0,2
S 868.000 24
Deutschland (2016: 1,8 %)
Adidas AG 199 S 39.798 0,1
Allianz SE 480 109.847 03
Bayerische Motoren Werke AG 584 60.550 0,2
Confinental AG 348 93.570 0,3
Daimler AG 1.905 161.088 0,4
Deutsche Telekom AG 11.067 195.625 0,5
Deutsche Wohnen SE 560 24.425 0,1
E.ON SE 4189 45393 0,1
Hannover Rueck SE 597 74.902 0,2
Innogy SE 829 32.444 0,1
Merck KGoA 778 83.508 0,2
METRO AG 984 19.600 01
Muenchener Rueckversicherungs-
Gesellschaft AG in Muenchen 165 35.632 0,1
ProSiebenSat.1 Media SE 833 28.593 0,1
RWE AG 289 5.881 0,0
Siemens AG 283 39.184 0,1
Vonovia SE 555 27.499 0,1
S 1.077.539 30
Hongkong (2016: 0,6 %)
AIA Group, Ltd. 6946 S 59.080 0,1
(K Hutchison Holdings, Ltd. 2.000 25.061 0,1
S 84.141 02




Hexavest Global Equity Fund
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Indien (2016: 0,3 %)
Dr Reddy's Laboratories, Ltd. ADR 607 S 22.799 01
HDFC Bank, Ltd. ADR 593 60.290 02
Infosys, Ltd. ADR 2.676 43.405 01
Reliance Industries, Ltd. GDR 1.046 29.863 0,1
Tata Motors, Ltd. ADR 233 7.705 0,0
S 164.062 05
Indonesien (2016: 0,2 %)
Bank Rakyat Indonesia (Persero)
Thk PT ADR 1838 ¢ 25.116 0,1
Telekomunikasi Indonesia Thk
PT ADR 1.333 42.949 01
S 68.065 02
Irland (2016: 0,2 %)
Endo Interational PLC 2934 S 22.738 0,1
James Hardie Industries PLC 3.130 54.972 0,1
Medtronic PLC 1.450 117.087 03
S 194.797 05
Italien (2016: 3,9 %)
Enel S.p.A 775 S 47.694 0,1
Eni SpA 5173 85.603 02
Intesa Sanpaolo S.p.A 47416 157.320 04
Telecom Italia (Milano) S.p.A. 30.493 26.334 0,1
Terna Refe Elettrica Nazionale S.p.A 6.657 38.698 0,1
S 355.649 09
Japan (2016: 15,7 %)
ABC-Mart, Inc. 200 § 11.464 0,0
Ajinomoto Co., Inc. 900 16.933 0,0
ANA Holdings, Inc. 400 16.687 0,0
Astellas Pharma, Inc. 2.800 35.569 0,1
Bridgestone Corp. 400 18.513 01
Central Japan Railway Co. 400 71.584 02
Chiba Bank, Ltd. (The) 8.000 66.342 02
Chubu Electric Power Co., Inc. 2.000 24.807 0,1
Chugoku Electric Power Co., Inc. (The) 1.100 11.809 0,0
Concordia Financial Group, Ltd. 10.200 61.348 0,2
Dakichi Life Holdings, Inc. 900 18.497 0,1
Daiichi Sankyo Co., Ltd. 100 2.600 0,0
Denso Corp. 200 11.982 0,0
East Japan Railway Co. 200 19.504 0,1
Electric Power Development Co., Lid. 100 2.690 0,0
Fukuoka Financial Group, Inc. 11.000 61.553 02
Hokkaido Electric Power Co., Inc. 1.100 7.231 0,0
Honda Motor Co., Ltd. 1.000 34.127 0,1
Hoya Corp. 400 19.921 0,1
Inpex Corp. 1.400 17.424 0,1
[TOCHU Corp. 1.800 33.555 01
Japan Airlines Co., Ltd. 400 15.628 0,0
Japan Retail Fund Investment Corp. 21 38.493 0,1
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% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Japan (2016: 15,7 %) Forts.
Japan Tobacco, Inc. 900 28.983 0,1
Kansai Electric Power Co., Inc. (The) 1.100 13.453 0,0
KDDI Corp. 1.600 39.743 0,1
Lawson, Inc. 400 26.581 0,1
Marubeni Corp. 4.100 29.642 0,1
Mazda Motor Corp. 1.300 17.372 0,1
Medipal Holdings Corp. 900 17.571 0,1
MELI Holdings Co., Ltd. 200 17.022 0,0
Mitsubishi Corp. 1.400 38.603 01
Mitsubishi Heavy Industries, Ltd. 400 14.914 0,0
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 38.400 279474 08
Mitsui & Co., Lid. 1.800 29.202 01
Mizuho Financial Group, Inc. 140.300 253.675 0,7
Nippon Telegraph & Telephone Corp. 1.000 47.014 01
Nissan Motor Co., Ltd. 1.400 13.939 0,0
Nomura Real Estate Master Fund, Inc. 29 36.001 0,1
NTT DoCoMo, Inc. 1.600 37.830 0,1
Ono Pharmaceutical Co., Ltd. 800 18.609 0,1
Panasonic Corp. 100 1.459 0,0
Resona Holdings, Inc. 44851 267.257 0,7
Seibu Holdings, Inc. 1.000 18.892 0,1
Seven & i Holdings Co., Ltd. 600 24.856 0,1
Shikoku Electric Power Co., Inc. 600 6.531 0,0
Shimizu Corp. 1.200 12.377 0,0
Shizuoka Bank, Ltd. (The) 6.000 61.763 0,2
SoftBank Group Corp. 200 15.834 0,0
Sony Corp. 1.000 44.883 0,1
Subaru Corp. 500 15.854 0,0
Sumitomo Corp. 1.800 30.531 0,1
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 5.871 253.067 0,7
Sundrug Co., Ltd. 400 18.555 0,1
T&D Holdings, Inc. 1.700 29.003 0,1
Takeda Pharmaceutical Co., Ltd. 200 11.324 0,0
Toho Gas Co., Ltd. 600 16.427 0,0
Tokio Marine Holdings, Inc. 500 22.742 0,1
Tokyo Electric Power Co. Holdings, Inc. 3.200 12.629 0,0
Toyota Mator Corp. 1.330 84.761 0,2
United Urban Investment Corp. 25 35.946 0,1
West Japan Railway Co. 200 14.591 0,0
S 2577107 71
Malaysia (2016: 0,3 %)
Malayan Banking Bhd ADR 6079 S 28.571 0,1
Tenaga Nasional Bhd ADR 5.316 80.180 0,2
S 108.751 03
Mexiko (2016: 0,3 %)
Fomento Economico Mexicano SAB
de CVADR 522§ 49.016 01
Wal-Mart de MexiCo. SAB de
(V ADR 2772 67.692 0,2
S 116.708 03
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Niederlande (2016: 1,7 %)
Fiat Chrysler Automobiles NV 845 S 15.086 01
Heineken NV 745 77.664 0,2
ING Groep NV 1.704 31.280 0,1
Mylan NV 4179 176.813 05
Royal Dutch Shell PLC 8.456 282.680 08
Unilever NV 2.038 114.746 03
Wolters Kluwer NV 1.623 84.606 0,2

S 782875 22

Neuseeland (2016: 0,0 %)
Fletcher Building, Ltd. 3394 S 18.281 01

Norwegen (2016: 0,0 %)

Statoil ASA 1.063 S 22.757 0,1
Telenor ASA 1.769 31.869 0,1

S 60.626 02

Singapur (2016: 0,6 %)

Ascendas Real Estate Investment

Trust 14000 S 28.414 0,1
Capitaland, Ltd. 9.000 23.676 0,1
ComfortDelGro Corp., Lid. 13.000 19.207 0,0
DBS Group Holdings, Ltd. 3.000 55.489 0,1
Golden Agri-Resources, Lid. 49.000 13.528 0,0
Oversea-Chinese Banking Corp., Ltd. 3.000 21.715 0,1
Singapore Telecommunications, Ltd. 27.000 71.985 02
StarHub, Lid. 12.834 21.310 0,1
United Overseas Bank, Ltd. 3.000 59.139 0,2
Wilmar International, Ltd. 9.000 20.740 0,1
S 347.203 1,0
Siidafrika (2016: 0,1 %)
Bidvest Group, Ltd. (The) ADR 699 § 24.647 0,1
Gold Fields, Ltd. ADR 3.406 14.646 0,0

S 39.293 0,1

Stidkorea (2016: 0,9 %)

KB Financial Group, Inc. ADR 622 S 36.393 01
Korea Electric Power Corp. ADR 1.278 22.633 0,1
Samsung Electronics Co., Ltd. GDR 24 28.421 0,1
Shinhan Finandial Group Co., Ltd. ADR 876 40.646 0,1

S 128.093 04

Spanien (2016: 1,6 %)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 695 S 59.097 02
Iberdrola SA 18.477 143.036 04
Industria de Diseno Textil SA 3.070 106.749 03
Red Electrica Corp. SA 2.034 45.658 0,1
Telefonica SA 18.377 178.951 0,5

S 533.491 1,5
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Schweden (2016: 0,7 %)
Essity AB 423 S 12.021 0,0
Swedish Match AB 638 25.132 0,1
S 37.153 01
Schweiz (2016: 3,6 %)
ABB, Ltd. an s 110.378 03
Nestle SA 4185 359.811 1,0
Novartis AG 3.595 302.528 08
Roche Holding AG 1.347 340.596 09
Sonova Holding AG 383 59.784 0,2
Swatch Group AG (The) 35 14.251 0,0
Swiss Prime Site AG 351 32.423 0,1
Swiss Re AG 811 75.845 0,2
Swisscom AG 347 184.520 0,5
S 1.480.136 40
Taiwan (2016: 0,5 %)
Chunghwa Telecom Co., Ltd. ADR 1740 S 61.666 0,2
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co., Ltd. ADR 256 10.150 0,0
S 71.816 02
GroRbritannien (2016: 3,5 %)
AstraZeneca PLC 2210 S 152.502 04
Aviva PLC 8.626 58.832 0,2
BPPLC 11.288 79.189 0,2
British American Tobacco PLC 1.092 73.818 0,2
BT Group PLC 22.763 83.433 0,2
Centamin PLC 18.574 39.562 0,1
Centrica PLC 60.098 111.484 0,3
Diageo PLC 1.648 60.406 0,2
GlaxoSmithKline PLC 5.390 95.453 0,3
HSBC Holdings PLC 21.471 221.754 0,6
Imperial Brands PLC 1.786 76.181 0,2
J Sainshury PLC 24.484 79.728 0,2
Lloyds Banking Group PLC 64.169 58.842 02
National Grid PLC 15.188 179.044 0,5
Randgold Resources, Lid. 3.074 305.233 09
Randgold Resources, Ltd. ADR 365 36.095 0,1
Reckitt Benckiser Group PLC 348 32.466 01
Rio Tinto, Ltd. 674 39.628 0,1
Royal Mail PLC 12.307 75.191 0,2
Shire PLC 1.577 81.722 0,2
Smith & Nephew PLC 2.096 36.267 0,1
SSEPLC 5.460 97.067 0,3
Viodafone Group PLC 95.448 301.71 0,8
S 2.375.608 6,6
USA (2016: 46,3 %)
Abbott Laboratories 2565 S 146.385 0,4
Akamai Technologies, Inc. 1.643 106.861 0,3
Altria Group, Inc. 2.546 181.810 0,5
Ameren Corp. 958 56.512 0,1
American Electric Power Co., Inc. 365 26.853 0,1



Hexavest Global Equity Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des % des
Nettover- Nettover-
Anteile Wert mogens Anteile Wert mogens
USA (2016: 46,3 %) Forts. USA (2016: 46,3 %) Forts.
American Express Co. 2.488 247.083 07 Kellogg Co. 1.799 122.296 0,3
AmerisourceBergen Corp. 1.938 177.947 0,5 Kroger Co. (The) 5.407 148.422 0,4
Anadarko Petroleum Corp. 1.813 97.249 03 Lennar Corp. 1.827 114.453 0,3
Apache Corp. 2.027 85.776 03 Magy's, Inc. 4520 113.859 0,3
Apple, Inc. 3.363 569.120 16 Marathon Oil Corp. 2.679 45.355 0,1
Archer-Daniels-Midland Co. 2.609 104.569 03 Marsh & McLennan Cos., Inc. 699 56.892 0,1
Arthur J Gallagher & Co. 468 29.615 0,1 Mastercard, Inc. 687 103.984 0,3
ATRT, Inc. 19.356 752.561 2,1 McKesson Corp. 1.101 171.701 0,5
Baker Hughes a GE Co. 3.010 95.236 03 Merck & Co., Inc. 3.759 211.519 0,6
BBRT Corp. 1.259 62.597 02 Microsoft Corp. 4.336 370.901 1,0
Bristol-Myers Squibb Co. 4.062 248.919 07 Nasdag, Inc. 671 51.553 01
Campbell Soup Co. 1.931 92.900 02 NextEra Energy, Inc. 663 103.554 03
Capital One Financial Corp. 1.719 171.178 05 Noble Energy, Inc. 3.592 104.671 03
Cardinal Health, Inc. 2.476 151.705 04 Oracle Corp. 5.226 247.085 0,7
(hoe Global Markes, Inc. 544 67.777 0,2 Pfizer, Inc. 19.515 706.833 1,9
Centurylink, Inc. 3.886 64.818 0,2 PGRE Corp. 1.534 68.769 0,2
Chipotle Mexican Grill, Inc. 321 92.779 0,2 Pinnacle West Capital Corp. 331 28.195 0,1
(Cisco Systems, Inc. 12.845 491.964 14 PPL Corp. 5.385 166.666 0,5
(itigroup, Inc. 2.159 160.651 04 Procter & Gamble Co. (The) 2.612 239.991 0,7
CME Group, Inc. 434 63.386 0,2 Public Service Enterprise Group, Inc. 1.648 84.872 0,2
Consolidated Edison, Inc. 1.558 132.352 04 Qualcomm, Inc. 3.166 202.687 0,6
Costco Wholesale Corp. 641 119.303 03 Realty Income Corp. 3.443 196.320 0,5
(VS Health Corp. 3.852 279.270 08 Schlumberger, Ltd. 1.631 109.913 0,3
Dave & Buster's Entertainment, Inc. 1.670 92.134 0,2 Southern Co. (The) 571 274.642 0,8
Devon Energy Corp. 2572 106.481 03 Sysco Corp. 3.190 193.729 0,5
Dollar General Corp. 2.183 203.041 0,6 Target Corp. 3.037 198.164 0,5
Dollar Tree, Inc. 1.790 192.085 05 Taylor Morrison Home Corp. 427 10.452 0,0
DTE Energy Co. 931 101.907 03 TIX Cos., Inc. (The) 1.418 108.420 0,3
Duke Energy Corp. 2721 229.368 0,6 Under Armour, Inc. 7.339 105.902 0,3
Edison Infemational 1.287 81.390 0,2 Ventas, Inc. 2.896 173.789 0,5
Eli Lilly & Co. 3.697 312.249 09 Verizon Communications, Inc. 16.679 882.819 24
Entergy Corp. 704 57.299 02 Visa, Inc. 1.104 125.878 0,3
Envision Healthcare Corp. 1.923 66.459 0,2 Walgreens Boots Alliance, Inc. 3.453 250.757 0,7
Exelon Corp. 5.461 215.218 0,6 Wal-Mart Stores, Inc. 944 93.220 0,3
Express Scripts Holding Co. 1.494 111.512 03 Wells Fargo & Co. 603 36.584 0,1
Exxon Mobil Corp. 6.731 562.981 15 Welltower, Inc. 2.599 165.738 0,5
Federal Realty Investment Trust 555 73.710 0,2 Weyerhaeuser Co. 3.282 115.723 0,3
FirstEnergy Corp. 2.527 71.317 0,2 Xcel Energy, Inc. 867 am 0,1
Ford Motor Co. 11.639 145.371 04 Zimmer Biomet Holdings, Inc. 934 112.706 0,3
General Electric Co. 12.886 224.861 0,6 S 16.583.303 458
General Mills, Inc. 2.184 129.489 04 d
General Mofors Co. 3.266 133.873 04 Stammaktien gesamt S 31.334.209 86,4
GGP, Inc. 3.627 84.836 02
Gilead Sciences, Inc. 1.213 86.899 0,2
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 4.305 139.095 04
HCP. Inc. 5.812 151.577 04
Hecla Mining Co. 7.293 28.953 0,1
Hess Corp. 2.230 105.858 03
Intel Corp. 6.677 308.210 08
Intercontinental Exchange, Inc. 837 59.059 0,2
International Business Machines Corp. 2.053 31497 09
Johnson & Johnson 4.646 649.139 18
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,5 %)

Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- realisierter % des
Kontrahent Gekaufte Wihrung betrag Wihrung betrag datum Gewinn Nettovermdgens
(ifibank EUR 29811 Usp 352.283 213.18 S 7.197 0,0
(itibank EUR 55.615 IN) 66.487 21.3.18 577 0,0
(itibank GBP 1.233.527 (IN) 1.650.955 21.3.18 19.086 0,1
(ifibank JPY 387.484.271 (1IN 3.430.440 213.18 23.452 01
(ifibank NOK 691.149 Usp 82.762 213.18 1.609 0,0
(ifibank SEK 2.592.014 Usp 308.356 213.18 9.220 0,0
(ifibank Usp 63.192 MXN 1.225.875 213.18 1.785 0,0
Gesamt S 62.926 02

Terminkontrakie zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,2 %)

Nicht

redlisierte % des
Ablauf Monat/Jahr Kontrakte Kontrahent Bezeichnung Posifion Wertsteigerung N g
Mirz 18 19 NewEdge MSCI Emerging Markets Index Long S 37.050 01
Marz 18 1 NewEdge Nikkei 225 Long 1.132 0,0
Marz 18 1 NewEdge S&P 500 EMINI Index Long 1.105 0,0
Gesamt S 39.287 0,1
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermogenswerte gesamt S 31.436.422 86,7
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,3) %)
Nicht

Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstell isi % des
Kontrahent Gekaufte Whrung betrag Wihrung betrag datum (Verlust) Nettovermdgens
(itibank HKD 3.091.919 Usb 396.690 21.3.18 S (300) (0,0)
(itibank USD 106.571 AUD 141.489 21.3.18 (3.808) (0,0
(itibank (IN)] 762.152 AUD 1.008.517 21.3.18 (24.616) on
(itibank Usp 1.080.146 (AD 1.386.191 21.3.18 (23.791) 0,1
(itibank Usp 230.933 (AD 296.241 21.3.18 (4.988) 0,0
(itibank Usp 576.888 (HF 568.466 21318 (9.928) 0,0
(itibank Usb 457.256 CNY 3.048.158 28.3.18 (7.910) (0,0)
(itibank Usp 160.860 INR 10.433.942 28.3.18 (1.231) 0,0
(itibank Usp 1.041.096 JPY 117.324.223 223.18 (4.669) 0,0
(itibank Usp 217.903 KRw 237.078.219 28.3.18 (4.435) 0,0
(itibank Usp 175.048 S6D 236.492 21.3.18 (1.998) 0,0
(itibank Usp 143.877 WD 4.274.453 28.3.18 (1.646) 0,0
Gesamt S (89.320) 0,2)
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(ausgewiesen in US-Dollar)

Terminkontrakte zum 30. Juni 2017 (2016: (0,1) %)

Nicht realisierte % des

Kontrakte Kontrohent Bezeichnung Positon Wertminderung Neftovermég
Marz 18 12 NewEdge Euro Stoxx 50 Long S (11.202) (0,1)
Gesamt S (11.202) ((A))]
Erfolgswirksam zum heizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (100.522) (0,3)

AUD Australischer Dollar JPY Japanischer Yen

(AD Kanadischer Dollar KRW Siidkoreanischer Won

CHF Schweizer Franken MXN Mexikanischer Nuevo Peso
(NY Chinesischer Yuan NOK Norwegische Krone

EUR Euro SEK Schwedische Krone

GBP Pfund Sterling S6D Singapur-Dollar

HKD Hongkong-Dollar WD Taiwanesischer Dollar

INR Indische Rupie UsD US-Dollar
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zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Stammakfien
Argentinien (2016: 0,8 %)
Adecoagro SA 57200 S 591.448 0,1
Arcos Dorados Holdings, Inc. 114.754 1.187.704 0,2
Banco Macro SA ADR 2.300 266.524 0,0
BBVA Banco Frances SA ADR 8.400 211.680 0,0
(resud SACIF ADR 10.565 233.381 0,0
Grupo Financiero Galicia SA ADR 12.900 849.465 0,1
IRSA Inversiones y Representaciones
SA ADR 10.400 307.840 0,1
Mercadolibre, Inc. 4.760 1.497.782 0,2
Pampa Energia SA ADR 22.671 1.521.941 02

S 6.667.765 09
Bahrain (2016: 0,8 %)
Ahli United Bank BSC 3457772 S 2.360.09 03
Al Salam Bank-Bahrain BSC 3.679.896 1.031.082 0,1
GFH Financial Group BSC 3.655.725 1.492.988 0,2
[thmaar Holding BSC 4.362.510 607.832 0,1

S 5.491.998 0,7
Bangladesch (2016: 0,8 %)
ACI, Ltd. 32120 S 177 444 0,0
Aftab Automobiles, Ltd. 137.486 105.960 0,0
AlArafah Islami Bank, Ltd. 573.987 166.429 0,0
Bangladesh Export Import Co., Lid. 745.754 242.474 0,1
Bangladesh Submarine Cable Co., Ltd. 62.059 76.996 0,0
Beximco Pharmaceuticals, Ltd. 100.758 125.563 0,0
BRAC Bank, Ltd. 224.888 293.571 01
BSRM Steels, Ltd. 113.922 107.487 0,0
City Bank, Ltd. (The) 285.547 182.797 0,0
(VO Petrochemical Refinery, Ltd. 13.578 33.743 0,0
Grameenphone, Ltd. 118.800 672.305 0,1
Heidelberger Cement Bangladesh, Ltd. 25.226 128.891 0,0
Islami Bank Bangladesh, Ltd. 314.367 138.524 0,0
Jamuna 0l Co., Lid. 57.065 130.074 0,0
Khulna Power Co., Ltd. 132.799 93.395 0,0
Meghna Petroleum, Lid. 47.990 108.854 0,0
ML Bangladesh, Lid. 145.886 191.428 0,1
National Bank, Lid. 875.911 137.163 0,0
Olympic Industries, Ltd. 150.698 522.424 0,1
Padma Oil Co., Ltd. 42.817 123.016 0,0
Renata, Ltd. 7.544 101.932 0,0
Southeast Bank, Ltd. 522.758 139.553 0,0
Square Pharmaceuticals, Ltd. 129.263 469.102 0,1
Square Textiles, Ltd. 90.448 69.568 0,0
Summit Power, Lid. 377513 163.039 0,0
Titas Gas Transmission &
Distribution Co., Ltd. 305.146 162.071 0,0
Unique Hotel & Resorts, Lid. 158.395 108.076 0,0
United Airways Bangladesh, Ltd. 948.417 63.933 0,0
United Commercial Bank, Ltd. 211.699 60.089 0,0

S 5.095.901 0,6

i
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% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Botswana (2016: 0,4 %)
Barclays Bank of Botswana, Ltd. 505468 S 313.898 0,0
Botswana Insurance Holdings,Ltd. 326.900 616.629 0,1
Choppies Enterprises, Ltd. 334.223 82.410 0,0
First National Bank of Botswana, Lid. 1.274.929 302.668 0,0
Letshego Holdings, Ltd. 3.836.771 734.139 0,1
Sechaba Breweries Holdings, Ltd. 241.312 478.057 0,1
Standard Chartered Bank Botswana, Ltd. 173.641 90.813 0,0

S 2618.614 03

Brasilien (2016: 6,0 %)
AES Tiete Energia SA 29900 S 114.927 0,0
AMBEV SA 382.975 2.456.876 0,3
B2W Cia Digital 40.400 249.676 0,0
B3 SA- Brasil Bolsa Balcao 87.648 601.917 0,1
Banco Bradesco SA, PFC- Anteile 107.899 1.101.076 0,1
Banco do Brasil SA 33.561 321.941 0,0
Banco do Estado do Rio Grande do
Sul SA, PFC-Anteile 23.500 105.559 0,0
Banco Santander Brasil SA ADR 21.600 208.872 0,0
BB Seguridade Participacoes SA 31.200 267.971 0,0
BR Malls Participaoes SA 318.277 1.221.448 0,2
Bradespar SA, PFC- Anteile 54.250 469.705 0,1
BRF SA 52476 579.006 0,1
(CR SA 222.261 1.082.124 0,1
Centrais Eletricas Brasileiras SA,
PFC-Anteile 76.100 520.777 0,1
(Cia Brasileira de Distribuicao,
PFC-Anteile 13.630 324.324 0,0
(ia de Saneamento Basico do
Estadode Sao Paulo 41.953 434.188 0,1
(ia de Transmissao de Energia
Eletrica Paulista, PFC- Anteile 10.610 213.985 0,0
Cia Energetica de Minas Gerais,
PFC-Anteile 136.232 282.148 0,0
(Cia Energetica de Sao Paulo,
PFC-Anteile 20.900 83.169 0,0
Cia Hering 39.400 304.310 0,0
Cia Parangense de Energia, PFC-
Anteile 23.300 175.254 0,0
(Cia Siderurgica Nacional SA 111.200 280.925 0,0
Cielo SA 433.975 3.077.112 04
Construtora Tenda SA 24.414 147.201 0,0
Cosan SA Industria e Comercio 81.700 1.022.142 0,1
CPFL Energia SA 73.789 430.441 01
Cyrela Brazil Realty SA
Empreendimentos e Participacoes 67.328 268.329 0,0
Duratex SA 88.636 245.832 0,0
EcoRodovias Infraestrutura e
Logistica SA 61.640 228.565 0,0
EDP - Energias do Brasil SA 53.600 226.222 0,0
Embraer SA 133.900 807.331 0,1
Engie Brasil Energia SA 33.363 357.155 0,1
Equatorial Energia SA 29427 582.401 0,1
Estacio Participacoes SA 50.300 497.677 0,1
Fibria Celulose SA 55.063 794.297 0,1
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Brasilien (2016: 6,0 %) Forts.
Fleury SA 15.900 141.931 0,0
Gafisa SA 12.207 75.293 0,0
Gerdau SA ADR 78.800 293.136 0,0
Gerdau SA, PFC- Anteile 78.400 292.602 0,0
Hypermarcas SA 129.300 1.403.273 0,2
Iquatemi Empresa de Shopping
(enters SA 42.900 509.430 0,1
lochpe Maxion SA 33.800 234.361 0,0
Itau Unibanco Holding SA, PFC-
Anteile 92.566 1.188.224 02
[tausa - Investimentos Itau SA,
PFC-Anteile 143.833 469.167 01
IBS SA 51771 153.108 0,0
Klabin SA 85.900 455.771 0,1
Kroton Educacional SA 244.372 1.355.534 0,2
Localiza Rent a Car SA 96.027 638.616 0,1
Lojas Americanas SA, PFC-Anteile 116.508 598.855 0,1
Lojas Renner SA 104.610 1.119.233 0,2
M Dias Branco SA 7.500 117.799 0,0
Marcopolo SA, PFC-Anteile 241.300 290.249 0,0
Marfrig Global Foods SA 56.373 124.401 0,0
Metalurgica Gerdau SA, PFC- Anteile 187.778 327.766 0,0
MRV Engenharia e Participacoes SA 73.400 332.801 0,1
Multiplan Empreendimentos
Imobiliarios SA 60.200 1.286.720 02
Natura Cosmeticos SA 15.400 153.485 0,0
Odontoprev SA 196.200 941.045 0,1
Porto Seguro SA 11.500 125.952 0,0
Qualicorp SA 125.200 1.170.058 02
Raia Drogasil SA 20.500 567.333 0,1
Randon SA Implementos e
Participacoes, PFC-Anteile 85.025 183.784 0,0
Smiles Fidelidade SA 15.000 343.201 01
Suzano Papel e Celulose SA 75.450 425118 0,1
Telefonica Brasil SA, PFC-Anfeile 174916 2.563.809 03
TIM Participacoes SA 406.397 1.604.956 02
TOTVS SA 55.200 497.400 01
Transmissora Alianca de Energia
Eletrica SA 36.700 236.103 0,0
Ultrapar Participacoes SA 117.000 2.645.382 03
Usinas Siderurgicas de Minas Gerais
SA, PFC-Anteile 240.700 660.326 01
Valid Solucoes e Servicos de
Seguranca em Meios de Pagamento
¢ |dentificacao SA 28.339 158.393 0,0
WEG SA 155.380 1.129.363 02
S 44.898.881 57
Bulgarien (2016: 0,1 %)
(B First Investment Bank AD 105725 § 366.397 0,1
Chimimport AD 50.616 55.478 0,0
MonBat AD 12.635 78.807 0,0
Petrol AD 21.526 0 0,0
Sopharma AD / Sofia 33.182 87.115 0,0
S 587.797 01

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Chile (2016: 3,2 %)
Aguas Andinas SA 433294 S 286.851 0,0
AntarChile SA 37.113 656.640 0,1
Banco de Chile 5.743.188 920.202 0,1
Banco de Credito e Inversiones 12.779 888.364 0,1
Banco Santander Chile 3.043.387 238.324 0,0
Banco Santander Chile ADR 25.684 803.139 0,1
Banmedica SA 234.527 817.092 0,1
(AP SA 31.134 397.654 01
Cencosud SA 337.714 997.088 0,1
(ia Cervecerias Unidas SA 44.044 660.426 0,1
Colbun SA 1.197.595 275.275 0,0
Embotelladora Andina SA, PFC-
Anteile, Klosse A 46.386 214.825 0,0
Embotelladora Andina SA, PFC-
Anteile, Klosse B 108.689 542.346 0,1
Empresa Nacional de
Telecomunicaciones SA 69.302 778.546 0,1
Empresas CMPC SA 392.647 1.334.293 0,2
Empresas Copec SA 242.950 3.835.658 0,5
Enel Americas SA 4.232.904 942.557 0,1
Enel Americas SA ADR 29.900 333.983 0,1
Enel Chile SA 1.620.490 191.730 0,0
Enel Chile SA ADR 29.900 169.832 0,0
Enel Generacion Chile SA 540.148 488.787 0,1
Inversiones Aguas Metropolitanas SA 67.843 128.755 0,0
Itau CorpBanca 35.758.418 325.169 0,0
Latam Airlines Group SA 108.651 1.539.214 0,2
Parque Arauco SA 169.704 525.836 0,1
Quinenco SA 139.128 486.033 0,1
Ripley Corp. SA 306.957 333.332 0,1
SACI. Falabella 271.453 2.705.908 0,3
Salfacorp SA 96.854 178.698 0,0
Sigdo Koppers SA 152.797 316.328 0,0
Sociedad Quimica y Minera de Chile
SA, PFC-Anteile 34.114 2.026.048 0,3
SONDA SA 372.655 741211 0,1
Viina Concha y Toro SA 191.859 363.088 0,1

S 25.443.232 33

China (2016: 8,3 %)
3SBio, Inc. 215500 S 422425 0,1
AAC Technologies Holdings, Inc. 48.000 849.524 0,1
Agile Group Holdings, Ltd. 256.000 387.281 0,1
Agricultural Bank of Ching, Ltd.,
Klasse H 555.000 257.930 0,0
Air China Ltd., Klasse H 212.000 256.736 0,0
Aisino Corp. 40.100 132.611 0,0
Alibaba Group Holding, Ltd. ADR 4.040 696.617 01
Aluminum Corp. of China, Ltd., Klasse H 1.994.000 1.423.445 0,2
Angang Steel Co., Ltd., Klasse H 480.000 437.321 0,1
Anhui Conch Cement Co., Ltd.,
Klasse H 366.500 1.720.250 0,2
ANTA Sports Products, Ltd. 116.000 526.122 0,1
AviChina Industry & Technology Co.,
L1d., Klasse H 253.000 134.702 0,0
Baidu, Inc. ADR 2.900 679.209 0,1
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Nettover-
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China (2016: 8,3 %) Forts.
Bank of Beijing Co., Ltd. 108.900 119.515 0,0
Bank of China, Ltd., Klasse H 1.808.000 885.441 0,1
Bank of Communications Co., Ltd.,
Klasse H 541.700 400.940 0,1
Bank of Ningbo Co., Ltd. 47.600 130.149 0,0
Baoshan Iron & Steel Co., Ltd. 115.400 152.891 0,0
BBMG Corp. 1.124.000 508.871 01
Beijing Capital Infernational Airport
(o., Ltd., Klasse H 208.000 313.075 0,1
Beijing Enterprises Holdings, Ltd. 37.500 221.964 0,0
Beijing Enterprises Water Group, Lid. 1.482.000 1.144.919 0,1
Beijing Orient Landscape &
Environment Co., Ltd. 41.900 129.731 0,0
Beijing Originwater Technology
(o., Ltd. 48.100 128.360 0,0
Beijing Sanju Environmental
Protection and New Material
(0., Ltd. 24.100 130.046 0,0
Beijing Tongrentang Co., Lid. 24.800 122.725 0,0
Beijing Water Business Doctor
(o., Ltd. 40.700 131.400 0,0
BOE Technology Group Co., Ltd. 227.000 201.730 0,0
Brilliance China Automotive
Holdings, Ltd. 498.000 1.323.384 02
BYD (Co., Lid., Klasse H 111.500 968.655 01
(GN Power Co., Lid., Klasse H 3.292.000 891.270 0,1
Changchun High & New Technology
Industries, Inc. 7.200 202.563 0,0
Changjiang Securiies Co., Lid. 92.600 111.874 0,0
Chengdu Xingrong Environment
(o., Ltd. 152.500 127.41 0,0
China AgriIndustries Holdings, Ltd. 610.000 266.593 0,0
China Biologic Products Holdings,
Inc. 2.900 228.433 0,0
(hina BlueChemical, Ltd. 538.000 169.658 0,0
China Cinda Asset Management Co.,
Ltd,, Klosse H 825.000 301.236 01
China CITIC Bank Corp., Ltd.,
Klasse H 332.000 207.831 0,0
China Communications Construction
(0., Ltd., Klosse H 397.000 450.392 01
China Communications Services
Corp., Ltd., Klosse H 656.000 438.741 0,1
Ching Construction Bank Corp.,
Klasse H 2.009.870 1.850.187 02
China Dongxiang Group Co., Lid. 1.534.000 284.352 0,0
China Eastern Airlines Corp., Ltd.,
Klasse H 328.000 237.980 0,0
China Evergrande Group 356.000 1.222.313 02
(hina Gas Holdings, Ltd. 554.000 1.528.342 02
Ching Huishan Dairy Holdings Co, Ltd. 620.000 0 0,0
China International Travel Service
Corp., Lid. 21.400 142.480 0,0
China Life Insurance Co., Lid.,
Klasse H 198.000 617.464 01
China Longyuan Power Group Corp.,
Ltd., Klasse H 1.009.000 716.466 01
China Medical System Holdings, Ltd. 299.000 696.008 0,1

61

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
China (2016: 8,3 %) Forts.
China Mengniu Dairy Co., Ltd. 550.000 1.633.792 0,2
China Merchants Bank Co., Ltd.,
Klasse H 99.352 393.340 01
China Merchants Port Holdings
(o., Ltd. 138.000 360.447 0,1
China Merchants Shekou Industrial
Zone Holdings Co., Ltd. 71.702 215.245 0,0
China Minsheng Banking Corp.,
Ltd., Klosse H 161.400 161.299 0,0
China Mobile, Ltd. 453.500 4.585.802 0,6
China Molybdenum Co., Ltd.,
Klasse H 2.091.000 1.336.413 0,2
China National Building Material
(0., L1d., Klosse H 618.000 550.790 0,1
China National Materials Co., Ltd. 657.000 489.902 0,1
China National Nuclear Power Co., Ltd. 122.700 138.413 0,0
China Northern Rare Earth Group
High-Tech Co., Ltd. 61.100 136.817 0,0
China Oilfield Services, Ltd., Klasse H 524.000 508.421 0,1
China Overseas Land &
Investment, Ltd. 518.640 1.664.771 0,2
China Pacific Insurance Group Co.,
L1d., Klasse H 47.600 227.793 0,0
China Petroleum & Chemical Corp.,
Klasse H 3.761.200 2.754.823 04
China Railway Construction Corp.,
Ltd., Klosse H 126.500 146.459 0,0
China Railway Group, Ltd., Klasse H 257.000 189.767 0,0
China Resources Beer Holdings
(o., Ltd. 230.000 823.966 0,1
China Resources Gas Group, Lid. 268.000 970.046 0,1
China Resources Land, Ltd. 405.777 1.190.402 0,2
China Resources Pharmaceutical
Group, Ltd. 247.000 319.576 01
China State Construction
Engineering Corp., Lid. 109.900 152.252 0,0
China Taiping Insurance Holdings
(0., Ltd. 67.600 252.307 0,0
China Telecom Corp., Ltd., Klasse H 1.780.000 844.271 0,1
China Travel International
Investment Hong Kong, Lid. 1.254.000 466.025 0,1
China Unicom Hong Kong, Ltd. 772.000 1.043.731 01
China Vanke Co., Ltd., Klasse H 137.220 546.064 0,1
China Yangtze Power Co., Ltd. 110.800 265.269 0,0
(IMIC, Ltd. 362.000 522.278 0,1
(NOOC, Ltd. 1.577.000 2.263.963 03
(0SCO SHIPPING Development
(o., Ltd. 2.416.000 493.602 01
(0SCO SHIPPING Energy
Transportation Co., Ltd., Klasse H 956.000 521.468 0,1
(0SCO SHIPPING Holdings Co., Ltd. 1.100.000 565.844 0,1
(0SCO SHIPPING Ports, Ltd. 292.000 303.758 0,1
Country Garden Holdings Co., Lid. 489.872 930.655 0,1
CRRC Corp., Ltd. 294.000 313.572 0,1
(SPC Pharmaceutical Group, Lid. 672.000 1.353.823 0,2
(trip.com International, Ltd. ADR 11.400 502.740 0,1
Dali Foods Group Co., Ltd. 339.500 308.203 0,1
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China (2016: 8,3 %) Forts.
Dagin Railway Co., Lid. 95.300 132.700 0,0
Dong-E-E-ligo Co., Lid. 15.500 143.465 0,0
Dongfeng Mator Group Co., Ltd.,
Klasse H 524.000 632.483 0,1
Dr Peng Telecom & Media Group
(o., Ltd. 96.090 251.388 0,0
Financial Strest Holdings Co., Ltd. 90.900 155.043 0,0
Focus Media Information Technology
(o., Ltd. 69.500 150.185 0,0
Foshan Haitian Flavouring & Food
(o., Ltd. 16.900 139.510 0,0
Fullshare Holdings, Ltd. 1.415.000 652.093 0,1
Gemdale Corp. 75.000 145.467 0,0
Golden Eagle Retail Group, Lid. 274.000 331.649 0,1
Great Wall Motor Co., Ltd., Klasse H 720.000 821.818 0,1
Gree Electric Appliances, Inc. of
Zhuhai 27.600 185.175 0,0
Greenland Holdings Corp., Ltd. 115.100 129.012 0,0
Guangdong Baolihua New Energy
Stock Co., Lid. 116.100 142.562 0,0
Guangdong Investment, Ltd. 818.000 1.093.667 0,1
Guangdong Wens Foodstuffs Group
(0., Ltd. 43.900 161.136 0,0
Guanghui Energy Co., Ltd. 200.000 155.244 0,0
Guangzhou Automobile Group Co.,
Ltd., Klasse H 295.831 698.761 0,1
Guangzhou Baiyunshan
Pharmaceutical Holdings Co., Ltd.,
Klasse H 112.000 330.205 0,1
Guangzhou R&F Properties Co., Ltd. 138.000 310.263 01
Guotai Junan Securifies Co., Ltd. 40.400 114.831 0,0
Hangzhou Hikvision Digital
Technology Co., Lid. 30.200 180.661 0,0
Han's Laser Technology Industry
Group Co., Ltd. 16.100 121.941 0,0
Hengan International Group Co., Ltd. 122.000 1.350.780 0,2
Huaneng Renewables Corp., Ltd.,
Klasse H 1.000.000 338.539 0,1
Huayu Automotive Systems Co., Ltd. 30.000 136.816 0,0
Hundsun Technologies, Inc. 17.300 123.170 0,0
[flytek Co., Lid. 16.100 146.241 0,0
Industrial & Commercial Bank of
China, Ltd., Klosse H 1.473.000 1.180.806 02
Industrial Bank Co., Ltd. 60.800 158.577 0,0
Inner Mongolia BaoTou Steel Union
(o., Ltd. 327.700 123.690 0,0
Inner Mongolia Yili Industrial Group
(o., Ltd. 35.700 176.455 0,0
ID.com, Inc. ADR 9.000 372.780 0,1
Jiangsu Expressway Co., Ltd.,
Klasse H 160.000 243.247 0,0
Jiangsu Hengrui Medicine Co., Ltd. 16.488 174.538 0,0
Jiangsu Yanghe Brewery Joint-Stock
(o., Ltd. 8.400 148.277 0,0
Jiangxi Ganfeng Lithium Co., Ltd. 15.800 174.161 0,0
Kangde Xin Composite Material
Group Co., Lid. 46.500 158.334 0,0
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% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
China (2016: 8,3 %) Fors.
Kangmei Pharmaceutical Co., Ltd. 42.600 146.271 0,0
Kingboard Chemical Holdings, Ltd. 154.600 833.931 0,1
Kunlun Energy Co., Ltd. 528.000 548.770 0,1
Kweichow Moutai Co., Ltd. 2.800 299.771 0,0
Lenovo Group, Ltd. 530.000 298.449 0,0
Li Ning Co., Ltd. 700.812 566.772 01
Longfor Properties Co., Ltd. 163.500 409.050 0,1
LONGi Green Energy Technology
(o., Ltd. 26.600 148.729 0,0
Lonking Holdings, Ltd. 993.000 434.353 01
Luxshare Precision Industry Co., Ltd. 34.200 122.906 0,0
Luzhou Laojiao Co., Lid. 13.100 132.765 0,0
Maanshan lron & Steel Co., Ltd.,
Klasse H 924.000 434191 01
Meinian Onehealth Healthcare
Holdings Co., Lid. 46.300 155.486 0,0
Metallurgical Corp. of Ching, Lid.,
Klasse H 1.835.000 538.886 0,1
Midea Group Co., Ltd. 23.500 199.898 0,0
NetEase, Inc. ADR 900 310.563 01
New Oriental Education &
Technology Group, Inc. ADR 5.980 562.120 0,1
Nine Dragons Paper Holdings, Ltd. 514.000 821.300 01
Oceanwide Holdings Co., Lid. 107.300 122.934 0,0
Offshore Oil Engineering Co., Lid. 120.000 113.198 0,0
Oriental Energy Co., Lid. 58.400 109.475 0,0
PetroChina Co., Ltd., Klasse H 2.612.000 1.816.243 0,2
PICC Property & Casualty Co., Ld.,
Klasse H 110.000 210.735 0,0
Ping An Bank Co., Ltd. 114.300 233.361 0,0
Ping An Insurance Group Co. of
China, Ltd., Closs H 110.000 1.140.925 0,1
Poly Real Estate Group Co., Lid. 89.400 194.034 0,0
Qingdao Haier Co., Lid. 49.900 144.286 0,0
RiseSun Real Estate Development
(o., Ltd. 96.400 141.227 0,0
SAIC Mator Corp., Ltd. 33.500 164.811 0,0
Sanan Optoelectronics Co., Lid. 42.300 164.761 0,0
Sany Heavy Industry Co., Ltd. 103.400 143.929 0,0
Semiconductor Manufacturing
International Corp. 525.000 904.767 0,1
Shandong Weigao Group Medical
Polymer Co., Ltd., Klasse H 492.000 357.551 0,1
Shanghai Electric Group Co., Ltd.,
Klasse H 676.000 278.048 0,0
Shanghai Fosun Pharmaceutical
Group Co., Ltd., Klusse H 203.000 1.301.767 0,2
Shanghai Pharmaceuticals Holding
(o., Ltd., Klosse H 219.300 592.062 01
Shanghai Pudong Development
Bank Co., Lid. 68.900 133.135 0,0
Shanxi Lu'an Environmental Energy
Development Co., Lid. 72.500 126.627 0,0
Shanxi Xishan Coal & Electricity
Power Co., Ltd. 88.100 136.900 0,0
Shenwan Hongyuan Group Co., Ltd. 145.500 119.977 0,0
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Shenzhen Inovance Technology Ecopetrol SA 2.979.673 2.206.001 03
(0., Ltd. 31.100 138.521 00 Empresa de Telecomunicaciones
Shenzhen Overseas Chinese Town de Bogota 359.278 55.004 0,0
(o., Ltd. 92.200 120.295 0,0 Grupo Argos SA 86.918 607.974 0,1
Shimao Property Holdings, Ltd. 181.000 392.660 0,1 Grupo Argos SA, PFC-Anteile 43.325 278.376 0,0
Sichuan Chuantou Energy Co., Lid. 83.700 130.859 0,0 Grupo Aval Acciones y Valores SA,
Sihuan Pharmaceufical Holdings PFC-Anteile 819.598 354.189 01
Group, Ltd. 1.707.000 612.683 0,1 Grupo de Inversiones Suramericana SA 50.441 680.979 0,1
SINA Corp. / China 1.900 190.589 00 Grupo de Inversiones Suramericana
Sino Biopharmaceutical, Ltd. 972.000 1.718.405 0,2 SA, PFC-Anteile 20.016 261.509 0,0
Sino-Ocean Group Holding, Ltd. 582.000 400.771 0,1 Grupo Energia Bogota SA ESP 905.106 610.969 0,1
Sinopec Shanghai Petrochemical Grupo Nutresa SA 138.783 1293416 0,2
(o., Ltd., Klasse H 1.304.000 741.293 0,1 Interconexion Electrica SA ESP 232.769 1.107.282 0,1
Sinopharm Group Co., Ltd., Klasse H 247.200 1.064.884 0,1
Sohu.com, Inc. 6.800 294.780 0,0 S N4U75 13
Sun Art Retail Group, Ltd. 478.500 504.730 0,] Kroatien (2016: 0,7 o/o)
Sunac China Holdings, Ltd. 190.000 782.861 0,1
utac Lo 1oengs ' AD Plotik DD 7050 S 192.665 00
Suning Commerce Group Co., Lid. 69.500 131.116 0,0 . .
TBEA Go. Lid 86500 131 634 00 Adris Grupa DD, PFC-Aneile 10.213 708.483 0,1
Tencent Holdings, L 56.300 2913.967 04 Mo Grupo DD 2357 oz 00
o Atlantska Plovidba DD ZA
Tiangi Lithium Corp. 19.895 162.474 0,0 Mediunarodi Prievoz Robe |
}lngy}: Cay[/)munblslu:ﬁs HoIdmgii Colrp. 330.000 641.619 0,1 Putika 270 27 864 00
ongiL Fongbac Farmoceuhce Eicsson Nikolo Tesla DD 2767 538.723 0]
(o., Ltd. 37.700 132.416 0,0 )
) Hrvatski Telekom DD 36.650 979.309 0,1
Tsingtao Brewery Co., Lid., Klasse H 116.000 597.401 0,1 N
o . ) Koncar-Elektroindustrija DD 3.462 399.531 0,1
Uni-President China Holdings, Ltd. 234.000 195.485 0,0
. ) ! Ledo DD 210 9.810 0,0
United Laboratories Interational Podiovka Prehrambens
Hf)|d|ngs, Ltd: (The) 266.000 215.781 0,0 industia DD 6367 278.906 00
Vipshop Holdings, Ltd. ADR 38.800 454.736 01 -
) Valamar Riviera DD 170.641 1.205.432 0,2
Wanhua Chemical Group Co., Ltd. 25.300 147.402 0,0 Taarebacka Banks DD 30,950 263088 00
WantWant Ching Holdings, Ltd. 991.000 829.609 0] dgrebacka Banke i : '
Weibo Corp. ADR 2.240 231.750 0,0 S 4931.863 0,6
Weichai Power Co., Ltd., Klasse H 380.000 415.135 01 )
WH Group, L1, 1.293.500 1457.813 02 Tschechien (2016: 0,7 %)
Wauliangye Yibin Co., Ltd. 19.200 235.474 0,0 Komercni Banka AS 62197 S 2.668.727 03
Xinhu Zhongbao Co., Lid. 173.000 138.677 0,0 02 Czech Republic AS 66.700 867.367 01
Yangzijiang Shipbuilding Holdings, Ltd. 276.300 302.970 0,1 Unipetrol AS 84.300 1.488.246 02
Yunnan Baiyao Group Co., Ltd. 11.000 171.933 0,0 § 5024340 06
Thejiang Expressway Co., Ltd., — :
Klasse H 198.000 217.484 0,0 A . o
' ypten (2016: 2,2 %)
Zhuzhou CRRC Times Electric - i i
(o, lid. 38.000 246,622 0,0 Commercial International Bank
Egypt SAE 275923 S 1.200.829 0,2
S 100942865 129 Easter Tobocco 31.043 765.300 01
Egypt Kuwait Holding Co. SAE 275.000 234.126 0,0

Kolumbien (2016: 1,5 %) Egyptian Financial Group-Hermes

Almacenes Exito SA 107981 S 599.035 0,1 Holding Co. 112.883 149.656 0,0
Avianca Holdings SA, PFC-Anteile 143.649 141.961 0,0 Egyptian Interational

Banco Davivienda SA, PFC-Anteile 20.185 202.454 0,0 Pharmaceutical Industrial Co. 32.706 257.578 0,0
Banco de Bogota SA 16.602 375.190 0,1 ElSewedy Electric Co. 65.025 546.338 0,1
Bancolombia SA 49.601 498.158 0,1 Fzz Steel 173.050 199.904 0,0
Bancolombia SA ADR 20.700 820.962 0,1 Global Telecom Holding SAE 1.283.900 535.409 0,1
Celsia SA ESP 207.150 330.321 0,0 Juhayna Food Industries 287.961 170.261 0,0
Cementos Argos SA 106.234 409.978 0,1 Medinet Nasr Housing 465.500 280.677 0,1
Cementos Argos SA, PFC-Anteile 62.441 213.361 0,0 Nile Cotton Ginning 92.750 0 0,0
CEMEX Latam Holdings SA 48.331 178.100 0,0 Orascom Telecom Media And

Corp. Financiera Colombiana SA 19.376 189.536 0,0 Technology Holding SAE 3.675.650 148.842 0,0
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Anteile Wert mogens
Agypten (2016: 2,2 %) Forts.
Oriental Weavers 215.627 203.470 0,0
Palm Hills Developments SAE 764.817 169.750 0,0
Sidi Kerir Petrochemicals Co. 277.600 384.534 0,1
Six of October Development &
Investment 148.620 160.248 0,0
Taloat Moustafa Group 434.550 240.330 0,0
Telecom Egypt Co. 173.000 131.703 0,0
S 5.778.955 07
Estland (2016: 0,3 %)
AS Merko Ehitus 16294 S 172.134 0,0
AS Nordecon 4.2 65.114 0,0
AS Olympic Entertainment Group 174.744 379.889 01
AS Tallink Group 1.164.627 1.744.335 02
AS Tallinna Kaubamaja Group 44109 486.546 0,1
AS Tallinna Vesi 20.776 253.925 0,0
S 3.101.943 04
Ghana (2016: 0,1 %)
Ghana Commercial Bank, Ltd. 676,900 S 756.310 01
Guinness Ghana Breweries, Ltd. 81.800 37.248 0,0
Standard Chartered Bank Ghana, Lid. 27.000 150.621 0,0
S 944.179 01
Griechenland (2016: 1,6 %)
Aegean Aifines SA 22184 S 218827 0,0
Aegean Marine Petroleum
Network, Inc. 17.334 74.536 0,0
Alpha Bank AE 309.595 663.777 01
Athens Water Supply & Sewage
(0. SA 69.059 518.764 01
Costamare, Inc. 26.900 155.213 0,0
Diana Shipping, Inc. 41.692 169.686 0,0
Ellakfor SA 77.582 150.880 0,0
Eurobank Ergasios SA 383.634 390.890 0,1
FF Group 11.020 251.147 0,0
Fourlis Holdings SA 23.000 158.872 0,0
Gaslog, Ltd. 21.300 473.925 01
GEK Terna Holding Real Estate
Construction SA 49.757 264.311 0,0
Grivalia Properties REIC AE 30.000 330.896 01
Hellenic Exchanges - Athens Stock
Exchange SA 36.393 229.530 0,0
Hellenic Petroleum SA 28.904 263.768 0,0
Hellenic Telecommunications
Organization SA 134.853 1.858.323 02
Holding Co. ADMIE IPTO SA 68.000 157.421 0,0
JUMBO SA 27.163 485.126 0,1
LAMDA Development SA 13.629 112921 0,0
Motor Oil Hellas Corinth Refineries SA 30.548 688.489 0,1
Mytilinos Holdings SA 68.697 753.097 0,1
National Bank of Greece SA 1.147.868 438.839 0,1
Navios Maritime Holdings, Inc. 31.000 37.200 0,0
OPAP SA 62.159 783.074 01
Piraeus Bank SA 67.540 248.189 0,0
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% des
Nettover-

Anteile Wert mogens

Griechenland (2016: 1,6 %) Forts.
StealthGas, Inc. 20.800 90.688 0,0
Titan Cement Co. SA 40.527 1.114.010 0,2
Tsakos Energy Navigation, Ltd. 40.000 156.400 0,0

S 11.238.805 14
Ungarn (2016: 0,8 %)
Magyar Telekom Telecommunications
PLC 266,500 S 471.040 01
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 169.128 1.960.929 03
OTP Bank PLC 43.805 1.809.192 02
Richter Gedeon Nyrt 65.731 1.719.103 0,2

S 5.960.264 08
Indien (2016: 5,8 %)
ACC, Lid. 14740 S 405.447 0,1
Adani Enterprises, Lid. 99.610 258.577 0,1
Adani Ports & Special Economic
Tone, Ltd. 226.163 1.434.021 0,2
Adani Power, Ltd. 603.710 394.257 0,1
Adani Transmission, Ltd. 99.610 349.648 0,0
Aditya Birla Capital, Ltd. 57.696 165.963 0,0
Aditya Birla Fashion and Retail, Ltd. 86.153 232.582 0,0
Ambuja Cements, Ltd. 66.343 282.645 0,0
Apollo Hospitals Enterprise, Ltd. 9.000 169.633 0,0
Ashok Leyland, Ltd. 225.679 420.502 01
Asian Paints, Ltd. 35.720 647.444 01
Aurobindo Pharma, Lid. 41.000 441.243 0,1
Axis Bank, Ltd. 43.797 386.395 0,1
Bajaj Auto, Ltd. 5.890 307.303 0,0
Bank of Baroda 4.714 104.779 0,0
Bharat Forge, Lid. 15.108 172.972 0,0
Bharat Petroleum Corp., Lid. 53.448 433.212 0,1
Bharti Airtel, Ltd. 271.178 2.245.671 03
Bharti Infratel, Ltd. 161.128 953.552 0,1
Bosch, Ltd. 710 223.987 0,0
Britannia Industries, Ltd. 3.000 221.077 0,0
Cadila Healthcare, Ltd. 25.000 169.526 0,0
(G Power and Industrial Solutions, Ltd. 137.177 199.035 0,0
Cipla, Ltd. 51.288 489.035 0,1
Colgate-Palmolive India, Ltd. 10.000 172.089 0,0
Container Corp. Of Indi, Ltd 18.032 389.199 0,1
Crompton Greaves Consumer
Electricals, Ltd. 67.000 288.823 0,0
Dabur India, Lid. 81.162 444331 0,1
Divi's Laboratories, Ltd. 32.046 550.598 0,1
DLF, Lid. 195.706 791.573 0,1
Dr Reddy's Laboratories, Lid. 10.592 400.414 0,1
GAIL India, Ltd. 115.194 900.260 0,1
Glenmark Pharmaceuticals, Ltd. 18.686 173911 0,0
Godrej Consumer Products, Ltd. 30.000 469.066 0,1
Godrej Properies, Lid. 33.000 357.179 0,1
Grasim Industries, Ltd. 31.212 569.077 0,1
Havells Indio, Ltd. 67.165 590.627 0,1
HCL Technologies, Ltd. 31.342 437.093 0,1
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Indien (2016: 5,8 %) Forts. Indien (2016: 5,8 %) Forts.
HDFC Bank, Ltd. 26.334 772.865 0,1 UPL, Ltd. 30.780 367.536 0,1
Hero MotoCorp, Ltd. 10.847 642.476 0,1 Wipro, Ltd. 40.704 198.285 0,0
Hindalco Industries, Ltd. 77.546 331.382 0,0 Yes Bank, Ltd. 66.845 329.325 0,0
Hindustan Petroleum Corp., Ltd. 40.473 265.403 0,0 Lee Entertainment Enferprises, Ltd. 62.235 566.590 0,1
Housing Development & — :
Infrastructure, Ltd. 87.976 89.966 00 Indonesien (2016: 2,9 %)
Housing Devel t Fi
(;’,‘:f'”ﬂd reopment ence 3100 856,360 0 Adaro Energy Thk PT 7251975 S 991506 0,
Idea (e”Ul(]r, ltd. 406.735 687.303 0,] Aneka Tﬂmbﬂng .(Pefsem) Thk PT 3.381.200 155.653 0,0
' ' Astra International Thk PT 2.778.000 1.696.990 0,2
IDFC, Ltd. 117.227 115.370 0,0
Iniabull Real Estae, L. 74,500 259,887 0,0 g“"t ETAFA“B'“L,AS'“ ?t’)t E 62‘]’?8‘; 1-08‘31333 gé
Indion 0il Corp., L1d. 68.000 413.264 01 on 1040 : : s
s o, 1 0500 et 00 Bork Danamon ndonesa Thk T 310205 156894 00
Induslind Bank L;d ’ 9'934 256'300 0'0 Bank Mandiri (Persero) Thk PT 1.199.800 706.553 0,1
oo ' ' ' Bank Negara Indonesia (Persero)
Infosys, Ltd. ADR 130.460 2.116.061 03 g
IRB Infrastructure Developers, Lid. 29.438 109.526 0,0 E?]l;lf{’embungunun Doerah Jowa 531300 387.623 0l
Jaiprakash Associates, Ltd. 1.255.986 509.736 0,1
Jindal St & Povee, L. 135,090 432098 0 gg:]k’ E;Eygf;‘;ﬁ:gskm'):},ersem) 647.900 114589 00
JSW Energy, Lid. 135.900 196.263 0,0
Thk PT 2.624.500 704.360 0,1
:(S\TNkS ;Zek.LLd' Bank. Lid ?;;Z? g;?ggg gg Bank Tabungan Negara (Persero)
1ok (RANINEI BTk, L. : : ' Thk PT 749.000 196.934 00
LIC -Housmg Finance, Ltd. 16.876 148.710 0,0 Berlon Lju Tanker T PT 7178.000 0 00
IL\;\JD;P’ d“d'& i L g?;;g g;igg gé Bukit Asam (Persro) Tok PT 1828500 B 0
ahindro & Mahindro, L : : ' Bumi Resources Thk PT 30.688.800 609.482 01
Mahindra & Mahindra, Ltd. GDR 16.968 393.868 0,1 Bumi Serpong Domi Tok PT 1.726.000 216170 00
m”"“?'s“d‘k_ g 5;238 ] S;’zgzz g? Charoen Pokphond ndoresia Tok PT~~1.389.900 307.282 00
Né’é“*[ d“Z” Hindi L. 51 P 00 Ciputra Development Thk PT 3.033.200 264790 00
N | TI d " 4.618 569.164 0’] Energi Mega Persada Tbk PT 3.611.050 23.680 0,0
N:ISFI [e L” d"]' 1 w0000 7116 00 Globol Mediacom Thk PT 1.600.200 69.599 00
NMDC, [d 131 '735 283.884 0’0 Indo Tambangraya Megah Tbk PT 179.300 273.032 0,0
o "RT I " 26.000 195'645 0’0 Indocement Tunggal Prakarsa Thk PT 690.100 1.117.103 0,2
0'Ie£;0|N & ‘Vlfef oo L o 1860 0 Indofood CBP Sukses Mokmur Tek PT 472,400 309.882 00
O!I nd uTqug as Corp, Lt 45.768 265'970 0’0 Indofood Sukses Makmur Thk PT 647.400 363.722 0,1
N 0. y T e 00 Indosat Tok PT 190.300 67.296 00
ama Enferprises, L ' : : Josa Marga (Persero) Thk PT 789.400 371877 0]
Power Grid Corp. of India, Ltd 562.000 1.761.164 02 Kahe Farma Tok PT 13.214.300 1645.901 02
Ee:f""‘e E”p““" Il u 3;3232 }ggzgg gg lppo Korawad Thk PT 3849.500 138451 00
e H°’"r”“F,”'°”“°"SL' d' : o990 e 00 Matchari Department Store Thk PT 246100 180.804 00
Rel!“"‘e | ‘(’j”‘e ,'"“r‘g' fd Ry 91 00 Media Nusantara Cira Thk PT 1.607.800 152.109 00
Rel!“"‘e l” d“s"!es' L' . o e 03 Mitra Keluarga Karyaseht Tok PT 2.136.400 284.958 00
s-e lonce “Ld”“”esf fd o103 a3 0 Perusahacn Gos Negaro (Persero) Tk~ 7.239.200 932501 0]
IeMens, kT f i ’ ' ’ Perusahaan Perkebunan London
State Bank of ndia GDR - 3.894 189.192 00 Sumatra Indonesia Tok PT 1.503.300 157359 00
Sun Pharmaceutical Industries, Ltd. 116.689 1.042.525 01 PP (Persero) Thk PT 475,595 97347 00
Tota Communicaions, L. 25335 0.1 00 Semen Indonesia (Persero) Tk FT~ 1.459.800 1.064.585 0]
Tata Consultancy Services, Lid. 28.097 1.187.978 02 Sigmagald It Perkaso Thk PT 6.110.000 18015 0,0
Tata Global Beverages, Ld 60.288 298141 00 Siloam Infemational Hospitals Thk PT 246.000 173.601 0,0
Tota Hlotors, L. 76524 216.336 0] Sugih Energy Thk PT 7.857.900 11584 00
Tota Steel, Ltd. 26.042 300.509 00 Surya Semesta nfernusa Thk PT 8.390.600 318.338 0
T?Ch Mahindra Lt. 42.270 333.746 0] Telekomunikasi Indonesia (Persero)
Torert Powy, Ltd. 56.000 247.926 00 Unilever Indonesia Tok PT 166.300 684.980 01
Uitalech Cement, Ltd. 7414 501.234 01 Urited Tractors Tk PT 741.000 1.932.055 03
United Spirits, Ltd. 11.319 649.630 0,1
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Indonesien (2016: 2,9 %) Forts.
Viale Indonesia Thk PT 1.476.400 312.576 0,1
Waskita Karya (Persero) Tbk PT 1.977.500 322.080 0,1
Wijaya Karya (Persero) Thk PT 1.128.300 128.731 0,0
XL Axiata Th PT 651.200 142.152 0,0
S 21.794.008 28
Jordanien (2016: 0,7 %)
A-Egbal Investment Co. PLC 23528 S 1.060.217 0,1
Arab Bank PLC 231.930 1.831.887 02
Arab Potash Co. (The) 15.721 369.025 01
Bank of Jordan 46.034 196.773 0,0
Cairo Amman Bank 97.999 212.961 0,0
Capital Bank of Jordan 92.073 103.929 0,0
Jordan Ahli Bank 123.577 204.015 0,0
Jordan Islamic Bank 56.608 293.826 01
Jordan Petroleum Refinery Co. 92.118 333.643 0,1
Jordan Telecommunications Co. PSC 34.833 104.163 0,0
Jordanian Electric Power Co. 78.019 191.345 0,0
S 4901784 0,6
Kasachstan (2016: 0,8 %)
Halyk Savings Bank of Kazakhstan)
SC GDR 16253 S 1.614.838 02
KAZ Minerals PLC 189.396 2.276.722 03
KazMunaiGas Exploration Production
JSC GDR 141.861 1.844.193 03
Keell ISC GDR 145.865 794.558 0,1
Nostrum Oil & Gas PLC 32979 145.717 0,0
S 6.676.028 09
Kenia (2016: 0,7 %)
ARM Cement, Ltd. 367.150 S 46.637 0,0
Bamburi Cement Co., Ltd. 142.600 248.437 0,1
Barclays Bank of Kenya, Ltd. 1.711.100 159.078 0,0
Britam Holdings, Ltd. 540.371 69.790 0,0
Centum Investment Co., Lid. 370.800 157.395 0,0
Co-operative Bankof Kenya, Ltd. (The) 1.529.384 237.466 0,0
East African Breweries, Ltd. 525.100 1.214.427 0,2
Equity Group Holdings, Ltd. 2.170.000 833.980 01
KCB Group, Ltd. 1.478.494 615.331 01
KenolKobil, Ltd. Group 874.700 118.779 0,0
Kenya Electricity Generating Co., Ltd. 2.300.000 191.353 0,0
Kenya Power & Lighting, Ltd. 1.149.956 101.480 0,0
Nation Media Group PLC 85.136 95.608 0,0
Safaricom, Ltd. 5.475.900 1.426.737 02
Standard Chartered Bank Kenya, Ltd. 78.517 157.748 0,0
S 5.674.246 07
Kuwait (2016: 1,6 %)
Abyaar Real Estate Development
(o. KSC 1220000 S 82.401 0,0
Agility Public Warehousing Co. KSC 396.255 1.052.515 02
Ahli United Bank KSCP 79.000 91.237 0,0
Al Mazaya Holding Co. KSCP 440.000 160.693 0,0
Boubyan Bank KSCP 144.393 208.546 0,0
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Kuwait (2016: 1,6 %) Forts.
Boubyan Petrochemicals Co. KSCP 287.400 637.677 0,1
Burgan Bank SAK 150.518 153.228 0,0
Commercial Bank of Kuwait KPSC 234.526 311.293 0,1
Gulf Bank KSCP 324.006 255.415 0,0
Gulf Cable & Electrical Industries
(o. KSCP 102.924 143.238 0,0
Human Soft Holding Co. KSC 18.400 227.686 0,0
Kuwait Finance House KSCP 560.946 1.069.721 0,2
Kuwait Foods (Americana) 140.899 0 0,0
Kuwait International Bank KSCP 137.255 103.613 0,0
Kuwait Portland Cement Co. KSC 73.354 224.978 0,0
Kuwait Projects Co. Holding KSCP 139.818 155.518 0,0
Kuwait Real Estate Co. KSC 1.320.000 245.267 0,0
Mabanee Co. SAK 330.000 769.787 0,1
Mezzan Holding Co. KSCC 66.919 171.796 0,0
Mobile Telecommunications Co. KSC 1.055.966 1.521.315 0,2
National Bank of Kuwait SAKP 544.159 1.314.023 0,2
National Industries Group Holding SAK 538.216 267.844 0,0
National Mobile Telecommunications
(0. KSC 16.703 59.530 0,0
National Real Estate Co. KPSC 990.144 403.741 0,1
Qurain Pefrochemical Industries
(o. SC 439.995 478.857 0,1
Sultan Center Food Products Co. KSC 667.230 0 0,0

S 10.109.919 1,3
Lettland (2016: 0,0 %)
Grindeks AS 11842 S 96.746 0,0
Libanon (2016: 0,3 %)
Bank Audi SAL GDR 22270 S 128.052 0,0
Solidere GDR 192.265 1.540.043 0,2

S 1.668.095 02
Litauen (2016: 0,1 %)
Apranga PVA 90.761 S 275730 0,
Klaipedos Nafta AB 270.136 164.527 0,0
Siauliv Bankas AB 291.116 205.464 0,0

S 645721 01
Malaysia (2016: 2,6 %)
Airhsia Bhd 352.800 S 292.049 0,0
Alliance Bank Malaysia Bhd 92.700 93.310 0,0
AMMB Holdings Bhd 82.800 90.208 0,0
Astro Malaysia Holdings Bhd 733.000 480.023 0,1
Axiata Group Bhd 481.875 652.336 0,1
Berjaya Corp. Bhd 858.608 70.939 0,0
Berjaya Sports Toto Bhd 499.839 276.827 0,0
Boustead Holdings Bhd 114.954 81.969 0,0
Bumi Armada Bhd 1.731.900 326.888 01
Bursa Malaysia Bhd 37.000 92.526 0,0
Cahya Mata Sorawak Bhd 164.200 158.249 0,0
Capitaland Malaysia Mall Trust 400.000 180.724 0,0
(IMB Group Holdings Bhd 198.600 320.751 0,1
Datasonic Group Bhd 445.200 127.577 0,0
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Malaysia (2016: 2,6 %) Forts.
Dialog Group BHD 444.780 275.669 0,0
Di6i.com Bhd 460.200 579.738 0,1
Eco World Development Group Bhd 450.000 153.383 0,0
Felda Global Ventures Holdings Bhd 395.900 165.128 0,0
Gamuda Bhd 189.600 232.195 0,0
Genting Malaysia Bhd 694.000 964.527 01
Genting Plantations Bhd 105.400 273.442 0,0
Globetronics Technology Bhd 297.600 485.562 01
Hartalega Holdings Bhd 174.800 461.094 01
Hong Leong Bank Bhd 41.300 173.451 0,0
Hong Leong Financial Group Bhd 50.700 223.904 0,0
6B Real Estate Investment Trust 750.000 333.438 0,1
IHH Healthcare Bhd 1.009.900 1.461.892 02
Inari Amertron Bhd 821.000 688.466 0,1
|01 Corp. Bhd 534.586 599.310 0,1
|01 Properties Group Bhd 674.892 308.676 0,0
KLCCP Stapled Group 160.000 341.145 01
KNM Group Bhd 1.593.000 88.271 0,0
Kuala Lumpur Kepong Bhd 84.500 522.077 01
Lafarge Malaysia Bhd 239.700 367.292 0,1
Magnum Bhd 197.200 84.741 0,0
Malayan Banking Bhd 213.435 516.530 01
Malaysia Airports Holdings Bhd 90.700 197.070 0,0
Malaysian Resources Corp. Bhd 130.000 35.881 0,0
Maxis Bhd 253.000 375.497 0,1
MISC Bhd 126.940 232.196 0,0
JAWC Corp. Bhd 173.000 87.635 0,0
My EG Services Bhd 1.125.900 620.330 01
Nestle Malaysia Bhd 3.400 86.641 0,0
Petronas Chemicals Group Bhd 818.400 1.555.619 02
Petronas Dagangan Bhd 166.700 997.010 0,1
Pefronas Gas Bhd 165.200 712.702 0,1
PPB Group Bhd 81.800 347.821 0,1
Press Mefal Aluminium Holdings Bhd 606.200 807.037 0,1
Public Bank Bhd 118.564 608.504 0,1
RHB Bank Bhd 198.893 245.561 0,0
Sapura Energy Bhd 1.602.642 280.395 0,0
Silverlake Axis, Ltd. 657.080 284.799 0,0
Sime Darby Bhd 274.900 149.939 0,0
Sime Darby Plantation Bhd 274.900 407.562 0,1
Sime Darby Property Bhd 274.900 120.910 0,0
SP Sefia Bhd Group 242.873 240.174 0,0
Sunway Bhd 472.747 190.331 0,0
Sunway Real Estate Investment Trust 272.700 127.970 0,0
Telekom Malaysia Bhd 257.200 399.985 01
Top Glove Corp. Bhd 274.400 541.755 0,1
UEM Sunrise Bhd 952.800 244.384 0,0
UMW Holdings Bhd 119.000 152.466 0,0
UMW Gil & Gas Corp. Bhd 122.712 9.231 0,0
Unisem M Bhd 457.600 412.381 0,1
Westports Holdings Bhd 51.800 47.351 0,0
YTL Corp. Bhd 1.951.648 659.675 0,1
YTL Power International Bhd 976.298 311.061 0,0
S 24.034.186 31
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Mauritius (2016: 0,7 %)
Alteo, Ltd. 498720 S 435.779 0,1
(im Financial Services, Ltd. 813.330 242.077 0,0
Lux Island Resorts, Ltd. 225.834 461.009 0,1
MCB Group, Ltd. 320.192 2.588.125 0,3
Phoenix Beverages, Ltd. 14.652 238.562 0,0
Rogers & Co., Ltd. 27.158 25.139 0,0
SBM Holdings, Ltd. 4.604.047 1.022.221 0,1
Terra Mauricia, Ltd. 546.569 451.676 0,1

S 5.464.588 07

Mexiko (2016: 5,3 %)
Alfa SAB de CV 1.223.600 S 1.347.276 0,2
Alsea SAB de CV 180.000 588.997 0,1
America Movil SAB de CV 5.880.708 5.066.433 0,6
America Movil SAB de CV ADR 141.400 2.425.010 0,3
Arca Continental SAB de CV 95.813 663.440 0,1
Axtel SAB de CV 891.300 169.533 0,0
Bolsa Mexicana de Valores SAB de CV 393.900 677.315 0,1
Cemex SAB de CV 2.237.354 1.673.812 0,2
Cemex SAB de CV ADR 156.024 1.170.180 0,1
Coca-Cola Femsa SAB de CV 38.500 268.564 0,0
Coca-Cola Femsa SAB de CV ADR 2.300 160.126 0,0
Concentradora Fibra Danhos SA de CV 184.500 286.941 0,0
Concentradora Hipotecaria SAPI de CV 400.000 383.876 0,0
Consorcio ARA SAB de CV 219.600 85.662 0,0
Corp. Inmobiliaria Vesta SAB de CV 270.000 335.602 0,0
El Puerto de Liverpool SAB de CV 62.000 392.068 0,1
Empresas ICA SAB de (V 479.000 18.027 0,0
Fibra Uno Administracion SA de CV 1.366.400 2.021.533 0,3
Fomento Economico Mexicano
SAB de CV 316.400 2.975.796 04
Fomento Economico Mexicano SAB
de CV ADR 14.300 1.342.770 0,2
Genomma Lab Infernacional
SAB de CV 193.900 202.355 0,0
Genfera SAB de (V 630.800 524.207 0,1
Gruma SAB de CV 31.700 402.002 0,1
Grupo Aeroportuario del Pacifico
SAB de CV 115.200 1.183.486 0,2
Grupo Aeroportuario del Sureste
SAB de CV 75.720 1.381.188 0,2
Grupo Bimbo SAB de CV 294.900 653.464 0,1
Grupo Elekfra SAB DE CV 24.700 §83.983 0,1
Grupo Financiero Banorte SAB de CV 536.400 2.944.355 04
Grupo Financiero Inbursa SAB de CV 685.300 1.121.918 01
Grupo Televisa SAB 671.900 2.516.730 0,3
Grupo Televisa SAB ADR 21.600 403.272 0,1
Impulsora del Desarrollo y el Empleo
en America Latina SAB de (V 312.100 523.802 0,1
Industrias CH SAB de CV 63.400 270.849 0,0
Industrias Penoles SAB de CV 39.820 832.141 0,1
Infraestructura Energetica Nova
SAB de CV 243.600 1.191.823 0,2
Kimberly-Clark de Mexico SAB de CV 177.300 312173 0,0
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Mexiko (2016: 5,3 %) Forts.
Macquarie Mexico Real Estate
Management SA de CV 420.300 443.117 0,1
Megacable Holdings SAB de CV 28.900 117.584 0,0
Mexichem SAB de CV 260.935 645.882 01
Minera Frisco SAB de CV 166.500 96.703 0,0
Nemak SAB de CV 187.000 135.714 0,0
Organizacion Soriana SAB de CV 58.900 118.893 0,0
PLA Administradora Industrial S de
RLde CV 302.300 458.310 0,1
Prologis Property Mexico SA de CV 127.000 219.540 0,0
Promotora y Operadora de
Infragsfructura SAB de CV 80.765 797.973 0,1
Telesites SAB de CV 334.745 254.005 0,0
Ternium SA ADR 11.200 353.808 0,0
TV Azteca SAB de CV 252.700 44.981 0,0

S 41.087.219 52
Marokko (2016: 0,9 %)
Atijariwafa Bank 20598 S 1.065.479 0,1
Bangue Centrale Populaire 18.749 590.545 0,1
BMCE Bank 17.612 403.397 0,1
Cosumar 14.480 456.335 0,1
Douja Promation Groupe Addoha SA 50.599 178.415 0,0
Label Vie 1.670 314513 0,0
LafargeHolcim Maroc SA 4.990 1.058.271 0,1
Managem SA 867 154.753 0,0
Maroc Telecom 69.772 998.687 0,1
SAMIR 4339 0 0,0
Taqa Morocco 4.457 437.941 0,1

S 5.658.336 07
Nigeria (2016: 0,5 %)
Access Bank PLC 8.669.770 S 251.169 0,0
Afriland Properties PLC 743.070 5.057 0,0
Dangote Cement PLC 985.323 631.157 0,1
Dangote Sugar Refinery PLC 1.754.585 97.688 0,0
Ecobank Transnational, Inc. 3.354.441 158.554 0,0
FBN Holdings Plc 13.335.029 326.161 0,0
Fidelity Bank PLC 9.363.806 64.347 0,0
Forte Oil PLC 642.152 76.794 0,0
Guaranty Trust Bank PLC 8.756.656 990.328 0,1
Guinness Nigeria PLC 496.644 129.747 0,0
Lafarge Africa PLC 1.409.810 175.489 0,0
Nestle Nigeria PLC 111.915 484.013 0,1
Nigerian Breweries PLC 1.527.862 573.622 01
Oando PLC 4.027.362 53.613 0,0
SEPLAT Petroleum Development
(o. Plc 320.706 471.292 0,1
UAC of Nigeria PLC 1.264.802 59.705 0,0
Unilever Nigeria PLC 621.283 70.688 0,0
Union Bank of Nigeria PLC 3.096.886 66.981 0,0
United Bank for Africa PLC 11.724.972 335.274 0,1
Zenith Bank PLC 8.704.776 620.455 01

S 567717 07
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Oman (2016: 0,7 %)
Al Anwar Ceramic Tiles Co. 667.600 S 213.015 0,0
Al Batinah Power Co. SAQG 315.570 113.663 0,0
Al Suwadi Power 327.827 120.835 0,0
Bank Dhofar SAOG 426.385 230.460 0,0
Bank Muscat SAOG 679.354 691.828 0,1
Bank Nizwa SAOG 580.000 135.630 0,0
Bank Sohar SAOG 584.721 230.712 0,0
Dhofar International Development &
Investment Holding SAOG 183.668 151.738 0,0
HSBC Bank Oman SAQG 303.818 101.208 0,0
National Bank of Oman SAOG 393.640 204.629 0,0
Oman Cement Co. SAOG 230.159 244.960 0,1
Oman Telecommunications Co. SAOG 281.000 868.347 0,1
Ominvest 270.043 326.623 0,1
Ooredoo 175.588 237.049 0,0
Raysut Cement Co. SAOG 133.106 270.149 0,1
Renaissance Services SAQG 321.751 243.434 0,1
Sembcorp Salalah Power &
Water Co. 98.910 57.512 0,0

S 4441792 0,6

Pakistan (2016: 1,8 %)
Attock Refinery, Ltd. 43000 $ 91.285 0,0
Bank Al Habib, Ltd. 300.000 158.122 0,0
Bank Affalah, Ltd. 630.800 242.958 0,0
DG Khan Cement Co., Ltd. 91.000 110.132 0,0
Engro Corp., Lid. 114.882 285.445 0,0
Engro Fertilizers, Ltd. 303.168 185.743 0,0
Engro Foods, Lid. 99.500 72.298 0,0
Fauji Cement Co., Lid. 293.000 66.543 0,0
Faii Fertilizer Bin Qasim, Ltd. 227.500 73.269 0,0
Fauii Fertilizer Co., Ltd. 333.350 239.251 0,0
Ferozsons Laboratories, Ltd. 31.250 57.741 0,0
Habib Bank, Ltd. 268.019 406.598 0,1
Honda Atlas Cars Pakistan, Ltd. 26.600 123.585 0,0
Hub Power Co., Ltd. (The) 766.910 630.899 0,1
Indus Motor Co., Ltd. 10.000 152.122 0,0
International Industries, Ltd. 38.000 82.465 0,0
K-Electric, Ltd. 2.573.500 147.166 0,0
Kot Addu Power Co., Lid. 484.500 236.909 0,0
Lucky Cement, Ltd. 78.210 366.645 0,1
Maple Leaf Cement Factory, Ltd. 129.375 80.083 0,0
MCB Bank, Ltd. 272511 525.059 0,1
Millat Tractors, Ltd. 28.147 298.243 0,1
National Bank of Pakistan 232.658 102.388 0,0
National Refinery, Ltd. 27.350 106.614 0,0
Nishat Mills, Ltd. 419.845 567.288 0,1
0il & Gas Development Co., Ltd. 311.870 459.970 0,1
Packages, Ltd. 23.350 107.279 0,0
Pak Elektron, Ltd. 334.300 143.637 0,0
Pak Suzuki Motor Co., Ltd. 61.400 276.392 0,0
Pakistan Oilfields, Ltd. 37.850 203.075 0,0
Pakistan Petroleum, Ltd. 260.520 484.818 0,1
Pakistan State Oil Co., Ltd. 118.579 314.485 0,1
Pakistan Telecommunication Co., Ltd. 573.049 67.743 0,0
Searle Co., Ltd. (The) 163.263 464.580 0,1
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Pakistan (2016: 1,8 %) Forts.
SUI Northern Gas Pipeline 109.600 93.516 0,0
SUI Southern Gas Co., Lid. 484.500 133.636 0,0
TRG Pakistan 519.000 138.826 0,0
United Bank, Ltd. 239.315 406.708 01

S 8703516 11
Panama (2016: 0,3 %)
Copa Holdings SA 17630 S 2.363.478 03
Peru (2016: 1,6 %)
Alicorp SAA 648932 S 2121412 03
BBVA Banco Continental SA 114.808 146.940 0,0
Cementos Pacasmayo SAA 100.000 251.349 0,0
(ia de Minas Buenaventura SAA ADR 194.800 2.742.784 04
Cio Minera Milpo SAA 241.196 342.175 01
(redicorp, Ltd. 21.600 4.480.488 0,6
Enel Generacion Peru SAA 388.544 237.260 0,0
Ferreycorp SA 729.800 573.937 01
Grana y Montero SAA 360.452 207.878 0,0
InRetail Peru Corp. 11.500 241.500 0,0
Intercorp Financial Services, Inc. 11.615 447177 0,1
Luz del SurSAA 77.174 286.799 0,0
Union Andina de Cementos SAA 232.087 214.730 0,0

S 12294429 1,6
Philippinen (2016: 2,6 %)
Aboitiz Equity Ventures, Inc. 345980 S 512560 0,1
ABS-CBN Holdings Corp. 134.550 93.035 0,0
Alliance Global Group, Inc. 738.300 236.519 0,0
Ayala Corp. 50472 1.025.998 0,1
Ayala Land, Inc. 1.244.000 1.109.763 0,2
Bank of the Philippine Islands 284.727 616.337 01
BDO Unibank, Inc. 315.896 1.036.523 0,1
Bloomberry Resorts Corp. 2.926.400 639.068 01
CEMEX Holdings Philippines, Inc. 1.796.400 175.523 0,0
Cosco Capital, Inc. 1.357.800 209.387 0,0
D&L Industries, Inc. 1.599.900 354.264 0,1
Emperador, Inc. 1.506.500 221.780 0,0
Energy Development Corp. 4.982.000 572.622 0,1
Filinvest Land, Inc. 3.696.000 139.173 0,0
First Gen Corp. 858.800 292.438 0,0
First Philippine Holdings Corp. 96.220 119.498 0,0
Globe Telecom, Inc. 17.100 650.755 01
6T Capifal Holdings, Inc. 11.805 305.386 0,0
International Container Terminal
Services, Inc. 143.250 302.600 0,0
JG Summit Holdings, Inc. 551.590 796.526 0,1
Jollibee Foods Corp. 275.100 1.393.812 0,2
Lopez Holdings Corp. 762.500 85.520 0,0
LT Group, Inc. 577.600 216.765 0,0
Manila Electric Co. 185.030 1.218.002 0,2
Manila Water Co, Inc. 656.600 368.245 0,1
Megaworld Corp. 2.235.300 230.958 0,0
Melco Resorts And Enterfainment
Philippines Corp. 1.909.200 284.184 0,0
Metro Pacific Investments Corp. 3.192.200 437.902 0,1
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Philippinen (2016: 2,6 %) Forts.
Metropolitan Bank & Trust Co. 216.004 438.234 0,1
Nickel Asia Corp. 1.524.500 193.052 0,0
Petron Corp. 1.008.200 185.130 0,0
Philex Mining Corp. 1.172.850 142.321 0,0
PLDT, Inc. 48.160 1.428.514 0,2
Puregold Price Club, Inc. 465.000 465.455 0,1
Robinsons Land Corp. 294.500 125.482 0,0
Robinsons Retail Holdings, Inc. 289.800 558.673 0,1
San Miguel Corp. 171.640 383.706 0,1
Security Bank Corp. 56.800 285.704 0,0
Semirara Mining & Power Corp. 807.080 594.846 0,1
SM Investments Corp. 93.848 1.859.434 0,2
SM Prime Holdings, Inc. 2.262.650 1.698.951 0,2
Travellers International Hotel Group, Inc. 970.400 77.212 0,0
Universal Robina Corp. 413.200 1.250.055 0,2

S 23331912 30
Polen (2016: 2,9 %)
Alior Bank SA 29827 S 679.602 0,1
AmRest Holdings SE 4920 579.683 01
Asseco Poland SA 74.731 942.659 0,1
Bank Handlowy w Warszawie SA 6.260 147.138 0,0
Bank Millennium SA 169.259 434.046 0,1
Bank Pekao SA 28.000 1.039.808 0,1
Bank Zachodni WBKSA 5.309 603.335 0,1
Boryszew SA 90.030 238.303 0,0
Budimex SA 12.067 733.966 0,1
(CCSA 10.650 870.887 0,1
(D Projekt SA 22.596 629.368 0,1
(iech SA 6.335 104.587 0,0
Cyfrowy Polsat SA 81.722 582.694 0,1
Emperia Holding SA 6.415 183.371 0,0
Enea SA 93.826 309.695 0,0
Energa SA 139.246 508.509 0,1
Eurocash SA 73.191 556.073 0,1
Getin Noble Bank SA 169.999 79.001 0,0
Globe Trade Centre SA 48.400 136.023 0,0
Grupa Azoty SA 19.996 399.985 0,1
Grupa Lotos SA 24.294 401.948 0,1
ING Bank Slaski SA 7.824 461.508 0,1
KGHM Polska Miedz SA 42.200 1.343.760 0,2
KRUK SA 397 298.151 0,0
[PP SA 502 1.282.805 0,2
mBank SA 2.400 319.942 0,0
Medicalgorithmics SA 1.267 72.437 0,0
Netia SA 231.611 357.300 0,0
Orange Polska SA 585.798 973.399 0,1
PKP Cargo SA 11.048 174.724 0,0
Polski Koncern Naftowy Orlen SA 61.700 1.875.358 0,2
Polskie Gornictwo Naftowe i
Gazownictwo SA 371.907 671.672 0,1
Powszechna Kasa Oszczednosci
Bank Polski SA 154.500 1.961.418 0,3
Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 98.377 1.189.936 0,1
Synthos SA 314.402 440.239 01
Tauron Polska Energia SA 1.140.643 998.122 0,1

S 22581452 29
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Katar (2016: 1,6 %)
Aamal Co. 52615 S 121.085 0,0
Al Meera Consumer Goods Co. QSC 2.965 116.367 0,0
Barwa Real Estate Co. 63.338 556.510 0,1
Commercial Bank PQSC (The) 29.423 231.966 0,0
Doha Bank QPSC 36.377 280.344 0,0
Gulf International Services QSC 28.546 134.844 0,0
Industries Qatar QSC 42.152 1.121.676 0,1
Masraf Al Rayan QSC 76.538 770.997 01
Medicare Group 4.006 69.198 0,0
Ooredoo QPSC 47500 1.174.402 0,2
Qatar Electricity & Water Co. QSC 17.058 838.408 0,1
Qatar Gas Transport Co., Ltd. 166.200 727.128 0,1
Qatar Insurance Co. SAQ 28.800 420.632 0,1
Qatar Infernational Islamic Bank QSC 12112 179.338 0,0
Qatar Islamic Bank SAQ 14.295 380.578 0,1
Qafar National Bank QPSC 46.912 1.618.755 0,2
Qatar National Cement Co. QSC 12.017 202.802 0,0
Qatar Navigation QSC 15.068 226.896 0,0
Qatari Investors Group QSC 12.204 116.123 0,0
United Development Co. QSC 106.750 416.618 0,1
Viodafone Qatar QSC 169.693 367.221 0,1

S 10.071.888 1,3
Rumadnien (2016: 0,7 %)
Banca Transilvania SA 2.369.967 S 1.298.719 02
BRD-Groupe Societe Generale SA 207.846 689.254 0,1
OMV Petrom SA 13.605.977 1.000.322 01
Sociefatea Energetica Electrica SA 224.779 652.821 0,1
Sociefatea Nationala de Gaze
Naturale ROMGAZ SA 61.592 496.076 0,1
Sodietatea Nationala Nuclearelectrica SA 126.550 234.436 0,0
Transelectrica SA 62.082 392.124 0,0
Transgaz SA Medias 4.706 465.212 0,1

S 5.228.964 07
Russland (2016: 6,3 %)
Aeroflot PISC 302021 S 725.871 01
Alrosa PJSC 1.000.000 1.300.570 02
Eviaz PLC 79.488 363.301 0,0
Federal Grid Co. Unified Energy
System PISC 125.894.800 353.207 0,0
Gazprom Neft PISC ADR 8.474 181.555 0,0
Gazprom PJSC ADR 757.096 3.328.116 04
Globaltrans Investment PLC GDR 51.794 486.268 0,1
Inter RAQ UES PJSC 11.326.000 666.735 01
Lenta, Ltd. GDR 18.491 107.618 0,0
LSR Group PJSC GDR 120.412 330.594 0,0
Lukoil PISC ADR 54.733 3.142.730 04
Magnit PISC 19.838 2.181.726 03
Magnitogorsk Iron & Steel Works
PJSC GDR 30.000 290.554 0,0
Mail.Ru Group, Ltd. GDR 60.942 1.749.565 02
Mechel PISC ADR 34.950 183.837 0,0
MegaFon PJSC GDR 48.830 451.252 01
Mobile TeleSystems PJSC 429.125 2.052.524 03
Novatek PISC 34.450 404.828 01
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Russland (2016: 6,3 %) Forts.
Novatek PJSC GDR 5.497 660.173 0,1
Novolipetsk Steel PISC GDR 21.550 546.776 0,1
PhosAgro PISC GDR 27.000 412.830 0,1
Polymetal Infernational PLC 58.600 726.522 0,1
Rosneft Oil Co. PISC GDR 156.780 780.115 0,1
Rosseti PISC 12.085.446 171.488 0,0
Rostelecom PJSC 234.139 258.920 0,0
Rostelecom PJSC ADR 4251 28.310 0,0
RusHydro PISC 47.009.353 595.035 0,1
Sherbank of Russia PJSC 1.577.110 6.160.536 08
Severstal PJSC GDR ARV 1.088.355 0,1
Sistema PISC FC 1.524.240 318.903 0,0
Surgueftegas 0JSC ADR 116.952 550.133 0,1
Surgutneftegas 0JSC, PFC-Anteile 968.400 47257 01
Tatneft PJSC ADR 34.915 1.747.724 0,2
TMK PJSC GDR 12.738 58.909 0,0
Transneft PISC, PFC-Anteile 213 663.789 0,1
Unipro PISC 5.598.876 245.628 0,0
United Co. RUSAL PLC 479.000 335.174 0,0
VEON, Ltd. ADR 134.100 514.944 0,1
\ITB Bank PJSC GDR 389.896 708.832 0,1
X5 Retail Group NV GDR 51.857 1.954.658 0,3
Yandex NV 93.300 3.055.575 04

S 40.356.751 52
Slowenien (2016: 0,7 %)
Cinkarna Celie DD 1819 S 473.787 0,1
Gorenje, d.d. 14.900 90.956 0,0
Krka, d.d., Novo mesto 26.250 1.810.406 0,2
Luka Koper 17.867 652.715 0,1
Petrol d.d., Ljubljana 2321 971.053 01
Pozavarovalnica Sava DD 6.521 123.384 0,0
Telekom Slovenije DD 1.227 718.323 0,1
Zavarovalnica Triglav DD 21.871 965.642 01

S 5.806.266 07
Siidafrika (2016: 5,5 %)
AECI, Lid. 32862 S 265.051 0,0
African Phoenix Investments, Ltd. 580.814 28.573 0,0
African Rainbow Minerals, Ltd. 20.586 222.069 0,0
Allied Electronics Corp., Lid. 78.549 76.671 0,0
Anglo American Platinum, Lid. 10.810 309.180 0,0
AngloGold Ashanti, Ltd. 39.216 408.862 0,1
AngloGold Ashanti, Ltd. ADR 32.900 335.251 0,0
Aspen Pharmacare Holdings, Ltd. 132.322 2.966.000 0,4
Aveng, Ltd. 178.526 28.883 0,0
AVI, Ltd. 69.559 620.033 0,1
Barclays Africa Group, Ltd. 22.957 336.305 0,0
Barloworld, Ltd. 109.668 1.409.743 0,2
Bid Corp., Ltd. 51.571 1.253.425 0,2
Bidvest Group, Ltd. (The) 120.070 2.107.179 0,3
(Clicks Group, Ltd. 54.748 799.876 0,1
DataTec, Lid. 87.312 403.467 0,0
Discovery, Ltd. 24.335 365.908 0,0
FirstRand, Lid. 244.406 1.323.109 02
Foschini Group, Lid. (The) 11.144 177.189 0,0
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(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Siuidafrika (2016: 5,5 %) Forts.
Gold Fields, Ltd. 147.520 639.350 01
Grindrod, Ltd. 228.804 252.647 0,0
Group Five, Ltd. 33.804 35.055 0,0
Growthpoint Properties, Lid. 453.226 1.011.747 0,1
Harmony Gold Mining Co., Ltd. 64.646 118.256 0,0
Hyprop Investments, Ltd. 16.948 160.726 0,0
Impala Plafinum Holdings, Ltd. 104.698 274577 0,0
Imperial Holdings, Ltd. 38.782 819.515 01
Investec, Ltd. 23.487 170.601 0,0
Kumba Iron Ore, Ltd. 13.384 408.464 0,1
Lewis Group, Ltd. 19.826 42.228 0,0
Liberty Holdings, Ltd. 27.184 272.441 0,0
Life Healthcare Group Holdings, Lid. 198.524 445.878 0,1
Massmart Holdings, Ltd. 19.709 221.858 0,0
JMI Holdings, Ltd. 192.112 325111 0,0
Mondi, Ltd. 19.718 508.025 01
Mr Price Group, Ltd. 13.334 262.966 0,0
TN Group, Ltd. 406.096 4.483.428 0,6
Murray & Roberts Holdings, Ltd. 205.954 201.404 0,0
Nampak, Ltd. 92.006 120.298 0,0
Naspers, Ltd. 21.452 5943318 08
Nedbank Group, Ltd. 32.208 664.368 0,1
Netcare, Ltd. 242.067 491.624 01
Northam Platinum, Ltd. 61.810 260.697 0,0
Novus Holdings, Ltd. 7.419 3.550 0,0
Pick'n Pay Stores, Ltd. 102.316 573.887 01
PPC, Ltd. 127.256 71.136 0,0
Rand Merchant Investment Holdings,
Ltd. 63.724 235.927 0,0
Raubex Group, Ltd. 108.084 173.805 0,0
Redefine Properties, Lid. 720.159 622.860 0,1
Remgro, Ltd. 28.588 544.731 0,1
Reunert, Ltd. 97.111 567.208 01
RMB Holdings, Ltd. 106.186 677.749 01
Sanlam, Ltd. 102.130 715.772 01
Sappi, Ltd. 88.538 640.016 01
Sasol, Ltd. 114.343 3.952.587 05
Shoprite Holdings, Ltd. 69.007 1.233.516 02
Sibanye Gold, Lid. 129.695 165.620 0,0
SPAR Group, Ltd. (The) 41.446 681.284 0,1
Standard Bank Group, Ltd. 76.463 1.203.936 02
Steinhoff International Holdings NV 208.040 78.094 0,0
Sun International, Ltd. 15.480 7551 0,0
Telkom SA SOC, Lid. 122.932 479.165 01
Tiger Brands, Lid. 56.948 2.114.268 03
Tongaat Hulet, Lid. 20.361 188.194 0,0
Truworths Infernational, Ltd. 23.701 180.685 0,0
Viodacom Group, Ltd. 126.642 1.485.164 0,2
Wilson Bayly Holmes-Ovcon, Lid. 34.140 428.998 0,1
Woolworths Holdings, Ltd. 43.798 230.799 0,0
S 48.895.818 6,2

7l

% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Stidkorea (2016: 5,5 %)
AMOREPACIFIC Corp. 369 S 1.050.562 01
AMOREPACIFIC Group 4109 540.974 01
Asiana Airlines, Inc. 13.310 56.259 0,0
BGF Co., Ltd. 2.930 41.756 0,0
BGF retail Co., Ltd. 1.569 307.777 0,1
BNK Financial Group, Inc. 19.390 170.416 0,0
Celltrion, Inc. 11.730 2.419.59 03
Cheil Worldwide, Inc. 11.136 220.483 0,0
(J Cheil edang Corp. 1.158 395.960 0,1
(J Logistics Corp. 1.671 218.509 0,0
Cosmax, Inc. 1.300 141.868 0,0
Coway Co., Lid. 2.924 266.462 0,0
Daelim Industrial Co., Lid. 2.000 153.943 0,0
Daewoo Engineering & Construction
(o., Ltd. 23.986 132.637 0,0
DB Insurance Co., Ltd. 2.863 190.295 0,0
DGB Financial Group, Inc. 10.746 105.743 0,0
Dongkuk Steel Mill Co., Ltd. 23.698 243579 0,0
Doosan Corp. 1.398 147.400 0,0
Doosan Heavy Industries &
Construction Co., Ltd. 1.216 103.428 0,0
E-MART, Inc. 3.250 821.903 01
Green Cross Corp. 1.700 358.570 0,1
Green Cross Holdings Corp. 6.500 238.016 0,0
GS Engineering & Construction Corp. 6.503 171.824 0,0
6S Holdings Corp. 19.446 1.129.155 0,2
6S Retail Co., Ltd. 3.400 127.906 0,0
Hana Financial Group, Inc. 14.667 681.744 0,1
Hankook Tire Co., Ltd. 6.684 340.533 0,1
Hankook Tire Worldwide Co., Ld. 4.853 85.627 0,0
Hanmi Pharm Co., Lid. 1.690 920.087 0,1
Hanmi Science Co., Lid. 6.770 700.837 0,1
Hite Jinro Co., Ltd. 11.078 249.344 0,0
Hugel, Inc. 500 260.396 0,0
Hyosung Corp. 3.156 410.799 0,1
Hyundai Construction Equipment
(o., Ltd. 348 54.847 0,0
Hyundai Department Store Co., Lid. 2.246 218.923 0,0
Hyundai Development Co-
Engineering & Consfruction 6.438 231.631 0,0
Hyundai Electric & Energy System
(o., Ltd. 360 38.362 0,0
Hyundai Engineering & Construction
(o., Ltd. 4821 163.660 0,0
Hyundai Glovis Co., Ltd. 1.310 166.523 0,0
Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. 2.755 258.417 0,0
Hyundai Marine & Fire Insurance
(o., Ltd. 4178 183.237 0,0
Hyundai Mipo Dockyard Co., Lid. 1.252 91.996 0,0
Hyundai Mobis Co., Ltd. 3.044 747.951 0,1
Hyundai Motor Co. 9.618 1.399.772 0,2
Hyundai Robotics Co., Ltd. 585 208.452 0,0
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Siidkorea (2016: 5,5 %) Forts.
Hyundai Steel Co. 5.338 292.262 0,0
Industrial Bank of Korea 19.462 298.536 0,0
Kangwon Land, Inc. 8.802 286.111 0,0
KB Financial Group, Inc. 22.824 1.350.796 0,2
KCC Corp. 480 170517 0,0
Kia Motors Corp. 18.962 592.758 0,1
Komipharm International Co., Ltd. 7.100 253.444 0,0
Korea Gas Corp. 25.104 998.847 0,1
Korea Investment Holdings Co., Ltd. 2.611 168.116 0,0
Korea Kolmar Co., Ltd. 3.200 244723 0,0
Korea Zinc Co., Ltd. 1.378 633.960 0,1
Korean Air Lines Co., Ltd. 4.106 129.591 0,0
KT Corp. 21.282 601.307 0,1
Kumho Petrochemical Co., Lid. 4.818 447.314 0,1
LG Chem, Ltd. 4.666 1.764.381 02
LG Chem, Ltd., PFC-Anteile 800 185.819 0,0
LG Corp. 9.883 839.885 01
LG Display Co., Ltd. 8.524 237.261 0,0
LG Electronics, Inc. 9.398 929.220 0,1
LG Hausys, Lid. 874 79.186 0,0
L6 Household & Health Care, Ltd. 1.034 1.147.786 0,2
LG Uplus Corp. 44908 587.294 01
Lotte Chemical Corp. 1.760 604.333 0,1
Lotte Corp. 1.675 102.147 0,0
LOTTE Fine Chemical Co., Ltd. 6.466 391.998 0,1
Lotte Shopping Co., Ltd. 1.307 242.749 0,0
LS Corp. 2174 147.106 0,0
LS Industrial Systems Co., Ltd. 2.968 180.472 0,0
Medy-Tox, Inc. 840 380.219 0,1
Mirae Asset Daewoo Co., Lid. 15.632 133.758 0,0
Naver Corp. 742 602.786 0,1
NCSoft Corp. 825 344.277 01
NH Investment & Securities Co., Lid. 14.572 188.618 0,0
NHN Entertainment Corp. 2.678 171.014 0,0
NongShim Co., Ltd. 924 305.612 0,1
0cl Co., Ltd. 2.200 279.541 0,0
Orion Corp. / Republik Korea 3.224 314.167 01
Orion Holdings Corp. 7.800 194.064 0,0
S1 Corp. 3.408 340791 01
Samsung Biologics Co., Ltd. 2.750 951.191 0,1
Samsung C&T Corp. 3.466 407.411 0,1
Samsung Card Co., Ltd. 3.000 110.975 0,0
Samsung Electro-Mechanics Co., Ltd. 2.720 253.557 0,0
Samsung Electronics Co., Ltd. 1.635 3.884.618 05
Samsung Engineering Co., Ltd. 2.946 34.092 0,0
Samsung Fire & Marine Insurance
(0., Ltd. 2.186 545.064 01
Samsung Heavy Industries Co., Lid. 14.752 100.853 0,0
Samsung Life Insurance Co., Ltd. 5.201 603.383 0,1
Samsung SDI Co., Ltd. 2.076 395.781 0,1
Samsung Securifies Co., Ltd. 2.490 84.990 0,0
Shinhan Financial Group Co., Ltd. 23.610 1.089.773 0,1
Shinsegae, Inc. 1.269 355.550 0,1
SK Discovery Co., Ltd. 2.880 226516 0,0
SK Holdings Co., Ltd. 1.682 444.478 0,1
SK Hynix, Inc. 8.850 628.584 01
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(FORTS.)
% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Stidkorea (2016: 5,5 %) Forts.
SK Innovation Co., Ltd. 10.617 2.025.416 0,3
SK Networks Co., Ltd. 19.044 118.245 0,0
SK Telecom (o., Ltd. 71.226 1.801.580 0,2
S-0il Corp. 10.445 1.140.849 0,2
ViroMed Co., Ltd. 4150 631.209 0,1
Woori Bank 21.143 310.810 0,1
Yuhan Corp. 1.820 371.987 0,1
Yungjin Pharmaceutical Co., Ltd. 20.000 163.977 0,0
S 51.011.809 6,5
Sri Lanka (2016: 0,7 %)
Access Engineering PLC 695.988 S 106.531 0,0
Aitken Spence PLC 256.303 91.073 0,0
Ceylon Tobacco Co. PLC 24.979 163.606 0,0
(hevron Lubricants Lanka PLC 392.642 304.747 0,0
Commercial Bank of Ceylon PLC 795.409 703.325 01
Dialog Axiata PLC 3.913.572 332.270 0,1
Hatton National Bank PLC 369.146 599.481 0,1
Hemas Holdings PLC 176.625 144.993 0,0
John Keells Holdings PLC 1.337.001 1.294.731 0,2
Melstacorp PLC 1.468.160 569.551 0,1
National Development Bank PLC 178.400 158.560 0,0
Nestle Lanka PLC 10.108 106.930 0,0
People's Leasing & Finance PLC 1.364.349 151.308 0,0
Sampath Bank PLC 168.699 346.909 0,1
Teejay Lanka PLC 467.621 103.636 0,0
S 5.171.657 07
Taiwan (2016: 6,1 %)
Acer, Inc. 320889 S 259.786 0,0
Advanced Semiconductor
Engineering, Inc. 148.881 190.573 0,0
AirTAC International Group 24.000 429.907 0,1
Altek Corp. 191.757 202171 0,0
AmTRAN Technology Co., Ltd. 542.229 297.625 01
Asia Cement Corp. 236.048 223.300 0,0
Asia Optical Co., Inc. 80.380 257.557 0,0
Asustek Computer, Inc. 16.224 152.182 0,0
AU Optronics Corp. 609.575 253.337 0,0
Cafcher Technology Co., Ltd. 17.600 192.856 0,0
Cathay Financial Holding Co., Ltd. 506.772 907.909 0,1
Chailease Holding Co., Ltd. 79.936 231.876 0,0
Chang Hwa Commercial Bank, Ltd. 400.017 222.147 0,0
Cheng Shin Rubber Industry Co., Ltd. 300.758 530.568 0,1
Chicony Electronics Co., Ltd. 82.995 208.558 0,0
China Airlines, Ltd. 1.084.495 423.253 0,1
China Development Finandial
Holding Corp. 882.783 300.543 0,1
(hina Life Insurance Co., Ltd. 113.999 114.365 0,0
China Motor Corp. 440.000 383.935 01
(hina Petrochemical Development
Corp. 394.217 202.924 0,0
China Steel Corp. 1.148.311 954.266 0,1
Chunghwa Telecom Co., Ltd. 664.736 2.364.560 0,3
Compal Electronics, Inc. 375.046 268.073 0,0
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Taiwan (2016: 6,1 %) Forts.
(TBC Financial Holding Co., Ltd. 1.194.876 821.371 0,1
Delta Electronics, Inc. 43.300 208.030 0,0
E.Sun Financial Holding Co., Ltd. 626.137 397.033 0,1
Elan Microelectronics Corp. 79.770 123.075 0,0
Epistar Corp. 88.000 132.617 0,0
EVA Airways Corp. 673.466 357.913 0,1
Evergreen Marine Corp. (Taiwan), Ltd. 611.620 335.008 0,1
Far Eastern Department Stores, Ltd. 537.167 270.445 0,0
Far Eastern New Century Corp. 652.724 586.600 01
Far EasTone TeleCommunications
(o., Ltd. 351.000 866.556 01
Feng Hsin Steel Co., Ltd. 84.000 157.180 0,0
FIH Mobile, Ltd. 228.000 69.460 0,0
First Financial Holding Co., Ltd. 749.846 491.899 0,1
Formosa Chemicals & Fibre Corp. 359.053 1.238.741 0,2
Formosa International Hotels Corp. 41.053 212.383 0,0
Formosa Petrochemical Corp. 317.560 1.228.312 0,2
Formosa Plastics Corp. 442230 1.463.292 0,2
Formosa Taffeta Co., Lid. 123.000 129.116 0,0
Foxconn Technology Co., Ltd. 41.233 117.523 0,0
Fubon Financial Holding Co., Ltd. 455.758 774776 01
Giant Manufacturing Co., Ltd. 95.661 524.354 01
Great Wall Enterprise Co., Ltd. 438.450 493.189 01
Highwealth Construction Corp. 171.730 243.618 0,0
Hiwin Technologies Corp. 70.966 763.417 0,1
Hon Hai Precision Industry Co., Ltd. 341.300 1.085.199 0,1
Hotai Motor Co., Ltd. 62.000 735.470 01
HTC Corp. 78.783 193.176 0,0
Hua Nan Financial Holdings Co., Lid. 529.053 297.443 0,0
Innolux Corp. 570.343 236.756 0,0
Largan Precision Co., Lid. 3.100 416.119 0,1
LCY Chemical Corp. 100.552 163.583 0,0
Lite-On Technology Corp. 69.022 93.886 0,0
Macronix International 201.463 297.598 0,1
MediaTek, Inc. 35.186 345.873 01
Mega Financial Holding Co., Ltd. 662.504 534.215 0,1
Nan Kang Rubber Tire Co., Ltd. 370.005 331.341 0,1
Nan Ya Plastics Corp. 479.803 1.253.595 02
Novatek Microelectronics Corp. 49.160 186.890 0,0
0Bl Pharma, Inc. 24.000 121.198 0,0
Pegatron Corp. 51.601 124.329 0,0
PharmaEngine, Inc. 21.000 107.203 0,0
Pharmally International Holding Co., Lid. 10.704 148.523 0,0
Pou Chen Corp. 488.582 631.488 0,1
Powertech Technology, Inc. 45730 134.678 0,0
President Chain Store Corp. 134.512 1.281.058 02
Quanta Computer, Inc. 83.170 172.649 0,0
Realtek Semiconductor Corp. 31.530 114.933 0,0
Ruentex Development Co., Ltd. 255.865 274119 0,0
Ruentex Industries, Ltd. 246.374 417.968 0,1
Sanyang Motor Co., Ltd. 350.700 251.962 0,0
Shin Kong Financial Holding Co., Ltd. 675.985 237.817 0,0
Shinkong Synthetic Fibers Corp. 514.867 173.595 0,0
Siliconware Precision Industries
(o., Ltd. 80.120 135.231 0,0
Simplo Technology Co., Lid. 25.821 144.037 0,0
Sincere Navigation Corp. 175.000 124.205 0,0
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% des
Nettover-

Anteile Wert mogens
Taiwan (2016: 6,1 %) Forts.
Sino-American Silicon Products, Inc. 68.902 175.280 0,0
SinoPac Financial Holdings Co., Ltd. 987.954 320.901 0,1
St. Shine Optical Co., Lid. 10.000 326.317 0,1
Synnex Technology International Corp. 160.588 218.425 0,0
Tainan Spinning Co., Ltd. 309.539 141.232 0,0
Taishin Financial Holding Co., Ltd. 904.881 420.385 0,1
Taiwan Business Bank 645.239 181.776 0,0
Taiwan Cement Corp. 429.436 525.367 0,1
Taiwan Cooperative Financial
Holding Co., Lid. 561.681 313.017 01
Taiwan Fertilizer Co., Ltd. 127.000 163.443 0,0
Taiwan Glass Industry Corp. 209.869 156.978 0,0
Taiwan Mobile Co., Ltd. 283.000 1.021.066 0,1
Taiwan Semiconductor
Manufacturing Co., Ltd. 377.365 2.889.526 0,4
Taiwan TEA Corp. 543.381 281.472 0,0
Tatung Co., Lid. 1.208.642 776.585 0,1
Teco Electric and Machinery Co., Ltd. 523.000 499.446 0,1
Tong Yang Industry Co., Ltd. 88.826 171.415 0,0
TPK Holding Co., Ltd. 3541 98.763 0,0
Tripod Technology Corp. 68.925 214.796 0,0
TSRC Corp. 153.741 192.259 0,0
TTY Biopharm Co., Ltd. 109.133 375.283 0,1
Tung Ho Steel Enterprise Corp. 269.249 233.3 0,0
U-Ming Marine Transport Corp. 94.000 114916 0,0
Uni-President Enferprises Corp. 1.017.560 2.253.532 03
United Microelectronics Corp. 703.440 334.027 0,1
Walsin Lihwa Corp. 452.000 266.571 0,0
Wan Hai Lines, Ltd. 357.000 230.405 0,0
Waterland Financial Holdings Co., Ltd. 551.785 175.910 0,0
Wistron Corp. 277.542 222.424 0,0
Yageo Corp. 33.420 394.892 0,1
Yang Ming Marine Transport Corp. 240.513 92.637 0,0
Yieh Phui Enterprise Co., Lid. 593.415 242.509 0,0
Yuanta Financial Holding Co., Ltd. 323.970 408.423 0,1
Yulon Motor Co., Ltd. 364.000 295.197 0,0

S 47.072.812 6,0

Thailand (2016: 3,2 %)
Advanced Info Service PCL 220100 S 1.289.143 0,2
Airports of Thailand PCL 523.500 1.090.082 02
Bangkok Bank PCL 48.000 322.026 0,1
Bangkok Dusit Medical Services PCL 1.488.800 954.432 01
Bangkok Expressway & Metro PCL 1.177.131 277.981 0,0
Bangkok Land PCL 2.488.600 136.604 0,0
Banpu PCL 167.000 99.817 0,0
Banpu Power PCL 217.000 169.546 0,0
BEC World PCL 381.500 153.331 0,0
Berli Jucker PCL 250.000 505.334 0,1
Bumrungrad Hospital PCL 154.400 895.100 0,1
Central Pattana PCL 241.000 630.164 0,1
Charoen Pokphand Foods PCL 419.900 308.850 0,1
CPALLPCL 394.300 930.596 01
Delfa Electronics Thailand PCL 338.300 759.446 0,1
Dynasty Ceramic PCL 1.493.200 158.528 0,0
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Thailand (2016: 3,2 %) Forts.
Energy Absolute PCL 155.000 249.319 0,0
Esso Thailand PCL 456.600 246.470 0,0
Glow Energy PCL 232.700 580.149 0,1
Hana Microelectronics PCL 486.800 663.057 0,1
Indorama Ventures PCL 500.411 816.354 0,1
Intouch Holdings PCL NVDR 249.500 430.012 0,1
IRPC PCL 1.323.300 285.703 0,0
Kasikornbank PCL 90.200 640.624 0,1
KCE Electronics PCL 55.500 140.756 0,0
Khon Kaen Sugar Industry PCL 588.280 84.068 0,0
Krung Thai Bank PCL 309.000 181.636 0,0
Land & Houses PCL 933.600 300.621 0,1
Major Cineplex Group PCL 518.700 460.512 01
Minor Infernational PCL 725.674 973.602 0,1
Precious Shipping PCL 297.500 95.375 0,0
Pruksa Holding PCL 170.200 122.727 0,0
PTT Exploration & Production PCL 133.020 407.652 01
PTT Global Chemical PCL 250.041 651.691 0,1
PTT PCL 80.600 1.086.175 02
Quality Houses PCL 3.582.316 355.940 0,1
Ratchaburi Electricity Generating
Holding PCL 155.300 258.410 0,0
Samart Corp. PCL 603.800 216.361 0,0
Siam Cement PCL (The) 54.900 814.098 0,1
Siam City Cement PCL 25.135 202.597 0,0
Siam Commercial Bank PCL (The) 118.100 542.071 0,1
Sino-Thai Engineering &
Construction PCL 163.942 117.529 0,0
Superblock PCL 4.591.000 164.831 0,0
Thai Airways International PCL 204.000 108.268 0,0
Thai Beverage PCL 1.099.600 756.324 0,1
Thai Oil PCL 115.800 367.457 0,1
Thai Union Group PCL 303.676 185.417 00
Thanachart Capital PCL 129.300 222.996 0,0
Thoresen Thai Agencies PCL 593.789 162.781 0,0
Tisco Financial Group PCL 94.600 256.558 0,0
TMB Bank PCL 1.965.400 181.984 0,0
Total Access Communication PCL
NVDR 176.100 264.166 0,0
TPI Polene Power PCL 500.000 125.124 0,0
True Corp. PCL 1.679.159 318.529 0,1
TIW PCL 618.800 239.236 0,0
WHA Corp. PCL 1.840.000 225.811 0,0

S 23183971 30

Tunesien (2016: 0,3 %)
Accumulateur Tunisienne Assad 31293 S 11442 0,0
ADWYA SA 31.291 81.282 0,0
Amen Bank 14.723 145.927 0,0
Bangue de Tunisie 30.068 99.118 0,0
Bangue Infernationale Arabe de Tunisie 5413 268.822 0,1
Bangue Nationdle Agricole 25.574 121.811 0,0
Carthage Cement 268.778 253.869 0,1
Ennakl Automobiles 31.812 161.070 0,0
Euro Cycles SA 7.066 77.589 0,0
One Tech Holding 26.636 144.935 0,0
Poulina Group 48.301 202.231 0,0
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% des
Nettover-

Anteile Wert mogens

Tunesien (2016: 0,3 %) Forts.
Societe D'Arficles Hygieniques SA 41.433 18.537 0,0
Societe Moderne de Ceramique 85.266 38.404 0,0
Tunisie Profiles Aluminium SA 62.236 93.758 0,0

S 2071.925 03
Tiirkei (2016: 2,6 %)
AG Anadolu Grubu Holding AS 3740 S 223.230 0,0
Akbank Turk AS 272.658 707.601 0,1
Akcansa Cimento AS 18.034 51.783 0,0
Aksa Enerji Uretim AS 318.000 346.319 0,1
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt
Sanayii AS 59.129 377.858 01
Arcelik AS 140.939 799.125 01
Aselsan Elektronik Sanayi Ve
Ticaret AS 29.705 248.956 0,0
Aygaz AS 63.330 268.157 0,0
BIM Birlesik Magazalar AS 85.600 1.760.340 0,2
(imsa Gimento Sanayi VE Ticaret AS 26.256 94.837 0,0
Coca-Cola Icecek AS 19.854 179.054 0,0
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret AS 42180 91.598 0,0
EIS Eczacibasi llac ve Sinai ve Finansal
Yatirimlar Sanayi ve Ticaret AS 81.133 94.253 0,0
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim
Ortakligi AS 2.298.841 1.702.303 0,2
Enka Insaat ve Sanayi AS 371.688 591.385 0,1
Eregli Demir ve Celik Fabrikalari TAS 774.272 2.042.898 0,3
Ford Otomotiv Sanayi AS 43711 694.494 0,1
Gubre Fabrikalari TAS 88.130 98.246 0,0
Haci Omer Sabandi Holding AS 167.251 489.987 0,1
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 540.618 193.746 0,0
Kardemir Karabuk Demir Celik
Sanayi ve Ticaret AS 633.455 536.096 0,1
KOC Holding AS 218.923 1.066.635 0,1
Koza Alfin Isletmeleri AS 33.350 335.841 0,1
Migros Ticaret AS 32.042 232.885 0,0
Petkim Pefrokimya Holding AS 302.306 619.397 0,1
Tat Gida Sanayi AS 42.093 58.922 0,0
TAV Havalimanlari Holding AS 33.303 197.114 0,0
Tekfen Holding AS 73.968 331.213 0,0
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi AS 83.717 728.567 0,1
Trakya Cam Sanayii AS 148.275 180.730 0,0
Tupras Turkiye Petrol Rafinerileri AS 94.633 3.032.640 04
Turk Hava Yollari A 145.105 600.685 0,1
Turk Telekomunikasyon AS 262.548 445.415 0,1
Turkeell lletisim Hizmetleri AS 586.000 2.389.396 0,3
Turkiye Garanti Bankasi AS 263.705 745.187 0,1
Turkiye Halk Bankasi AS 88.445 251.344 0,0
Turkiye Is Bankasi 195.926 359.757 01
Turkiye Singi Kalkinma Bankasi AS 265.780 101.007 0,0
Turkiye Sise ve Cam FabrikalariAS 155.955 193.244 0,0
Turkiye Vakiflor Bankasi TAO 216.009 385.285 01
Ulker Biskuvi Sanayi AS 46.233 239.720 0,0
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret AS 110.962 221.468 0,0
Yapi ve Kredi Bankasi AS 164.556 188.166 0,0

S 24.496.884 31




Parametric Emerging Markets Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Vereinigte Arabische Emirate (2016: 1,6 %)
Abu Dhabi Commercial Bank PJSC 318000 S 588.017 01
Abu Dhabi National Hotels 159.855 124.335 0,0
Agthia Group PJSC 131.455 171.898 0,0
Air Arabia PISC 1.931.024 651.315 01
Al Waha Capifal PISC 340.166 172.905 0,0
Aldar Properties PSC 1.039.226 622.148 0,1
Bank of Sharjh 402.213 134.557 0,0
DP World, Ltd. 67.538 1.687.699 02
Dubai Financial Market PISC 534.980 162.836 0,0
Dubai Investments PISC 345.385 226.593 0,1
Emaar Properties PJSC 771.531 1.459.198 0,2
Emirates Telecommunications Group
Co. PISC 193.000 919.055 01
First Abu Dhabi Bank PJSC 572.098 1.595.268 02
Gulf Cement Co. PSC 509.614 136.448 0,0
National Central Cooling Co. PJSC 396.902 196.165 0,0
Union National Bank PJSC 386.259 399.738 0,1
S 9.248.175 1,2
Vietnam (2016: 0,7 %)
Bank for Foreign Trade of
Vietam JSC 390273 S 932.451 01
Bao Viet Holdings 30.400 87.353 0,0
Development Investment
Construction JSC 4 4 0,0
FLC Faros Construction JSC 66.400 528.971 0,1
HAGL JSC 172.620 55.901 0,0
Hoa Phat Group JSC 495.651 1.022.127 0,1
Kinh Bac City Development Share
Holding Corp. 114.250 67.427 0,0
Masan Group Corp. 405.165 1.366.590 02
PetroVietnam Drilling & Well
Services JSC 182.221 186.765 0,0
Petrovietnam Ferflizer & Chemicals JSC 260.980 247.045 0,0
PefroVietnam Gas JSC 137.510 588.668 0,1
PetroVietnam Technical
Senvices Corp. 364.200 377.915 0,1
Pha Lai Thermal Power JSC 161.760 161.604 0,0
Tan Tao Investment & Industry JSC 526.240 75.471 0,0
Thanh Thanh Cong Tay Ninh Jsc 60.787 55.736 0,0
Vietiet Aviation JSC 42.000 271.075 0,0
Vietmam Joint Stock Commercial
Bank for Industry and Trade 349.130 372.029 0,1
Vingroup JSC 381.924 1.298.623 02
S 7.695.761 1,0
Stammaktien gesamt S 773.871.758 989
Aktienbezogene Wertpapiere
Saudi-Arabien (2016: 0,08 %)
Al Rajhi Bank 27913 § 479.593 01
Alinma Bank 53.608 273.722 0,0
Almarai Co. 26.792 385.325 01
Arab National Bank 14.612 97.400 0,0
Bank Albilad 16.892 91.925 0,0
Bangue Soudi Fransi 23.358 175.566 0,0
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% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Saudi-Arabien (2016: 0,08 %) Forts.
Etihad Etisalat Co. 35.122 140.282 0,0
Fowaz Abdulaziz Alhokair Co. 6.736 54.958 0,0
Jarir Marketing Co. 3.789 148.307 0,0
Mobile Telecommunications Co. 30.528 59.827 0,0
National Industrialization Co. 30.078 127.193 0,0
Riyad Bank 47.796 160.701 0,0
Sahara Petrochemicals Co. 21.780 95.935 0,0
Samba Financial Group 28.000 174.025 0,0
Soudi Airlines 4.184 89.258 0,0
Saudi Arabian Fertilizers Co. 5.528 94.966 0,0
Saudi Arabian Mining Co. 13.364 186.501 0,0
Saudi Basic Industires Corp. 14.165 384.821 01
Saudi British Bank 19.507 143.032 0,0
Saudi Cement Co. 7.008 87.243 0,0
Saudi Ceramic Co. 4.346 30.708 0,0
Saudi Electricity Co. 71.530 400.896 0,1
Saudi Industrial Investment Group 16.294 82.328 0,0
Saudi International Petrochemical Co. 16.514 77.187 0,0
Saudi Kayan Pefrochemical Co. 42.910 124.022 0,0
Saudi Telecom Co. 21.780 398.608 0,1
Savola Group 27.296 286.461 0,1
Yamama Cement Co. 8.148 38.149 0,0
Yanbu National Petrochemical Co. 3.353 52.049 0,0
S 4.940.988 0,6
Aktienbezogene Wertpapiere
gesamt S 4.940.988 0,6
Bezugsrechie
Brasilien (2016: 0,0 %)
Gafisa SA 9.008 S 8.962 0,0
Nigeria (2016: 0,0 %)
Flour Mills of Nigeria PLC 433743 S 1.356 0,0
Tunesien (2016: 0,0 %)
Sodiete D'Articles Hygieniques SA 41433 S 18.537 0,0
Tunisie Profiles Aluminium SA 27 1 0,0
S 18.538 0,0
Bezugsrechte gesamt S 28.856 0,0
Optionsscheine
Malaysia (2016: 0,0 %)
Sunway Bhd 60.781 S 8.561 0,0
Thailand (2016: 0,0 %)
Superblock PCL 918200 S 10.988 0,0
Optionsscheine gesamt S 19.549 0,0
Anlagen gesamt S 778.867.151 99,5




Parametric Global Defensive Equity Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des % des
Nettover- Kapitalbetrag Nettover-
Anteile Wert mogens Anteile Wert mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert Schuldtitel des US-Schatzamtes
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte USA (2016: 0,0 %)
Barsengehandelte Fonds USSchatawechse, 0,00 %,
Irland (2016: 0.0 % 29.3.18 25.225.000 S 25.142.821 72
rland ( :0,0 %) USSchatzwechsel, 0,00 %,
Shares Core MSCI EM IMIUCITS 24.5.18 24.825.000 24.683.871 7,1
ETF 730.989 S 22.036.540 6,3 USSchatzwechsel, 0,00 %,
iShares Core MSCI Japan IMI 19.7.18 10.000.000 9.915.919 29
UCITS ETF 246.701 10.745.226 3,1 US-Schatzwechsel, 0,00 %,
iShares Core MSCI Pacific ex-Japan 16.8.18 30.000.000 29.703.375 8,6
UCITS ETF 47.352 6.996.957 20 USSchatzwechsel, 0,00 %,
iShares Core MSCI World UCITS ETF 401.524 21.879.043 63 6.12.18 15.000.000 14.762.344 43
iShares Core S&P 500 UCITS ETF 226.467 58.490.623 16,9 US-Schatzanweisung/-anleihe,
Vianguard FTSE Developed Europe 0,63%,30.4.18 10.025.000 9.999.421 29
Uas e 890.583 32.836.260 9,5 US-Schatzanweisung/-anleihe,
Vanguard S&P 500 UCITS ETF 380.115 19.373.599 5,6 0,75%,28.2.18 9.825.000 9.815.753 28
Borsengehandelte Fonds gesamt S 172.358.248 497 Schuldtitel des US-Schatzamtes
gesamt $124.023.504 358
Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,0 %)
Kapital- Devisen- Kapital- Glatstellungs- Nicht realisierter % des
Kontrahent Gekaufte Wihrung betrag verkiufe betrag datum Gewinn Nettovermagens
Deutsche Bank EUR 35.657.000 IN)] 42.392.786 31.1.18 S 478481 0,2
Deutsche Bank EUR 26.740.000 IN) 31.791.320 31.1.18 358.824 0,1
Deutsche Bank GBP 7.994.000 IN) 10.741.370 31.1.18 64.176 0,0
Deutsche Bank 68P 2.637.000 UsD 3.543.282 31.1.18 21.170 0,0
Deutsche Bank GBP 35.571.000 1N 47.796.006 31.1.18 285.564 0,1
Deutsche Bank 68P 1.000.000 UsD 1.340.618 31.1.18 11.089 0,0
Deutsche Bank GBP 2.500.000 IN)] 3.364.625 31.1.18 14.642 0,0
Gesamt S 1.233.946 04
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte gesamt S 297.615.698 859
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Parametric Global Defensive Equity Fund  zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten

Verkaufte Aktienindexoptionen (2016: 0,0 %)

Kapitalbetrag Basis- % des
Bezeichnung Kontrahent Wahrung der Kontrakte preis Ablaufdatum Wert  Netfovermégens
MSCI EAFE Index Call Option Morgan Stanley UsD (67) 2.060 29.12.17 S ) 0,0
MSCI EAFE Index Call Option Morgan Stanley 1N (67) 2.040 5.1.18 (122.904) 01
MSCI EAFE Index Call Option Morgan Stanley UsD (72) 2.070 19.1.18 (71.780) 0,0
MSCI EAFE Index Call Option Morgan Stanley UsD (43) 1.155 12.1.18 (82.792) 0,0
MSCI EAFE Index Call Option Morgan Stanley (1N} (67) 2.055 12.1.18 (84.511) 0,1
MSCI EAFE Index Put Option Morgan Stanley UsD (67) 1.960 29.12.17 0 0,0
MSCI EAFE Index Put Option Morgan Stanley M) (67) 1.955 5.1.18 (17.462) (0,0)
MSCI EAFE Index Put Option Morgan Stanley V) (43) 1.090 12.1.18 (7.540) (0,0)
JSCI EAFE Index Put Option Morgan Stanley 1N} (72) 1.995 19.1.18 (76.755) (0,0
MSCI EAFE Index Put Option Morgan Stanley IN) (67) 1.975 12.1.18 (43.356) (0,0)
MSCI Emerging Markets Index Call Option ~ Morgan Stanley IN) (43) 1.155 29.12.17 (14.833) (0,0)
MSCI Emerging Markets Index Call Option ~ Morgan Stanley IN) (43) 1.145 5.1.18 (87.820) 0,1
MSCI Emerging Markets Index Call Option ~ Morgan Stanley IN) (47) 1.175 19.1.18 (63.544) (0,0)
MSCI Emerging Markes Index Put Option ~ Morgan Stanley Usb (43) 1.070 29.12.17 (0) (0,0
MSCI Emerging Markefs Index Put Opfion ~ Morgan Stanley (N (43) 1.070 5.1.18 (378) 0,0
MSCI Emerging Markets Index Put Opfion ~ Morgan Stanley IN) (47) 1.100 19.1.18 (28.614) (0,0)
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley usD (26) 2.690 291217 (65) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley UsD (26) 2.690 2.1.18 (1.625) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley (1N @n 2.680 3.1.18 (11.880) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley (1N} @n 2.690 5.1.18 (7.965) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley (1N @n 2.700 8.1.18 (4.388) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley (1N} @n 2.715 10.1.18 (2.093) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley Uso 2n 2.720 12.1.18 (2. 295) 0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley 1N} (28) 2.740 16.1.18 (1.120) (0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley Usp (28) 2725 17.1.18 (3.430) (0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley IN) (28) 2.720 19.1.18 (7.280) (0,0)
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley Usp (28) 2725 22.1.18 (5.950) (0,0
S&P 500 Index Call Option Morgan Stanley IN) (28) 2.720 24118 (9.380) (0,0)
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley Usb (26) 2.565 29.12.17 (65) (0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley IN) (23) 2.585 2.1.18 (1.035) (0,0)
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley IN) (27) 2.575 3.1.18 (2.025) (0,0)
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley UsD @n 2.600 5.1.18 (4.252) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley UsD (20) 2.610 8.1.18 (4.950) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley usD @n 2.620 10.1.18 (11.610) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley usD @n 2.625 12.1.18 (15.930) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley (1N (28) 2.650 16.1.18 (29.680) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley UsD (28) 2.630 17.1.18 (23.520) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley 1N (28) 2.635 19.1.18 (30.800) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley (1N} (28) 2.630 22.1.18 (30.240) 0,0
S&P 500 Index Put Option Morgan Stanley Uso (28) 2.625 24.1.18 (31.080) 0,0
Gesamt S (944.947) (0,3)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (944.947) (0,3)
EUR Euro
GBP Pfund Sterling
UsD US-Dollar
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U.S. High Yield Bond Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermagenswerte
Unternehmensanleihen und Schuldscheine
Luft- und Raumfahrt (2016: 1,2 %)
Bombardier, Inc., 7,50 %, 1.12.24 250.000 S 254.375 0,1
Huntington Ingalls Industries, Inc.,
5,00%, 15.11.25 330.000 353.925 0,1
Orbital ATK, Inc., 5,25 %, 1.10.21 210.000 216.037 0,1
TransDigm, Inc., 5,50 %, 15.10.20 145.000 146.994 0,1
TransDigm, Inc., 6,00 %, 15.7.22 555.000 568.875 02
TransDigm, Inc., 6,50 %, 15.7.24 1.450.000 1.489.875 0,6
S 3.030.081 1,2
Lufttransport (2016: 0,1 %)
United Continental Holdings, Inc.,
4,25%,1.10.22 310.000 S 311.162 0,1
Kfz-Industrie und Kfz-Zulieferer (2016: 0,8 %)
American Axle & Manufacturing,
Inc., 6,25 %, 1.4.25 115000 S 121.325 0,0
American Tire Distributors, Inc.,
10,25%,1.3.22 420.000 434.700 0,2
General Motors Financial Co., Inc.,
6,75%,1.6.18 145.000 147.719 0,1
Navistar Infernational Corp.,
6,63%,1.11.25 960.000 1.004.045 04
IF North America Capital, Inc.,
4,00%,29.4.20 250.000 259.937 0,1
S 1.967.726 08

Banken und Sparkassen (2016: 1,3 %)

Ally Financial, Inc., 8,00 %, 31.12.18
JP Morgan Chase & Co., 6,75 %,

1.185.000 S

1.244.250 05

1.2.24** 275.000 311.781 0,1
S 1.556.031 0,6

Rundfunk (2016: 1,4 %)

(BS Radio, Inc., 7,25 %, 1.11.24 935.000 S 990.516 04

Netflix, Inc., 4,88 %, 15.4.28 530.000 520.063 0,2

Netflix, Inc., 5,88 %, 15.2.25 470.000 500.550 0,2

Sirius XM Radio, Inc.,

5,00%,1.8.27 415.000 418.113 0,2

Sirius XM Radio, Inc.,

6,00 %, 15.7.24 1.250.000 1.325.000 0,6

Tiibune Media Co., 5,88 %, 15.7.22 295.000 304.587 0,1

Univision Communications, Inc.,

513%,15.5.23 270.000 270.000 0,1
S 4.328.829 18

Baustoffe (2016: 2,3 %)

Beacon Escrow Corp., 4,88 %,

1.11.25 415000 S 418.631 0,2

Brundage-Bone Concrete Pumping,

Inc., 10,38 %, 1.9.23 815.000 867.975 04
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% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Baustoffe (2016: 2,3 %) Forts.
Builders FirstSource Inc.,
5,63%,1.9.24 280.000 292.446 0,1
Core & Main LP, 6,13 %, 15.8.25 260.000 264.550 0,1
FBM Finance Inc., 8,25 %, 15.8.21 675.000 720.563 03
HD Supply, Inc., 5,75 %, 15.4.24 450.000 479.250 02
Hillman Group, Inc. (The), 6,38 %,
15.7.22 370.000 370.925 02
James Hardie International Finance
DAC, 5,00 %, 15.1.28 200.000 202.500 0,1
Jeld-Wen, Inc., 4,63 %, 15.12.25 105.000 106.050 0,0
Jeld-Wen, Inc., 4,88 %, 15.12.27 105.000 106.312 0,0
Standard Industries, Inc./NJ,
5,50 %, 15.2.23 475.000 496.375 02
USG Corp., 5,50 %, 1.3.25 70.000 74.637 0,0
S 4.400.214 18
Kabel und Satellit (2016: 6,3 %)
Altice Luxembourg SA, 7,63 %,
15.2.25 280000 S 269.150 01
Altice Luxembourg SA, 7,75 %,
15.5.22 1.390.000 1.370.888 0,6
Altice US Finance | Corp.,
5,50 %, 15.5.26 620.000 633.175 03
Cablevision Systems Corp.,
5,88%,15.9.22 1.140.000 1.125.750 0,5
Cablevision Systems Corp.,
8,00 %, 15.4.20 655.000 700.850 03
(C0 Holdings, LLC / CCO Holdings
Capital Corp., 5,00 %, 1.2.28 610.000 596.275 02
(CO Holdings, LLC / CCO Holdings
Capital Corp., 5,38 %, 1.5.25 765.000 790.107 0,3
(C0 Holdings, LLC / CCO Holdings
Capital Corp., 5,50 %, 1.5.26 930.000 955.575 04
(CO Holdings, LLC / CCO Holdings
Capital Corp., 5,75 %, 15.1.24 45.000 46.350 0,0
(C0 Holdings, LLC / CCO Holdings
Capital Corp., 5,75 %, 15.2.26 520.000 541.450 02
Cequel Communications Holdings |,
LLC / Cequel Capital Corp.,
5,13%,15.12.21 190.000 190.950 0,1
Cequel Communications Holdings |,
LLC / Cequel Capital Corp.,
6,38%,15.9.20 56.000 56.980 0,0
(SC Holdings, LLC, 6,75 %, 15.11.21 500.000 537.500 02
(SC Holdings, LLC,
10,13%,15.1.23 775.000 874.781 04
(SC Holdings, LLC,
10,88 %, 15.10.25 702.000 835.380 03
DISH DBS Corp., 5,88 %, 15.11.24 95.000 92.862 0,0
DISH DBS Corp., 6,75 %, 1.6.21 630.000 663.075 03
DISH DBS Corp., 7,75 %, 1.7.26 405.000 427.275 0,2
SFR Group SA, 6,00 %, 15.5.22 770.000 780.588 03
SFR Group SA, 7,38 %, 1.5.26 1.090.000 1.122.700 0,5
UPC Holding BV, 5,50 %, 15.1.28 555.000 541.125 02



U.S. High Yield Bond Fund
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Kabel und Satellit (2016: 6,3 %) Forts.
Virgin Media Finance PLC,
575%,15.1.25 1.125.000 1.151.719 0,5
Virgin Media Finance PLC,
6,38 %, 15.4.23 295.000 305.694 0,1
Virgin Media Secured Finance PLC,
525%15.1.26 505.000 511.944 0,2
Virgin Media Secured Finance PLC,
5,50%, 15.8.26 320.000 328.800 0,1
Tiggo Bond Finance BV,
5,88%,15.1.25 265.000 262.350 0,1
Tiggo Bond Finance BY,
6,00%,15.1.27 530.000 518.075 0,2
Ziggo Secured Finance BV,
5,50%,15.1.27 300.000 300.375 0,1
S 16.531.743 67
Investitionsgiiter (2016: 1,6 %)
Anixter Inc., 5,50 %, 1.3.23 445000 S 480.734 0,2
(leaverBrooks, Inc., 7,88 %,
1.3.23 205.000 210.637 0,1
Wabash National Corp., 5,50 %,
1.10.25 310.000 313.100 0,1
Welbilt, Inc., 9,50 %, 15.2.24 215.000 245.906 0,1
Wittur Infernational Holding GmbH.,
8,50%,15.2.23 700.000 879.013 04
S 2129.39 09
Chemie (2016: 1,7 %)
Alpha 3 BV / Alpha US Bidco, Inc.,
6,25%,1.2.25 220000 S 226.600 0,1
Chemours Co. (The),
5,38%,15.5.27 175.000 181.562 0,1
Chemours Co. (The),
7,00%, 15.5.25 190.000 207.100 0,1
Platform Specialty Products Corp.,
6,50%,1.2.22 575.000 595.125 0,2
PQ Corp., 5,75 %, 15.12.25 110.000 112.200 0,0
PQ Corp., 6,75 %, 15.11.22 130.000 139.262 0,1
SPCM SA, 4,88 %, 15.9.25 160.000 161.800 0,1
Tronox Finance PLC, 5,75 %,
1.10.25 260.000 267.800 0,1
Tronox Finance, LLC,
7,50%,15.3.22 230.000 240.925 0,1
Vialvoline, Inc., 5,50 %, 15.7.24 110.000 117.150 0,0
Versum Materials, Inc.,
5,50%, 30.9.24 375.000 402.188 0,2
WR Grace & Co-Conn, 5,13 %,
1.10.21 310.000 326.662 0,1
WR Grace & Co-Conn, 5,63 %,
1.10.24 80.000 86.600 0,0
S 3.0064.974 1,2
Konsumgiiter (2016: 1,1 %)
Central Garden & Pet Co., 5,13 %,
1.2.28 205.000 S 205512 0,1
HRG Group, Inc., 7,88 %, 15.7.19 1.055.000 1.057.374 04

zum 31. Dezember 2017

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Konsumgiiter (2016: 1,1 %) Forts.
Scotts Miracle-Gro Co./The,
6,00 %, 15.10.23 185.000 196.794 0,1
Spectrum Brands, Inc.,
5,75%,15.7.25 660.000 697.950 03
Spectrum Brands, Inc.,
6,63%,15.11.22 95.000 98.562 0,0
Tempur Sealy International, Inc.,
5,63%,15.10.23 140.000 146.300 0,1
Vista Qutdoor, Inc.,
5,88%,1.10.23 230.000 221.950 0,1
S 2624442 11
Behalter (2016: 2,7 %)
ARD Finance SA, 7,13 %, 15.9.23 845.000 § 885138 04
Ardagh Packaging Finance PLC /
Ardagh Holdings USA, Inc.,
4,25%,15.9.22 230.000 234.600 0,1
Ardagh Packaging Finance PLC /
Ardagh Holdings USA, Inc.,
4,63%,15.5.23 515.000 527.231 02
Ardagh Packaging Finance PLC /
Ardagh Holdings USA, Inc.,
6,00 %, 30.6.21 200.000 206.000 0,1
Ardagh Packaging Finance PLC /
Ardagh Holdings USA, Inc.,
6,00 %, 15.2.25 775.000 817.625 03
Ardagh Packaging Finance PLC /
Ardagh Holdings USA, Inc.,
7,25%,15.5.24 875.000 955.938 04
Berry Global, Inc., 6,00 %,
15.10.22 330.000 346.912 0,1
BWAY Holding Co., 5,50 %,
15.4.24 590.000 615.075 03
BWAY Holding Co., 7,25 %,
15.4.25 415.000 429.525 02
Owens-Brockway Glass Container,
Inc., 5,88%, 15.8.23 1.475.000 1.592.078 0,6
Owens-Brockway Glass Container,
Inc., 6,38 %, 15.8.25 195.000 218.278 0,1
Reynolds Group Issuer, Inc. /
Reynolds Group Issuer LLC /
Reynolds Group Issuer Lu, 5,13 %,
15.7.23 305.000 316.056 0,1
Reynolds Group Issuer, Inc. /
Reynolds Group Issuer LLC /
Reynolds Group Issuer Lu, 6,88 %,
15.2.21 307.864 312.482 0,1
Reynolds Group Issuer, Inc. /
Reynolds Group Issuer LLC /
Reynolds Group Issuer Lu, 7,00 %,
15.7.24 375.000 402.328 02
Sealed Air Corp., 5,25 %, 1.4.23 650.000 695.500 03
S 8554766 35
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U.S. High Yield Bond Fund
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Diversifizierte Finanzdienstleistungen (2016: 1,5 %)
Alliance Data Systems Corp.,
5,88%, 1.11.21 510000 S 524.025 0,2
DAE Funding, LLC, 4,50 %, 1.8.22 340.000 334.900 0,1
DAE Funding, LLC, 5,00%, 1.8.24 565.000 559.350 02
Icahn Enterprises L.P. -/ lcahn
Enterprises Finance Corp., 6,25 %,
1222 485.000 497.125 02
Icahn Enterprises L.P. -/ lcahn
Enterprises Finance Corp., 6,38 %,
15.12.25 250.000 250.650 0,1
Navient Corp., 5,00 %, 26.10.20 170.000 172.762 0,1
Navient Corp., 5,50 %, 15.1.19 255.000 260.100 0,1
Navient Corp., 8,00 %, 25.3.20 865.000 937.444 04
Park Aerospace Holdings, Ltd.,
525%,15.8.22 1.240.000 1.236.900 0,5
Park Aerospace Holdings, Lid.,
5,50%,15.2.24 415.000 412.925 02
S 5186181 21
Diversifizierte Medien (2016: 0,9 %)
(lear Channel Worldwide Holdings,
Inc., 6,50 %, 15.11.22 140.000 $ 142.100 0,1
(lear Channel Worldwide Holdings,
Inc., 6,50 %, 15.11.22 270.000 215.737 0,1
MDC Partners, Inc., 6,50 %, 1.5.24 860.000 868.600 0,3
National CineMedia, LLC,
6,00%, 15.4.22 160.000 5.698 0,1
Nielsen Co. Luxembourg S.a.r.,
(The), 5,50 %, 1.10.21 500.000 515.000 0,2
S 1.964.237 08
Energie (2016: 15,2 %)
AmeriGas Partners L.P. / AmeriGas
Finance Corp., 5,50 %, 20.5.25 295.000 S 299.425 0,1
AmeriGas Partners L.P. / AmeriGas
Finance Corp., 5,75 %, 20.5.27 145.000 147.175 0,1
AmeriGas Partners L.P. / AmeriGas
Finance Corp., 5,88 %, 20.8.26 135.000 139.725 0,1
Andeavor Logistics L.P. / Tesoro
Logistics Finance Corp., 5,25 %,
15.1.25 190.000 200.060 0,1
Andeavor Logisics L.P. / Tesoro
Logistics Finance Corp., 6,25 %,
15.10.22 95.000 100.911 0,0
Andeavor Logistics L.P. / Tesoro
Logistics Finance Corp., 6,38 %,
1.5.24 255.000 276.994 0,1
Antero Midstream Partners LP. /
Antero Resources Finance Corp.,
5,38%,15.9.24 345.000 357.075 0,1
Antero Resources Corp.,
5,38%, 1.11.21 1.650.000 1.697.438 0,7
Antero Resources Corp.,
5,63%,1.6.23 35.000 36.575 0,0
Canbriam Energy, Inc.,
9,75%,15.11.19 615.000 628.838 0,3
Centennial Resource Production,
LLC, 5,38 %, 15.1.26 210.000 214.462 0,1
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Cheniere Corpus Christi Holdings
LLC, 5,13 %, 30.6.27 425.000 440.683 0,2
Cheniere Corpus Christi Holdings
LLC, 5,88 %, 31.3.25 865.000 939.066 04
Cheniere Corpus Christi Holdings
LLC, 7,00 %, 30.6.24 705.000 803.700 03
Cheniere Energy Parters LP,
5,25%,1.10.25 715.000 729.300 03
Chesapeake Energy Corp.,
8,00%, 15.12.22 320.000 346.400 0,1
Continental Resources, Inc. / OK,
4,50%,15.4.23 345.000 352.762 0,1
Covey Park Energy, LLC / Covey
Park Finance Corp., 7,50 %,
15.5.25 360.000 376.092 0,2
CrownRock L.P. / CrownRock
Finance, Inc., 5,63 %, 15.10.25 1.265.000 1.274.488 0,5
(VR Refining, LLC / Coffeyville
Finance, Inc., 6,50 %, 1.11.22 755.000 781.425 0,3
Denbury Resources, Inc.,
9,00%, 15.5.21 240.000 246.300 0,1
Diamondback Energy, Inc.,
4.75%,1.11.24 145.000 146.269 0,1
Diamondback Energy, Inc.,
5,38%, 31.5.25 420.000 434.175 0,2
Endeavor Energy Resources L.P. /
EER Finance, Inc., 5,50 %, 30.1.26 325.000 331.500 0,1
Endeavor Energy Resources LP. /
EER Finance, Inc., 5,75 %, 30.1.28 430.000 443.223 0,2
Energy Transfer Equity L.P,
5,88%,15.1.24 1.120.000 1.181.600 05
Energy Transfer Partners L.P,
6,25%,15.2.23 355.000 345.459 01
EP Energy, LLC / Everest Acquisifion
Finance, Inc., 8,00 %, 29.11.24 265.000 274.937 0,1
EP Energy, LLC / Everest Acquisition
Finance, Inc., 8,00 %, 15.2.25 895.000 657.825 03
Extraction Oil & Gas, Inc. /
Extraction Finance Corp., 7,88 %,
15.7.21 490.000 520.625 02
Extraction Oil & Gas, Inc., 7,38 %,
15.5.24 175.000 187.687 0,1
Great Western Pefroleum, LLC /
Great Western Finance Corp.,
9,00%, 30.9.21 815.000 851.675 03
Gulfport Energy Corp.,
6,00%, 15.10.24 355.000 356.775 0,1
Gulfport Energy Corp.,
6,63%,1.5.23 290.000 297.250 0,1
Holly Energy Partners L.P. / Holly
Energy Finance Corp., 6,00 %,
1.8.24 150.000 157.125 01
Matador Resources Co.,
6,88%,15.4.23 975.000 1.028.625 04
Murphy Oil Corp., 6,88 %, 15.8.24 150.000 160.500 0,1
Newfield Exploration Co.,
538%,1.1.26 120.000 127.500 0,1
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Newfield Exploration Co.,
5,63%,1.7.24 250.000 270.000 0,1
NGPL PipeCo, LLC, 4,38 %,
15.8.22 110.000 112.269 0,0
NGPL PipeCo, LLC, 4,88 %,
15.8.27 110.000 114,537 0,0
Ousis Petroleum, Inc., 6,50 %,
1121 125.000 127.969 0,1
Ousis Petroleum, Inc., 6,88 %,
15.3.22 120.000 123.450 0,0
Ousis Petroleum, Inc., 6,88 %,
15.1.23 655.000 672.194 03
Parsley Energy LLC / Parsley
Finance Corp., 5,25 %, 15.8.25 240.000 241.800 0,1
Parsley Energy LLC / Parsley
Finance Corp., 5,38 %, 15.1.25 360.000 365.400 0,1
Parsley Energy LLC / Parsley Finance
Corp., 5,63 %, 15.10.27 400.000 410.000 02
Parsley Energy LLC / Parsley Finance
Corp., 6,25%,1.6.24 405.000 428.288 02
PBF Holding Co, LLC / PBF Finance
Corp., 7,00 %, 15.11.23 550.000 576.813 02
PBF Holding Co, LLC / PBF Finance
Corp., 7,25 %, 15.6.25 260.000 273.975 0,1
PBF Logistics L.P. / PBF Logistics
Finance Corp., 6,88 %, 15.5.23 390.000 403.650 02
Plains All American Pipeline L.P,
6,13 %, 15.11.22** 595.000 595.595 02
Precision Drilling Corp.,
6,50 %, 15.12.21 44,000 45.045 0,0
Precision Drilling Corp.,
7,13%,15.1.26 155.000 158.487 0,1
Precision Drilling Corp.,
7,75%,15.12.23 25.000 26.375 0,0
QEP Resources, Inc., 5,63 %,
1.3.26 210.000 213.675 0,1
Resolute Energy Corp.,
8,50 %, 1.5.20 165.000 168.712 0,1
RSP Permian, Inc., 6,63 %, 1.10.22 890.000 935.613 04
SemGroup, Inc., Escrow Note 910.000 0 0,0
SESILLC, 7,75 %, 15.9.24 75.000 79.875 0,0
Seven Generations Energy, Lid.,
5,38 %, 30.9.25 545.000 551.813 02
Seven Generations Energy, Ltd.,
6,75%,1.5.23 595.000 635.163 03
Seven Generations Energy, Ltd.,
6,88%, 30.6.23 275.000 293.562 0,1
Seventy Seven EN, 6.5 %, 15.7.22 295.000 0 0,0
Seventy Seven Operating, LLC,
6,63%,15.11.19 865.000 0 0,0
SM Energy Co., 5,63 %, 1.6.25 260.000 253.500 0,1
SM Energy Co., 6,50 %, 15.11.21 365.000 371.387 02
SM Energy Co., 6,50 %, 1.1.23 55.000 56.375 0,0
SM Energy Co., 6,75 %, 15.9.26 390.000 403.650 02
Sunoco L.P. / Sunoco Finance Corp.,
6,38%,1.4.23 430.000 454.188 02
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Tallgrass Energy Partners LP. /
Tallgrass Energy Finance Corp.,
5,50%,15.1.28 1.210.000 1.226.275 05
Tervita Escrow Corp.,
7,63%,1.12.21 465.000 468.488 02
Trinidad Drilling, Ltd.,
6,63%,15.2.25 430.000 410.650 02
Weatherford Intemational, Ltd.,
8,25%,15.6.23 115.000 116.437 0,0
Weatherford International, Ltd.,
9,88%,15.2.24 255.000 272.212 0,1
Whiting Petroleum Corp.,
5,00%,15.3.19 115.000 118.076 0,0
Whiting Petroleum Corp.,
575%,15.3.21 70.000 72.012 0,0
Whiting Petroleum Corp.,
6,63%,15.1.26 660.000 674.025 03
WildHorse Resource Development
Corp., 6,88 %, 1.2.25 830.000 850.750 03
Williams Cos., Inc. (The), 3,70 %,
15.1.23 480.000 480.000 02
Williams Cos., Inc. (The), 4,55 %,
24.6.24 440.000 458.700 02
Willioms Cos., Inc. (The), 5,75 %,
24.6.44 390.000 418.275 02
WPX Energy Inc., 7,50 %, 1.8.20 171.000 185.962 0,1
S 33.006.866 134
Unterhaltung/Film (2016: 0,6 %)
AMC Entertainment Holdings, Inc.,
5,88%,15.11.26 1225000 §  1.212750 05
Regal Entertainment Group, 5,75 %,
15.3.22 555.000 573.731 0,2
Regal Entertainment Group, 5,75 %,
15.6.23 750.000 779.063 03
S 2.565.544 1,0
Umweltindustrie (2016: 0,7 %)
Advanced Disposal Services, Inc.,
5,63%,15.11.24 415000 S 425375 02
(lean Harbors, Inc.,
513%, 1.6.21 595.000 602.438 0,2
Covanta Holding Corp., 5,88 %,
1.3.24 180.000 183.150 01
Covanta Holding Corp., 5,88 %,
1.7.25 760.000 765.700 03
Covanta Holding Corp., 6,38 %,
1.10.22 310.000 317.750 01
GFL Environmental, Inc.,
9,88%,1.2.21 135.000 142.594 0,1
Wrangler Buyer Corp., 6,00 %,
1.10.25 130.000 134.550 0,0
S 2571557 1,0
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Finanzwerte (2016: 0,0 %)
Exela Infermediate, LLC / Exela
Finance, Inc., 10,00 %, 15.7.23 410000 S 400.775 0,2
Venator Finance S.a.r.. / Venator
Materials, LLC, 5,75 %, 15.7.25 250.000 265.000 0,1
S 665.775 03

Nahrungs- und Arzneimittel-Einzelhandel (2016: 0,9 %)

Albertsons Cos., LLC / Safeway, Inc. /
New Albertson's, Inc. / Albertson's,

LLC, 5,75 %, 15.3.25 300.000 S 272.250 0,1

Albertsons Cos., LLC / Safeway, Inc. /

New Albertson's, Inc. / Albertson's,

LLC, 6,63 %, 15.6.24 245.000 235.200 0,1
S 507.450 02

Lebensmittel, Getranke u. Tabakwaren (2016: 2,7 %)

Dean Foods Co., 6,50 %, 15.3.23 790.000 S 788.025 0,3

Dole Food Co. Inc.,

7,25%,15.6.25 555.000 602.175 03

Performance Food Group, Inc.,

5,50%, 1.6.24 70.000 72.450 0,0

Pilgrim's Pride Corp., 5,75 %,

15.3.25 145.000 149.712 0,1

Pilgrim's Pride Corp., 5,88 %,

309.27 210.000 216.825 0,1

Pinnacle Foods Finance LLC/

Pinnacle Foods Finance Corp.,

5,88%,15.1.24 190.000 201.875 0,1

Post Holdings, Inc.,

5,00%,15.8.26 605.000 596.681 0,2

Post Holdings, Inc.,

5,50%,1.3.25 635.000 658.813 03

Post Holdings, Inc.,

5,63%,15.1.28 520.000 522.600 0,2

Post Holdings, Inc.,

8,00%, 15.7.25 185.000 208.819 0,1

TreeHouse Foods, Inc.,

6,00%,15.2.24 795.000 830.775 0,3

US Foods, Inc., 5,88 %, 15.6.24 1.010.000 1.065.550 04
S 5.914.300 24

Gliicksspiel (2016: 2,0 %)

Buffalo Thunder Development

Authority, 0,00 %, 9.12.29 5275% S 79 0,0

Buffalo Thunder Development

Authority, 11,00 %, 9.12.22 118.965 46.396 0,0

Caesars Entertainment Corp.,

5,00%,1.10.24 201.448 390.683 0,2

Caesars Resort Collection, LLC / CRC

Finco, Inc., 5,25 %, 15.10.25 1.055.000 1.068.504 04

Eldorado Resorts, Inc.,

6,00%, 1.4.25 475.000 498.750 0,2

6LP Capital L.P. / GLP Financing II,

Inc., 4,38 %, 15.4.21 125.000 128.750 0,0

GLP Capital L. / GLP Financing Il

Inc., 5,38 %, 15.4.26 425.000 456.875 0,2
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Jack Ohio Finance, LLC / Jack Ohio
Finance 1 Corp., 6,75 %, 15.11.21 385.000 406.175 02
MGM Growth Properties Operating
Partnership L.P. / MGP Finance
Corlssuer, Inc., 4,50 %, 1.9.26 320.000 320.000 0,1
MGM Growth Properties Operating
Partnership L.P. / MGP Finance
Corlssuer, Inc., 4,50 %, 15.1.28 60.000 58.950 0,0
MGM Growth Properties Operating
Partnership L.P. / MGP Finance
Corlssuer, Inc., 5,63 %, 1.5.24 450.000 481.500 02
MGM Resorts International,
6,00 %,15.3.23 345.000 373.462 0,1
MGM Resorts International,
7,75 %,15.3.22 1.000.000 1.142.500 0,5
Scientific Games Infernational, Inc.,
7,00%,1.1.22 595.000 628.469 03
Scientific Games Infernational, Inc.,
10,00%,1.12.22 365.000 401.956 02
Studio City Co., Ltd.,
7,25%,30.11.21 260.000 274.950 0,1
Tunica-Biloxi Gaming Authority,
9,00 %, 15.11.15 280.000 105.000 0,0
S 6782999 27
Gesundheitswesen (2016: 9,1 %)
Catalent Pharma Solutions, Inc.,
4,88%,15.1.26 725000 S 729.531 03
Centene Corp., 4,75 %, 15.5.22 195.000 203.287 0,1
Centene Corp., 4,75 %, 15.1.25 725.000 739.500 03
Centene Corp., 5,63 %, 15.2.21 370.000 381.100 02
Centene Corp., 6,13 %, 15.2.24 375.000 397.500 02
CHS / Community Health Systems,
Inc., 6,25%, 31.3.23 1.415.000 1.280.575 0,5
Eagle Holding Co. I, LLC, 7,63 %,
15.5.22 365.000 372.300 0,1
Envision Healthcare Corp., 5,63 %,
15.7.22 415.000 421.225 0,2
Envision Healthcare Corp., 6,25 %,
1.12.24 1.155.000 1.195.425 0,5
HCA Healthcare, Inc.,
6,25%,15.2.21 1.840.000 1.955.000 08
HCA, Inc., 5.38 %, 1.2.25 675.000 700.313 03
HCA, Inc., 5.88 %, 15.2.26 595.000 630.700 03
HCA, Inc., 6,50 %, 15.2.20 205.000 217.812 0,1
Hologic, Inc., 4,38 %, 15.10.25 405.000 412.088 0,2
Hologic, Inc., 5,25 %, 15.7.22 360.000 373.950 0,1
inVentiv Group Holdings, Inc. /
inVentiv Health, Inc. / inVentiv
Health Clinical, Inc., 7,50 %,
1.10.24 480.000 520.800 02
Jaguar Holding Co. II' / Pharmaceutical
Product Development, LLC, 6,38 %,
1.8.23 1.410.000 1.427.625 0,6
Kinetic Concepts, Inc. / KCI USA,
Inc., 7,88 %, 15.2.21 345.000 360.956 0,1
Kinetic Concepts, Inc. / KCI USA,
Inc., 12,50 %, 1.11.21 795.000 896.363 04
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Gesundheitswesen (2016: 9,1 %) Forts.
MPH Acquisition Holdings, LLC,
7.13%,1.6.24 1.260.000 1.345.050 05
Polaris Intermediate Corp., 8,50 %,
1.12.22 770.000 800.800 03
PRA Holdings, Inc., 9,50 %,
1.10.23 300.000 323.250 0,1
Team Health Holdings, Inc.,
6,38%,1.2.25 1.060.000 951.350 04
Teleflex, Inc., 4.63 %, 15.11.27 330.000 334.059 0,1
Teleflex, Inc., 4.88 %, 1.6.26 245.000 254.187 0,1
Teleflex, Inc., 5,25 %, 15.6.24 155.000 162.362 0,1
Tenet Healtheare Corp.,
6,00 %, 1.10.20 240.000 254.652 0,1
Tenet Healthcare Corp.,
6,75%,15.6.23 70.000 68.162 0,0
Tenet Healthcare Corp.,
7.50%,1.1.22 205.000 216.019 0,1
Tenet Healthcare Corp.,
8,13%,1.4.22 820.000 837.425 03
Vialeant Pharmaceuticals
International, 6,38 %, 15.10.20 801.000 811.013 0,3
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
5,50 %, 1.11.25 210.000 214.725 0,1
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
5,63%,1.12.21 250.000 245312 0,1
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
5,88 %, 15.5.23 590.000 547.963 0,2
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
6,50 %, 15.3.22 395.000 415.738 0,2
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
7,00%,15.3.24 1.170.000 1.254.825 0,5
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
7,50%, 15.7.21 415.000 423.819 0,2
Vialeant Pharmaceuticals
International, Inc.,
9,00 %, 15.12.25 520.000 543.244 0,2
WellCare Health Plans, Inc.,
5,25%,1.4.25 965.000 1.020.488 04
S 24240493 98
Wohnungsbau/Immobilien (2016: 0,8 %)
Five Point Operating Co. LP. /
Five Point Capital Corp., 7,88 %,
15.11.25 445000 S 453.900 0,2
Greystar Real Estate Partners, LLC,
575%,1.12.25 590.000 609.175 0,2
Mattamy Group Corp.,
6,50 %, 1.10.25 405.000 430.313 0,2
Mattamy Group Corp.,
6,88%,15.12.23 645.000 685.313 0,3
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TRI Pointe Group, Inc. / TRI Pointe
Homes, Inc., 5,88 %, 15.6.24 500.000 536.250 0,2
VICI Properties 1, LLC / VICI FC,
Inc., 8,00 %, 15.10.23 815.000 914.675 04
S 3.629.626 1,5
Hotels (2016: 0,7 %)
ESH Hospitality, Inc.,
5,25%, 1.5.25 600.000 $ 607.500 0,2
Hilton Domestic Operating Co., Inc.,
425%,1.9.24 425.000 430.313 0,2
RHP Hofel Properties L.P. / RHP
Finance Corp., 5,00 %, 15.4.23 255.000 262.012 0,1
S 1.299.825 05
Versicherungen (2016: 1,0 %)
Alliant Holdings Infermediate, LLC /
Alliant Holdings Co-Issuer, 8,25 %,
1.8.23 520000 $ 547.300 0,2
Ardonagh Midco 3 PLC, 8,63 %,
15.7.23 955.000 994.418 04
Hub Holdings, LLC / Hub Holdings
Finance, Inc., 8,13 %, 15.7.19 300.000 300.750 0,1
HUB International, Ltd.,
7,88%,1.10.21 395.000 411788 0,2
S 2254256 09
Freizeit (2016: 0,9 %)
NCL Corp., Ltd., 4,75 %, 15.12.21 390.000 S 404.625 0,2
Royal Caribbean Cruises, Ltd.,
7,25%,15.3.18 60.000 60.566 0,0
Viking Cruises, Ltd.,
5,88 %, 15.9.27 735.000 749.700 03
Viking Cruises, Ltd.,
6,25%,15.5.25 1.200.000 1.242.000 0,5
S 2456.891 1,0
Metalle und Bergbau (2016: 2,2 %)
Alcoa Nederland Holding BV,
6,75 %, 30.9.24 215000 $ 235.425 0,1
Constellium NV, 5,88 %, 15.2.26 470.000 479.988 0,2
Eldorado Gold Corp., 6,13 %,
15.12.20 1.085.000 1.076.863 0,4
First Quantum Minerals, Ltd.,
7,00%, 15.2.21 205.000 213.200 0,1
First Quantum Minerals, Ltd.,
7,25%,1.4.23 720.000 777.600 03
First Quantum Minerals, Ltd.,
7,50 %, 1.4.25 1.100.000 1.197.625 0,5
Freeport-McMoRan, Inc.,
3,10%,15.3.20 115.000 114.712 0,0
Freeport-McMoRan, Inc.,
4.55%,14.11.24 240.000 245.208 0,1
Hudbay Minerals, Inc.,
7,25%,15.1.23 290.000 308.850 0,1
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Metalle und Bergbau (2016: 2,2 %) Forts.
Hudbay Minerals, Inc.,
7,63%,15.1.25 530.000 583.000 0,2
Imperial Metals Corp.,
7,00%,15.3.19 210.000 198.450 0,1
New Gold, Inc.,
6,25%,15.11.22 730.000 755.550 0,3
New Gold, Inc.,
6,38 %, 15.5.25 205.000 217.812 0,1
Northwest Acquisitions ULC /
Dominion Finco, Inc., 7,13 %,
1.11.22 150.000 155.250 0,1
Novelis Corp., 5,88 %, 30.9.26 465.000 475.463 0,2
Novelis Corp., 6,25 %, 15.8.24 320.000 336.000 0,1
SunCoke Energy Partners L.P. /
SunCoke Energy Partners Finance
Corp., 7,50 %, 15.6.25 455.000 477.750 0,2
SunCoke Energy, Inc.,
7,63%,1.8.19 42.000 42.046 0,0
Teck Resources Ltd.,
5,20%,1.3.42 95.000 94.525 0,0
Teck Resources Ltd.,
540%,1.2.43 210.000 212.100 0,1
Teck Resources Lid.,
6,00 %, 15.8.40 105.000 117.337 0,1
Teck Resources Ltd.,
8,50 %, 1.6.24 345.000 390.713 0,2
8.705.467 35
Papier (2016: 0,0 %)
Mercer International, Inc., 5,50 %,
15.1.26 145.000 147.537 0,1
Druck- und Verlagswesen (2016: 0,5 %)
McGraw-Hill Global Education
Holdings LLC / McGraw-Hill Global
Education Finance, 7,88 %,
15.5.24 495.000 490.669 0,2
MHGE Parent LLC / MHGE Parent
Finance, Inc., 8,50 %, 1.8.19 51.000 48.730 0,0
539.399 02
Eisenbahnen (2016: 0,3 %)
Watco Cos., LLC / Watco Finance
Corp., 6,38 %, 1.4.23 645.000 670.800 03
Restaurants (2016: 1,4 %)
1011778 BCULC / New Red
Finance, Inc., 4,25 %, 15.5.24 785.000 785.000 0,3
1011778 BCULC / New Red
Finance, Inc., 4,63 %, 15.1.22 735.000 754.294 0,3
1011778 BCULC / New Red
Finance, Inc., 5,00 %, 15.10.25 1.195.000 1.209.938 0,5
Golden Nugget, Inc., 6,75 %,
15.10.24 1.300.000 1.326.000 0,5
Golden Nugget, Inc., 8,75 %,
1.10.25 635.000 668.338 03
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Restaurants (2016: 1,4 %) Forts.
Yum! Brands, Inc., 3,88 %,
1.11.23 50.000 50.500 0,0
Yum! Brands, Inc., 5,30 %,
15.9.19 120.000 124.950 0,1
S 4919.020 20
Dienstleistungen (2016: 5,5 %)
BlueLine Rental Finance Corp. /
BlueLine Rental, LLC, 9,25 %,
15.3.24 305000 S 326.350 0,1
Booz Allen Hamilton, Inc., 5,13 %,
15.25 100.000 100.500 0,0
Carlson Travel Holdings, Inc.,
6,75%,15.12.23 350.000 317.625 0,1
Carlson Travel Holdings, Inc.,
9,50 %, 15.12.24 245.000 197.837 0,1
(loud Crane, LLC,
10,13 %, 1.8.24 480.000 542.400 0,2
Deck Chassis Acquisition, Inc.,
10,00 %, 15.6.23 1.035.000 1.156.613 0,5
FTI Consulting, Inc.,
6,00%, 15.11.22 1.235.000 1.277.361 0,5
Gartner, Inc., 5,13 %, 1.4.25 395.000 413.763 02
H&E Equipment Services, Inc.,
5,63%,1.9.25 125.000 130.937 0,1
Hertz Corp. (The),
5,50 %, 15.10.24 185.000 167.887 0,1
Hertz Corp. (The),
6,25%,15.10.22 480.000 465.600 0,2
IHS Markit, Ltd., 5,00 %, 1.11.22 1.395.000 1.519.434 0,6
KAR Auction Services, Inc.,
513%, 1.6.25 465.000 477.788 0,2
Laureate Education, Inc., 8,25 %,
15.25 785.000 834.063 03
Prime Security Services Borrower,
LLC / Prime Finance, Inc.,
9,25%,15.5.23 1.045.000 1.162.563 0,5
Reliance Intermediate Holdings L.P,
6,50%,1.4.23 1.130.000 1.197.800 0,5
Sabre GLBL, Inc.,
5,25%,15.11.23 490.000 503.622 0,2
Sabre GLBL, Inc.,
5,38 %, 15.4.23 180.000 186.300 0,1
ServiceMaster Co., LLC (The),
7,45%,15.8.27 415.000 451.313 0,2
TMS International Corp.,
7,25%,15.8.25 435.000 455.663 0,2
United Rentals North America, Inc.,
5,50%, 15.5.27 85.000 89.675 0,0
Vizient, Inc., 10,38 %, 1.3.24 940.000 1.059.850 04
West Corp., 8,50 %, 15.10.25 525.000 521.063 0,2
S 13.556.007 55
Stahl (2016: 0,7 %)
Allegheny Technologies, Inc.,
5,95%,15.1.21 140000 S 143.500 01
Allegheny Technologies, Inc.,
7,88%,15.8.23 535.000 578.800 0,2



U.S. High Yield Bond Fund

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Stahl (2016: 0,7 %) Forts.
Big River Steel, LLC / BRS Finance
Corp., 7,25 %, 1.9.25 345.000 365.700 02
Steel Dynamics, Inc.,
5,50 %,1.10.24 500.000 532.500 02
United States Steel Corp.,
8,38 %, 1.7.21 235.000 255.092 0,1
Tekelman Industries, Inc.,
9,88%,15.6.23 45,000 50737 0,0
S 1.926.329 08
GroBmarkte/Warenhduser (2016: 2,8 %)
Hot Topic, Inc., 9,25 %, 15.6.21 465.000 S 444075 0,2
L Brands, Inc., 6,88 %, 1.11.35 580.000 588.700 02
L Brands, Inc., 8,50 %, 15.6.19 635.000 692.944 0,3
Murphy Oil USA, Inc.,
5,63%,1.5.27 160.000 168.632 0,1
Murphy Oil USA, Inc.,
6,00 %,15.8.23 820.000 858.950 04
Party City Holdings, Inc.,
6,13%,15.8.23 1.283.000 1.331.113 0,5
PVH Corp., 7,75 %, 15.11.23 1.110.000 1.337.550 0,5
S 5471964 22
Technologie (2016: 8,0 %)
Avaya, Inc., 9,00 %, 1.4.19 85.000 S 0 0,0
Camelot Finance SA, 7,88 %,
15.10.24 340.000 363.800 02
CommScope Technologies, LLC,
5,00 %,15.3.27 555.000 556.388 02
CommScope Technologies, LLC,
6,00 %, 15.6.25 960.000 1.024.800 04
CommScope, Inc., 5,50 %, 15.6.24 490.000 511.438 02
Dell International, LLC / EMC Corp.,
4,42%,15.6.21 115.000 119.914 0,1
Dell Internationdl, LLC / EMC Corp.,
5,45%,15.6.23 345.000 373197 02
Dell International, LLC / EMC Corp.,
5,88%,15.6.21 540.000 561.600 0,2
Dell International, LLC / EMC Corp.,
6,02%,15.6.26 920.000 1.015.823 04
Dell International, LLC / EMC Corp.,
7,13%,15.6.24 620.000 679.050 03
EIG Investors Corp., 10,88 %,
1.2.24 655.000 730.325 03
Entegris, Inc., 4,63 %, 10.2.26 430.000 438.600 02
First Data Corp., 5,00 %, 15.1.24 225.000 232.312 0,1
First Data Corp., 5,38 %, 15.8.23 245.000 255.633 0,1
First Data Corp., 7,00 %, 1.12.23 1.830.000 1.939.800 08
Infor (US), Inc., 5,75 %, 15.8.20 235.000 241.756 0,1
Infor (US), Inc., 6,50 %, 15.5.22 800.000 832.000 03
Infor Software Parent, LLC / Infor
Software Parent, Inc., 7,13 %,
1.5.21 415.000 426013 02
2 Cloud Services, LLC /{2 Global
Co-Obligor, Inc., 6,00 %, 15.7.25 575.000 608.063 03
Match Group, Inc., 5,00 %,
15.12.27 185.000 188.237 01

zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS

(FORTS.)
% des
Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Technologie (2016: 8,0 %) Forts.
Match Group, Inc., 6,38 %, 1.6.24 275.000 299.062 0,1
Microsemi Corp., 9,13 %, 15.4.23 610.000 687.775 0,3
Riverbed Technology, Inc.,
8,88%,1.3.23 820.000 776.950 03
Sensata Technologies BV, 5,00 %,
1.10.25 500.000 531.250 0,2
Sensata Technologies UK Financing
(0. PLC, 6,25 %, 15.2.26 765.000 835.763 03
Solera LLC / Solera Finance, Inc.,
10,50%, 1.3.24 1.280.000 1.446.374 0,6
SS&( Technologies Holdings, Inc.,
5,88%,15.7.23 565.000 598.900 0,2
Symantec Corp., 5,00 %, 15.4.25 315.000 328.387 0,1
Vantiv, LLC / Vanity Issuer Corp.,
4,38%,15.11.25 325.000 329.933 0,1
Veritas US, Inc. / Veritas Bermuda,
ltd., 7,50 %, 1.2.23 540.000 567.000 0,2
Veritas US, Inc. / Veritas Bermuda,
ltd., 10,50 %, 1.2.24 705.000 736.725 03
Western Digital Corp., 7,38 %,
1.4.23 1.160.000 1.254.250 0,5
Western Digital Corp., 10,50 %,
1.4.24 1.125.000 1.306.406 05
S 20.797.924 8,4
Telekommunikation (2016: 7,0 %)
Centurylink, Inc., 5,63 %, 1.4.25 465.000 S 424.894 0,2
Centurylink, Inc., 6,75 %, 1.12.23 420.000 413.175 0,2
Centurylink, Inc., 7,50 %, 1.4.24 340.000 340.000 0,1
Cincinnati Bell, Inc., 7,00 %,
15.7.24 145.000 144.275 0,1
CyrusOne L.P. / CyrusOne Finance
Corp., 5,38 %, 15.3.27 105.000 110.512 0,1
Digicel, Ltd., 6,00 %, 15.4.21 585.000 577.986 02
Equinix, Inc., 5,38 %, 15.5.27 300.000 321.750 0,1
Equinix, Inc., 5,88 %, 15.1.26 765.000 823.331 03
Frontier Communications Corp.,
6,25%,15.9.21 160.000 114.000 0,1
Frontier Communications Corp.,
6,88%,15.1.25 315.000 205.537 0,1
Frontier Communications Corp.,
7,63%,15.4.24 230.000 153.525 01
Frontier Communications Corp.,
8,50 %, 15.4.20 750.000 624.375 03
Frontier Communications Corp.,
10,50%, 15.9.22 375.000 284.531 0,1
Hughes Satellite Systems Corp.,
525%,1.8.26 375.000 383.906 0,2
Hughes Satellite Systems Corp.,
6,50%,15.6.19 784.000 822.220 03
Hughes Satellite Systems Corp.,
6,63%,1.8.26 485.000 509.250 0,2
Intelsat Jackson Holdings SA,
5,50%,1.8.23 980.000 803.600 03
Infelsat Jackson Holdings SA,
7,25%,15.10.20 440.000 415.800 0,2
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ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Telekommunikation (2016: 7,0 %) Forts.
Intelsat Jackson Holdings SA,
7,50%,1.4.21 45.000 41175 0,0
Intelsat Jackson Holdings SA,
8,00%,15.2.24 325.000 342.875 0,1
Intelsat Jackson Holdings SA,
9,75 %, 15.7.25 415.000 400.475 02
Level 3 Financing Inc.,
513%1.5.23 600.000 603.000 02
Level 3 Financing Inc.,
5,25%,15.3.26 500.000 492.025 02
Level 3 Financing Inc.,
5,38%,15.1.24 275.000 275.344 0,1
Qualitytech L. / QTS Finance
Corp., 4,75 %, 15.11.25 320.000 324.800 0,1
SBA Communications Corp.,
4,00%,1.10.22 325.000 327.031 0,1
SBA Communications Corp.,
4,88%,1.9.24 130.000 133.900 0,1
Sprint Capital Corp.,
6,88%,15.11.28 325.000 327.844 0,1
Sprint Communications, Inc.,
6,00%,15.11.22 545.000 546.363 02
Sprint Communications, Inc.,
7,00 %, 15.8.20 1.020.000 1.083.750 04
Sprint Communications, Inc.,
9,00%,15.11.18 260.000 274.001 0,1
Sprint Corp., 7,25 %, 15.9.21 510.000 541238 0,2
Sprint Corp., 7,63 %, 15.2.25 470.000 493.500 02
Sprint Corp., 7,88 %, 15.9.23 2.650.000 2.828.875 1,2
T-Mobile USA, Inc., 5,38 %,
15.4.27 75.000 80.156 0,0
T-Mabile USA, Inc., 6,00 %,
15.4.24 550.000 584.375 02
T-Mobile USA, Inc., 6,38 %, 1.3.25 135.000 144.787 0,1
T-Mobile USA, Inc., 6,50 %,
15.1.26 455.000 497.656 02
T-Mobile USA, Inc., 6,63 %, 1.4.23 105.000 109.725 0,0
T-Mobile USA, Inc., 6,84 %,
28.4.23 1.000.000 1.050.000 04
Zayo Group LLC / Zayo Capital Inc.,
575%,15.1.27 205.000 209.612 0,1
Zayo Group LLC / Zayo Capital Inc.,
6,00%,1.4.23 590.000 617.465 03
Zayo Group LLC / Zayo Capital Inc.,
6,38%,15.5.25 245.000 260.006 0,1
S 20.062.645 8,1

i

StraBentransport (ohne Luft/Eisenbahn) (2016: 0,4 %)

CEVA Group PLC, 7,00 %, 1.3.21 100000 S 97.500 0,0

XPO Logistics, Inc., 6,13 %, 1.9.23 180.000 191.025 0,1

XPO Logistics, Inc., 6,50 %,

15.6.22 680.000 712.300 03
S 1.000.825 0,4

zum 31. Dezember 2017
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% des

Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens
Versorger (2016: 2,4 %)
AES Corp./VA, 5,13 %, 1.9.27 55000 S 57.887 0,0
AES Corp./VA, 5,50 %, 15.3.24 780.000 815.100 03
AES Corp. / VA, 5,50 %, 15.4.25 40.000 42.200 0,0
AES Corp. / VA, 6,00 %, 15.5.26 715.000 775.775 03
Calpine Corp., 5,25 %, 1.6.26 320.000 314.803 01
Calpine Corp., 5,75%, 15.1.25 315.000 298.462 01
Dynegy, Inc., 7,38 %, 1.11.22 170.000 179.775 0,1
Dynegy, Inc., 7,63 %, 1.11.24 980.000 1.055.950 04
Dynegy, Inc., 8,00 %, 15.1.25 250.000 271.875 01
Dynegy, Inc., 8,13 %, 30.1.26 330.000 361.762 02
NextEra Energy Operating Partners
LP,4,25% 15.9.24 210.000 214.200 01
NextEra Energy Operating Partners
LP,4,50%,15.9.27 315.000 314.212 01
NRG Energy, Inc., 5,75 %, 15.1.28 440.000 445.500 0.2
NRG Energy, Inc., 7,25 %, 15.5.26 730.000 798.430 03
NRG Yield Operating LLC,
5,00%, 15.9.26 475.000 484.500 0,2
NRG Yield Operating LLC,
5,38%,15.8.24 205.000 213.200 01
NRG Yield, Inc., 3,25 %, 1.6.20 465.000 461.222 02
NRG Yield, Inc., 3,50 %, 1.2.19 410.000 415.894 02
Pattern Energy Group, Inc.,
588%,1.2.24 100.000 105.500 01
TerraForm Power Qperating, LLC,
4,25%,31.1.23 205.000 203.719 01
TerraForm Power Operating, LLC,
5,00%,31.1.28 305.000 302.331 01
TerraForm Power Operating, LLC,
6,63%,15.6.25 190.000 207.812 0,1
S 8.340.109 34
Unternehmensanleihen und -schuldscheine gesamt S 227.633.384 92,2
Stammaktien
Energie (2016: 0,6 %)
Seven Generations Energy, Ltd. 8860 § 125.323 0,0
Finanzwerte (2016: 0,0 %)
ACC Claims Holdings, LLC 422940 S 0 0,0
Gliicksspiel (2016: 0,0 %)
Caesars Enterfainment Corp. 41780 S 528.517 0,2
New Cotai, LLC / New Cotai
Capifal Corp. 1 5.325 0,0
S 533842 02
Dienstleistungen (2016: 0,0 %)
Laureate Education, Inc. 28957 S 392.657 0,2
Technologie (2016: 0,0 %)
Avaya Holdings Corp. 1881 S 33.012 0,0
Stammaktien gesamt S 1.084.834 04




U.S. High Yield Bond Fund zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des % des
Kapital- Nettover- Kapital- Nettover-
betrag Wert mogens betrag Wert mogens

. . . . Telek ikati 2016: 1,0 %
Senior Floating Rate-Zinspapiere clekommunikation (201¢: 1.0 %)

Asurion LLC, Term Loan,

Kfz-Industrie und Kfz-Zulieferer (2016: 0,0 %) 739% 4825 1245000 $  1.281.831 05
American Tire Distributors, Inc., Intelsat Jackson Holdings SA, Term
Term Loan, 5,94 %, 1.9.21 124046 S 125.085 01 Loan, 0,00 %, 15.1.24 230.000 231.006 0,1
Direct (Deck Chassis Acquisation Inc.), Intelsat Jackson Holdings SA, Term
Term Loan, 7.57 %, 15.6.23 310.000 316.200 0,1 Loan, 4,23 %, 30.6.19 231.241 238.278 0,1
Navistar International Corp., Term S 1751015 07
Loan, 0,00 %, 3.11.24 855.000 860.077 03
S 1.301.362 0,5 Versorger (2016: 0,0 %)
. o TerraForm Power Operating, LLC,

Energie (2016: 0,4 %) Term Loan, 4,16 %, 8.11.22 155000 S 156937 0
Chesapeake Energy Corporation, ] o .
Term Loan, 8,69 %, 23.8.21 940000 S 1.002.863 04 Variabel verzinsliche, vorrangige

Schuldverschreibungen gesamt ~ §  10.295.647 42
Gliicksspiel (2016: 0,4 %) ** Fortwihvendes Wertpapier ohne ausgewiesenes Flligkeitsdotum, kan jedoch Calls durch den Emit
Lago Resort & Casino, LLC, Term fenten unfeliegen.

Loan, 10,72 %, 7.3.22 1.145.000 §  1.142.138 05

Gesundheitswesen (2016: 0,8 %)
MPH Acquisition Holdings, LLC, Term

Loan, 4,57 %, 7.6.23 284179 S 285.089 01
Press Ganey Holdings, Inc., Term
Loan, 8,41 %, 21.10.24 370.326 372.410 02

S 657499 03

Druck- und Verlagswesen (2016: 0,1 %)

McGraw-Hill Global Education
Holdings, LLC, Term Loan,
5,39 % 4.5.22 285732 S 285.553 01

Dienstleistungen (2016: 0,2 %)

Advantage Sales & Markefing, Inc.,

Term Loan, 8,23 %, 25.7.22 490.000 S 453.250 0,2
Applied Systems, Inc., Term Loan,
4,89%,19.9.24 395.000 399.581 0,1

S 852831 03

Stahl (2016: 0,0 %)

Big River Steel, Term Loan, 6,31 %,
15.8.23 385000 S 389.813 02

Technologie (2016: 0,7 %)

EIG Investors Corp., Term Loan,

5,60%,9.2.23 965.458 S 972.785 04
Riverbed Technology, Inc., Term

Loan, 4,55 %, 24.4.22 123.792 121.954 0,1
Solera Term Loan, 4,45 %, 3.3.23 525.995 529.940 0,2
Veritas US, Inc., Term Loan,

7,01%,27.1.23 853.545 855.892 03
Vertiv Term Loan, 5,27 %, 3.10.23 274537 274.965 0,1

S 2755536 11
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U.S. High Yield Bond Fund zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,1 %)

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glattstellungs- Nicht realisierter % des
Kontrahent Wihrung betrag Wihrungen betrag datum Gewinn Nettovermagens
(itibank EUR 1.523.693 Usp 1.815.663 3.1.18 S 12.997 0,0
(itibank EUR 30.000.000 Usp 35.768.811 3.1.18 235.689 01
(itibank EUR 30.291.093 Usp 36.095.472 3.1.18 258.383 01
(itibank EUR 370 Usp 440 3.1.18 5 0,0
(itibank EUR 95.848 s 113.725 3.1.18 1.307 0,0
(itibank GBP 14.634.318 Usp 19.759.256 3.1.18 2751 0,0
State Street (AD 22.327 Usp 17.437 31.1.18 334 0,0
Total S 511466 02
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermdgenswerte gesamt S 239.525.331 97,0
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,5) %)

Gekaufte Kapital- Verkaufte Kapital- Glatistellungs- Nicht realisiert % des
Kontrahent Wihrung betrag Wihrungen betrag datum (Verlust) Nettovermdgens
(itibank Usb 17.107 EUR 14.345 3.1.18 S (109) (0,0)
Citibank Usb 480.678 EUR 407.330 3.1.18 (8.177) (0,0)
Citibank Usb 8.866 EUR 7.513 3.1.18 (151) (0,0)
(itibank USD 11.134 EUR 9.419 3.1.18 (170) (0,0
(itibank USD 12.606 EUR 10.682 3.1.18 (214) (0,0)
(itibank Usb 92.766 EUR 71978 3.1.18 (819) (0,0)
(itibank Usp 12172 EUR 10.232 3.1.18 (107) (0,0
(itibank usp 6.100 EUR 5.097 5.2.18 (30) (0,0
(itibank Usp 11.884 GBP 8.869 3.1.18 92) (0,0
State Street Usp 131.801 (AD 169.226 31.1.18 (2.892) (0,0
State Street Usp 874.110 EUR 749.489 31.1.18 (26.963) 0,0
Total S (39724) (0,0)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (39.724) (0,0)

CAD Kanadischer Dollar
EUR Euro

G6BP Pfund Sterling
(M) US-Dollar
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U.S. Value Fund

zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
ausgewiesene finanzielle Vermégenswerte
Stammakfien
Landwirtschaft (2016: 2,3 %)
Altria Group, Inc. 52602 S 375759 0,8
Philip Morris Infernational, Inc. 12.559 1.326.858 28
$ 1702617 36
Bekleidung (2016: 0,0 %)
NIKE, Inc. 6.604 S 413.080 09
VF Corp. 6.149 455.026 09
S 868.106 18
Kfz-Teile und -Zubehor (2016: 0,0 %)
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 8283 S 267.624 0,0
Banken (2016: 14,2 %)
Bank of America Corp. 56.936 S 1.680.751 35
Credit Suisse Group AG 29.083 518.716 1,1
First Republic Bank / CA 6.557 568.099 12
Great Western Bancorp, Inc. 7.693 306.181 0,0
JPMorgan Chase & Co. 15.270 1.632.974 3.4
KeyCorp 36.646 739.150 15
PNC Financial Services Group, Inc. (The) 3.557 513.240 1,1
U.S. Bancorp 12.252 656.462 14
Wells Fargo & Co. 18.837 1.142.841 24
S 7758414 16,2
Getranke (2016: 0,0 %)
PepsiCo, Inc. 3816 S 451.615 1,0
Biotechnologie (2016: 0,0 %)
Gilead Sciences, Inc. 735 S 526.841 11
Computer (2016: 0,0 %)
Leidos Holdings, Inc. 9.927 S 640.986 1,3
Konsumgiiter (2016: 2,7 %)
Estee Lauder Companies, Inc. (The) 2166 S 275.602 0,6
Kosmetika/Korperpflege (2016: 0,0 %)
Colgate-Palmolive Co. 10478 S 790565 1,6

Diversifizierte Finanzdienstleistungen (2016: 4,1 %)

Ally Financial, Inc. 15180 S 442,649 0,9
Charles Schwab Corp. (The) 8.706 447221 09
Discover Financial Services 6.871 528.517 1,1
E-Trade Financial Corp. 7.918 392.495 08
Raymond James Financial, Inc. 3.270 292.011 0,6

S 2102899 43

89

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Stromversorgung (2016: 0,0 %)
CMS Energy Corp. 15999 S 756.753 16
Edison International 2.295 145.136 0,3
S 901.889 19
Stromversorgung (2016: 4,4 %)
NextEra Energy, Inc. 7801 S 1.218.438 25
Elektronik (2016: 0,0 %)
FLIR Systems, Inc. 14692 S 684.941 14
Nahrungsmittel (2016: 0,0 %)
McCormick & Co., Inc. / MD 7.048 S 718262 1,5
Mondelez International, Inc. 23.686 1.013.761 21
S 1732023 3,6

Forstwirtschaftliche Erzeugnisse und Papier (2016: 0,7 %)
10921 S 632763 1,3

International Paper Co.

Gesundheitsdienstanbieter und -leistungen (2016: 1,9 %)
Aetna, Inc. 2162 S 390.003 08

Gesundheitswesen — Produkte (2016: 0,0 %)
19135 S 474357 1,0

Boston Scientific Corp.

Gesundheitsdienstleistungen (2016: 0,0 %)

Anthem, Inc. 1076 S 24211 0,5

Versicherungen (2016: 5,1 %)

American Financial Group, Inc. / OH 2502 S 271567 0,6

Berkshire Hathaway, Inc. 5.156 1.022.022 21
S 1.293.589 27

Internet-Software und -Dienstleistungen (2016: 2,1 %)

Alphabet, Inc. 1S 492854 1,0

Medien (2016: 0,0 %)

Walt Disney Co. (The) 4769 S 512715 11

Bergbau (2016: 0,0 %)

Rio Tinfo PLC ADR 7030 S 372.098 08

Verschiedene Hersteller (2016: 4,6 %)

Hexcel Corp. 8215 S 508.098 11

ParkerHannifin Corp. 1.415 282.406 0,6

Textron, Inc. 13.946 789.204 1,6
S 1.579.708 33

Ol und Gas (2016: 13,0 %)

Chevron Corp. 10.034  $ 1.256.157 26

ConocoPhillips 16.992 932.691 19

Core Laboratories NV 3.291 360.529 0,8

EOG Resources, Inc. 7.384 796.808 1,7



U.S. Value Fund zum 31. Dezember 2017
ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

% des
Nettover-
Anteile Wert mogens
Ol und Gas (2016: 13,0 %) Forts.
Exxon Mobil Corp. 10.052 840.749 18
Halliburton Co. 9.671 472.622 1,0
Oceanesring International, Inc. 7.581 160.262 03
Phillips 66 5.645 570.992 12
Sempra Energy 7.247 774.849 1,6
S 6.165.659 128
Verpackung und Container (2016: 0,0 %)
Ball Corp. 8715 S 329.863 07
Pharma (2016: 10,3 %)
Eli Lilly & Co. 4031 S 340.458 07
Johnson & Johnson 15.064 2.104.742 44
Pfizer, Inc. 31.761 1.150.383 24
Toefis, Inc. 5.341 384.766 08
S 3.980.349 83
REITs (2016: 6,5 %)
Boston Properties, Inc. 3788 S 492.554 1,0
DCT Industrial Trust, Inc. 6.226 365.964 08
Equity Residential 12.072 769.831 1,6
Public Storage 3.412 713.108 15
Simon Property Group, Inc. 6.341 1.089.003 23
S 3.430.460 72
Einzelhandel (2016: 0,0 %)
Home Depot, Inc. (The) 2982 S 565.179 12
Lululemon Athletica, Inc. 6.458 507.534 1,1
Starbucks Corp. 8.297 476.497 1,0
Tiffany & Co. 2.887 300.104 0,6
S 1.849.314 39
Halbleiter (2016: 0,5 %)
Intel Corp. 23508 S 1.085.129 23
QUALCOMM, Inc. 15.857 1.015.165 21
S 2.100.294 44
Telekommunikation (2016: 3,5 %)
AT&T, Inc. 12455 S 484.250 1,0
Verizon Communications, Inc. 33.385 1.767.068 3,7
S 2251318 47
Transportwesen (2016: 1,9 %)
(H Robinson Worldwide, Inc. 11.860 $ 1.056.607 22
(SX Corp. 15.332 843.413 18
S 1.900.020 40
Stammaktien insg. $47.926.035 100,1

90



U.S. Value Fund zum 31. Dezember 2017

ZUSAMMENSETZUNG DES WERTPAPIERBESTANDS (FORTS.)

(ausgewiesen in US-Dollar)

Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: 0,0 %)

Nich

Gekaufte Verkaufte renlisli(errler % des
Kontrahent Wihrung Kapitalbetrag Wihrung Kapitalbetrag Glatstellungsd Gewinn Nettovermdgens
(itibank EUR 3.471 IN) 4.136 3.1.18 S 30 0,0
(itibank EUR 137.100 IN) 163.371 3.1.18 1.170 0,0
(itibank EUR 1.139.609 1N 1.357.981 3.1.18 9.721 0,1
(itibank EUR 1.729 usb 2.062 3.1.18 13 0,0
(itibank EUR 26.081 usb 30.899 3.1.18 402 0,0
(itibank EUR 16.314 IN)] 19.337 3.1.18 4 0,0
(itibank EUR 2.960 IN)] 349 3.1.18 61 0,0
(itibank EUR 14.007 IN)] 16.557 3.1.18 253 0,0
(itibank EUR 1.819 N} 2.146 3.1.18 36 0,0
(itibank EUR 8.221 N} 9.757 3.1.18 118 0,0
(itibank EUR 36.673 N} 43.889 5218 215 0,0
(itibank GBP 6 N} 8 3.1.18 0 0,0
(ifibank GBP 25 UsD 33 3.1.18 0 0,0
(ifibank GBP 101.216 UsD 136.662 3.1.18 19 0,0
(ifibank GBP 2298 usD 3.095 3.1.18 9 0,0
Total S 12.286 0,1
Erfolgswirksam zum heizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Vermggenswerte gesamt S 47938321 100,2
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte, offen zum 31. Dezember 2017 (2016: (0,3) %)

Verkaufte Nicht realisiert % des

Kontrahent Gekaufte Whrung Kapitalbetrag Wihrung Kapitalbetrag Glatistellungsd (Verlust) Nettovermdgens
(itibank (IN)] 3.692 EUR 3.108 3.1.18 S (37) (0,0)
Total S (37) (0,0
Erfolgswirksam zum heizulegenden Zeitwert ausgewiesene finanzielle Verbindlichkeiten gesamt S (37) (0,0)
AUD Australischer Dollar Jpy Japanischer Yen
(AD Kanadischer Dollar KRW Siidkoreanischer Won
(HF Schweizer Franken XN Mexikanischer Nuevo Peso
CNY Chinesischer Yuan NOK Norwegische Krone
EUR Euro SEK Schwedische Krone
GBP Pfund Sterling S6D Singapur-Dollar
HKD Hongkong-Dollar TWD Taiwanesischer Dollar

INR Indische Rupie Usp US-Dollar
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Folgenden werden die bei der Aufstellung dieser Abschliisse verwendeten wesentlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden dargestellt. Sofern keine anderslautenden Angaben gemacht werden, wurden diese
Richtlinien wéahrend des Geschéftsjahrs und des Vorjahrs konsequent angewandt.

A Grundlage der Darstellung des Abschlusses — Der Abschluss wurde gemaR dem in GroRbritannien und
der Republik Irland geltenden FRS 102, dem Financial Reporting Standard (,FRS 102“), dem den Companies Act 2014,
der European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2011 (in
der jeweils giiltigen Fassung) (die ,OGAW-Bestimmungen“) umfassenden malgeblichen Recht und den Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2015 (in der jeweils geltenden Fassung) (die ,OGAW-Bestimmungen der Zentralbank”) erstellt.

B Anschaffungskostenmethode — Der Abschluss wurde gemdR der Anschaffungskostenmethode aufgestellt,
die dahingehend angepasst wurde, dass zum beizulegenden Zeitwert gehaltene finanzielle Anlagen erfolgswirksam
berticksichtigt werden konnten.

C Verwendung von Schdtzungen und Beurteilungen — Fiir die Erstellung des Abschlusses der Gesellschaft
muss die Geschaftsleitung Beurteilungen, Schatzungen und Annahmen vornehmen, die sich auf die Anwendung
von Rechnungslegungsgrundsidtzen und die ausgewiesenen Betrdge fiir die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten,
Ertrage und Aufwendungen auswirken konnen. Die geschdtzten und zugrunde liegenden Annahmen basieren
auf Erfahrungen in der Vergangenheit und anderen als relevant erachteten Faktoren. Die tatsdchlichen Ergebnisse
konnen von diesen Schatzungen abweichen. Die Schatzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden
laufend tiberpriift. Korrekturen an den Schitzungen werden in dem Berichtszeitraum ausgewiesen, in dem die
Schatzung geandert wird sowie in kiinftigen betroffenen Berichtszeitraumen.

D Kapitalfliisse — Die Gesellschaft hat auch die Befreiungen gemiR FRS 102, keine Kapitalflussrechnung zu
erstellen, genutzt.

E Bewertung der Anlagen — Die Gesellschaft hat sdmtliche ihrer finanziellen Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten gemdf FRS 102 als ,zu Handelszwecken gehalten” eingestuft, eine Unterkategorie der finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen werden.
Derivative werden ebenfalls als ,zu Handelszwecken gehalten” eingestuft. Die erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerte werden im Abschluss mit dem letzten verfiigbaren Marktpreis
bewertet. Gewinne und Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden in dem Geschiftsjahr, in dem
sie anfallen, in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen.

Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden, werden an dem geregelten Markt bewertet, der
normalerweise der Primdarmarkt fiir diese Wertpapiere ist. Die Bewertung erfolgt unter Bezugnahme auf den letzten
verfligbaren Marktpreis (wie gemadld FRS 102 vorgeschrieben) auf diesem geregelten Markt. Sind die Kurse eines an
einem relevanten regulierten Markt notierten oder gehandelten Wertpapiers zum entsprechenden Zeitpunkt nicht
verfiigbar oder spiegeln nach Ansicht des Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft als dessen Beauftragter
den Wert des Wertpapiers nicht angemessen wider, ist der Wert eines solchen Wertpapiers der wahrscheinliche
VerdauBerungswert, der von einer fachkundigen Person, Organisation, Firma oder Gesellschaft geschatzt wurde,
die von Citibank Europe Plc (die ,Verwaltungsstelle”) nach Riicksprache mit dem jeweiligen Anlageberater und
mit Zustimmung der Verwahrstelle bestellt wurde, oder ein sonstiger Wert, den die zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle gebilligten Mitglieder des Verwaltungsrats nach Riicksprache mit dem jeweiligen Anlageberater und der
Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle unter den gegebenen Umstanden fiir den mit Sorgfalt und unter Einhaltung
der Grundsatze von Treu und Glauben geschatzten wahrscheinlichen VerdufSerungswert der Anlage erachten.

AuBerborslich gehandelte Wertpapiere werden von der Verwaltungsstelle bzw. einer vom Verwaltungsrat
ernannten und diesbeziiglich von der Verwahrstelle genehmigten fachkundigen Person mit ihrem wahrscheinlichen
VerduBerungswert bewertet, den die Verwaltungsstelle in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft sorgfaltig
und guten Glaubens schatzt, wobei der betreffende Wert von der Verwahrstelle bestdtigt werden muss. Ist die
fachkundige Person mit der Gesellschaft verbunden, wird ein etwaiger auftretender Interessenkonflikt fair und im
wohlverstandenen Interesse der Anteilsinhaber gelost.

Bargeld und sonstige liquide Mittel werden zum Nennwert am relevanten Borsentag (ggf.) zuziiglich aufgelaufener
Zinsen bewertet. Anlagen in einen Investmentfonds werden auf Grundlage des zuletzt verfiigbaren Riicknahmepreises
fiir die Anteile des Investmentfonds bewertet.

An einer anerkannten Borse gehandelte Derivatkontrakte werden zum von der anerkannten Borse festgelegten
Glattstellungskurs bewertet. Steht kein Glattstellungskurs zur Verfiigung, entspricht der Wert dem wahrscheinlichen
VerduBBerungswert, den die Verwaltungsstelle in Abstimmung mit der Verwaltungsgesellschaft bzw. eine fachkundige, von
der Verwaltungsstelle bestellte und diesbeziiglich von der Verwahrstelle genehmigte Person sorgfaltig und guten Glaubens
schédtzt. Nicht an einer anerkannten Borse gehandelte Derivatkontrakte werden zum vom Kontrahenten angegebenen
Preis bewertet (mindestens einmal pro Woche). Dieser Wert wird von einer vom Kontrahenten unabhdngigen Partei
mindestens einmal monatlich {iberpriift, wobei diese diesbeziiglich von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Am 31. Dezember 2016 wurde eine Anzahl nicht borsennotierter Wertpapiere im Portfolio zu einem vom
Anlageberater bestimmten Betrag bewertet. Diese Positionen waren fiir die Gesellschaft und die jeweiligen
Teilfonds, die diese Anlagen hielten, einzeln und insgesamt unerheblich.

Die Gesellschaft bucht einen Vermogenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte an den Kapitalfliissen aus dem
Vermogenswert enden oder ein Vermogenswert libertragen wird.

F Anlagetransaktionen — Anlagetransaktionen werden zu Abschlusszwecken zu dem Tag verbucht, an dem
sie getatigt werden (Handelstag). Realisierte Gewinne und Verluste aus Anlagetransaktionen werden nach der
durchschnittlichen Anschaffungskostenmethode berechnet.
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS FORTS.

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Forts.)

G Zurechnung von Ertrigen und Aufwendungen - Ertrige, Aufwendungen (ohne fiir eine Klasse
spezifische Aufwendungen) sowie realisierte und nicht realisierte Gewinne/Verluste im Zusammenhang mit der
Gesellschaft werden jeder Anteilsklasse aufgrund des relativen Nettoinventarwerts der ausgegebenen Anteile einer
jeden Klasse zu Beginn des Tages zugerechnet (nach Berichtigung wegen laufenden Kapitalanteilsaktivitat der
jeweiligen Klassen). Klassenspezifische Aufwendungen werden direkt der jeweiligen Anteilsklasse zugerechnet.

H Anlageertrag — Dividenden werden der Gesamtergebnisrechnung jeweils an dem Tag gutgeschrieben, an
dem die jeweiligen Wertpapiere als ,ex-Dividende” notiert werden. Zinsertrage laufen auf Basis einer taglichen
Effektivverzinsung auf. Der Gewinn wird zzgl. der nicht wiedererlangbaren Quellensteuer ausgewiesen, die in der
Gesamtergebnisrechnung getrennt verbucht wird.

I Ausschiittungspolitik — Der Verwaltungsrat kann in Bezug auf bestimmte Anteile Dividenden aus dem
Nettoanlageertrag (einschlieRlich dem Dividenden- und Zinsertrag) und dem Uberschuss aus der Verrechnung
von realisiertem und nicht realisiertem Nettokapitalgewinn mit dem realisierten und nicht realisierten Verlust
aus den Anlagen der Gesellschaft festlegen. Diese Ausschiittungen werden in der Gesamtergebnisrechnung als
Finanzierungskosten verbucht.

Mit Wirkung zum 1. Februar 2017 begann der U.S. High Yield Bond Fund, Dividenden monatlich zu erkldaren und
diese monatlich aus dem Nettoanlageertrag zu erkldaren. Der Verwaltungsrat plant, Dividenden fiir den Parametric
Emerging Markets Fund aus dem Nettoanlageertrag der Anteilsklassen I11$ und I1£ jahrlich zu erklaren.

Der Verwaltungsrat plant derzeit, dass Ertrage und Gewinne, die jeweils einem Teilfonds in den Anteilsklassen M2§,
M2€, A2$, A2€, A2f, C2%, G2§, 128, I2€, 12£ und 12¥ zugewiesen werden konnen, in den Nettoinventarwert
(,NIW*) je Anteil eingehen. Einzelheiten zu den gezahlten Ausschiittungen sind in der Gesamtergebnisrechnung
aufgefiihrt. Die Gesellschaft hat fiir das Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017 fiir bestimmte Klassen bestimmter
Teilfonds von HM Revenue & Customs den Reporting Fund Status erhalten und beabsichtigt, diese Genehmigung
auch fiir die folgenden Geschéftsjahre zu beantragen. Einzelheiten zu den Anteilsklassen, fiir die der Reporting
Fund Status [Status eines berichtenden Fonds] gewahrt wurde, sind bei Eaton Vance Management (International)
Limited (die ,Vertriebsgesellschaft”) erhaltlich. Ausfiihrliche Angaben dazu enthélt der jeweilige Nachtrag fiir den
betreffenden Teilfonds.

JFremdwahrungsumrechnung—vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die in Fremdwahrungen denominiert
sind, werden zu den Wechselkursen in US-Dollar umgerechnet, die am Stichtag der Vermdgensaufstellung gelten.
Transaktionen in Fremdwdahrungen werden zum am Tag der Transaktion geltenden Wechselkurs in US-Dollar
umgerechnet. Gewinne und Verluste bei Fremdwahrungstransaktionen werden in der Gesamtergebnisrechnung zur
Bestimmung des Ergebnisses fiir das Geschaftsjahr erfasst.

K Die funktionelle und die Bilanzwahrung — Im Abschluss der Gesellschaft enthaltene Posten werden
in der Wahrung der wirtschaftlichen Umgebung bewertet, in der die Gesellschaft primar tatig ist (,funktionelle
Wahrung”). Als funktionelle Wahrung wurde der US-Dollar (USD) festgelegt.

L Fremdwahrungskontrakte - Die Gesellschaft darf Devisenterminkontrakte abschlieRen. Der nicht realisierte
Gewinn bzw. Verlust aus offenen Devisenterminkontrakten wird unter Verweis auf die Differenz zwischen dem
Terminkurs und dem zur Glattstellung des Kontrakts erforderlichen Kurs berechnet und in den ,zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerten/Verbindlichkeiten” in der Vermogensaufstellung
ausgewiesen. Realisierte Gewinne bzw. Verluste beinhalten Nettogewinne aus Kontrakten, die glattgestellt bzw. mit
anderen Kontrakten verrechnet wurden.

M Credit Default Swaps — Credit-Default-Swap-Vereinbarungen (,CDS*) ermdglichen der Gesellschaft, fiir
einen einzelnen Emittenten oder einen Korb von Emittenten eine Kreditabsicherung zu kaufen oder zu verkaufen. Die
Gesellschaft darf CDS abschlie8en, um Kauf- oder Verkaufspositionen gegeniiber Staatsanleihemarkten einzugehen.
Long-CDS-Positionen werden eingesetzt, um ein Engagement an einem Staatsanleihemarkt einzugehen (dhnlich
wie beim Kauf einer Anleihe) und sind vergleichbar mit dem Verkauf einer Versicherung fiir die Anleihe. Short-
CDS-Positionen werden eingesetzt, um eine Leerverkaufsposition an einem staatlichen Anleihemarkt einzugehen
(dhnlich wie beim Leerverkauf einer Anleihe) und sind vergleichbar mit dem Kauf/Verkauf einer Versicherung fiir
die Anleihe. Als Reaktion auf die jiingsten Marktereignisse haben einige Regulierungsbehorden vorgeschlagen, den
CDS-Markt zu regulieren. Diese Vorschriften konnten die Fahigkeit der Gesellschaft einschranken, CDS zu nutzen
und/oder die Vorteile aus der Nutzung von CDS zu erzielen. CDS und dhnliche strukturierte Produkte bergen
Risiken in sich, unter anderem das Risiko, dass der Kontrahent nicht in der Lage ist, den Vertrag zu erfiillen, oder
dass die Gesellschaft zum Kauf von Wertpapieren gezwungen ist, um ihre Lieferverpflichtungen zu erfiillen. Die
Gesellschaft konnte Schwierigkeiten haben oder nicht in der Lage sein, diese Wertpapiere zu erwerben oder es fallen
ggf. zusatzliche Kosten fiir deren Erwerb an.

N Total Return Swaps — Mit Total Return Swaps ist ein Austausch zwischen zwei Parteien verbunden, bei
dem eine Partei Zahlungen aufgrund eines bestimmten festen oder variablen Zinssatzes vornimmt, wahrend die
andere Partei Zahlungen auf Grundlage der Rendite eines zugrunde liegenden Vermogenswerts vornimmt, wozu
der von diesem Wert erzielte Ertrag und Kapitalgewinne wahrend des Geschiftsjahrs, in dem die Zahlung erfolgt,
gehoren. Das maximale Verlustrisiko der Gesellschaft bei Total Return Swaps aufgrund des Kontrahentenrisikos
oder Kreditrisikos ist der abgezinste Wert der Zahlungen, die wahrend der restlichen Laufzeit des Vertrags an den
Kontrahenten oder vom Kontrahenten zahlbar sind, soweit es sich um einen positiven Betrag handelt. Dieses Risiko
verringert sich durch eine Aufrechnungsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und dem Kontrahenten und durch
Buchung der Sicherheit zugunsten der Gesellschaft, um das Kontrahentenrisiko der Gesellschaft zu decken.
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS FORTS.

1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Forts.)

O Zinsswaps — Infolge von Zinsswap-Vereinbarungen leistet die Gesellschaft entweder Zahlungen mit variablem
Zinssatz aufgrund eines Referenzzinssatzes anstelle von festverzinslichen Zahlungen, oder die Gesellschaft leistet
festverzinsliche Zahlungen anstelle von Zahlungen mit variablen Referenzzinssatz. Eingehende oder vorgenommene
Zahlungen werden als realisierte Gewinne oder Verluste ausgewiesen. Wiahrend der Laufzeit der abgeschlossenen
Swap-Vereinbarung werden Anderungen am zugrunde liegenden Wert des Swaps als nicht realisierte Gewinne oder
Verluste ausgewiesen. Der Wert des Swaps wird durch Anderungen in dem Verhiltnis zwischen zwei Zinssitzen
bestimmt. Im Falle der Nichterfiillung durch den Swap-Kontrahenten besteht fiir die Gesellschaft das Risiko eines
Kreditverlusts. Risiken konnen auch durch Anderungen der Zinssitze entstehen.

P Wahrungs-Swaps — Wihrungs-Swaps sind Zinsswaps, bei denen Zins-Cashflows zwischen zwei Parteien
aufgrund des nominellen Werts von zwei unterschiedlichen Wahrungen umgerechnet werden. Normalerweise
werden die nominellen Betrdge auf Grundlage des Kassazinssatzes bei Beginn des Geschiéfts bestimmt. Mit
Wahrungs-Swaps ist auch die Umrechnung der nominellen Betrdge zu Beginn des Vertrags zum aktuellen
Kassapreis mit einer Vereinbarung zur erneuten Umrechnung dieser Betrdge zu einem spateren Zeitpunkt zum
selben Wechselkurs, einem bestimmten Wechselkurs oder dem dann aktuellen Kassapreis verbunden. Der gesamte
Kapitalwert eines Wahrungs-Swaps unterliegt dem Risiko, dass der Kontrahent des Swaps seine vertraglichen
Lieferpflichten nicht erfiillt.

Q Terminkontrakte — Die Gesellschaft darf Terminkontrakte abschlieRen. Die Anlagen der Gesellschaft in
Terminkontrakten dienen der Absicherung gegen Zinsanderungen oder als Ersatz fiir den Kauf von Wertpapieren.
Bei Abschluss eines Terminkontrakts ist die Gesellschaft verpflichtet, beim Vermittler entweder Barmittel
oder Wertpapiere in Hohe eines Betrages zu hinterlegen, der einem bestimmten Prozentsatz des Kaufpreises
(Ersteinschuss) entspricht. Die danach zu leistenden Zahlungen, die als Schwankungsmarge bezeichnet werden,
leistet bzw. vereinnahmt die Gesellschaft an jedem Geschaftstag, abhdngig von den Tagesschwankungen des
Basiswertes des jeweiligen Papiers. Sie werden von der Gesellschaft als nicht realisierte Gewinne oder Verluste
ausgewiesen. Gewinne und Verluste werden bei Ablauf oder Auflosung der Terminkontrakte realisiert. Sollten
sich die Marktbedingungen unerwartet dndern, kann es sein, dass die Gesellschaft die erwarteten Gewinne
aus den Terminkontrakten nicht erzielt und Verluste realisiert. Terminkontrakte unterliegen einem minimalen
Kontrahentenrisiko, da sie an der Borse gehandelt werden und die Clearingstelle der Borse als Kontrahent
eingesetzt wird, der die Erfiillung durch den Kontrahenten garantiert.

R Gekaufte Optionen — Nach dem Kauf einer Call- oder Put-Option wird die durch die Gesellschaft gezahlte
Pramie in der Vermogensaufstellung als Anlage ausgewiesen. Der Anlagebetrag wird anschlieBend zum letzten
Borsenkurs bewertet, um entsprechend der Unternehmensgrundsdtze der Gesellschaft den aktuellen Wert der
gekauften Option abzubilden. Wenn eine von der Gesellschaft gekaufte Option am festgelegten Ablaufdatum
verfallt, realisiert die Gesellschaft einen Verlust in Hohe der Kosten der Option. Wenn die Gesellschaft ein
Glattstellungsgeschaft abschlieBt, realisiert die Gesellschaft einen Gewinn oder Verlust, je nachdem, ob die
Verkaufserlose aus dem Glattstellungsgeschaft grolRer oder kleiner als die Kosten der Option sind. Wenn die
Gesellschaft eine Put-Option ausiibt, realisiert sie einen Gewinn oder Verlust aus dem Verkauf des Basistitels und
der Erlos aus diesem Verkauf wird um die urspriinglich gezahlte Pramie gemindert. Wenn die Gesellschaft eine
Call-Option ausiibt, wird die urspriinglich gezahlte Pramie bei Ausiibung der Option auf die Kosten des durch
die Gesellschaft gekauften Wertpapiers aufgeschlagen. Das Risiko in Verbindung mit dem Kauf von Optionen
beschrankt sich auf die urspriinglich gezahlte Pramie.

S Beteiligungen an variabel verzinslichen, vorrangigen Schuldverschreibungen — Die Gesellschalft
kann in direkte Schuldtitel investieren, bei denen es sich um Beteiligungen an Betrdgen handelt, die von
Unternehmen, 6ffentlichen Einrichtungen oder anderen Kreditnehmern an Kreditgeber oder Kreditgeberkonsortien
geschuldet werden. Die Anlagen der Gesellschaft in Darlehen konnen in Form von Partizipationen an Darlehen
oder gianzlichen oder partiellen Abtretungen von Darlehen Dritter vorgenommen werden. Ein Darlehen wird hdufig
von einer Bank oder einem anderen Finanzinstitut (der ,Kreditgeber”), das als Vertreter fiir alle Inhaber fungiert,
verwaltet. Der Vertreter verwaltet die Bedingungen des Darlehens gemidfd den Vorgaben des Darlehensvertrags.
Die Gesellschaft kann in mehrere Serien oder Tranchen eines Darlehens investieren, mit denen unterschiedliche
Bedingungen verkniipft und die mit unterschiedlichen Risiken behaftet sind. Die Gesellschaft hat generell nicht
das Recht, die Einhaltung der Bedingungen des Darlehensvertrags beim Kreditnehmer durchzusetzen. Daher kann
die Gesellschaft dem Kreditrisiko sowohl des Kreditnehmers als auch des Kreditgebers, der den Darlehensvertrag
verkauft, ausgesetzt sein. Wenn die Gesellschaft Abtretungen von Kreditgebern kauft, erwirbt sie direkte Rechte
gegeniiber dem Darlehensnehmer. Bei einer Anlage in Beteiligungen an variabel verzinslichen, vorrangigen
Schuldverschreibungen hat die Gesellschaft das Recht, Kapital- und Zinszahlungen sowie sonstige fdllige Gebiihren
ausschlieSlich vom Darlehensgeber, der den Darlehensvertrag verkauft, und nur nach Erhalt von Zahlungen
durch den Kreditgeber vom Kreditnehmer zu erhalten. Der beizulegende Zeitwert von Beteiligungen an variabel
verzinslichen, vorrangigen Schuldverschreibungen wird auf Grundlage der vom Kursanbieter bereitgestellten
Bewertungen ermittelt. Erwirtschaftete oder gezahlte Gebiihren sowie empfangene Kapitalzahlungen werden in
der Gesamtergebnisrechnung als Komponente des Nettogewinns/(-verlusts) aus erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert ausgewiesenen finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

T Forward-Volatility-Agreements — Forward-Volatility-Agreements sind Geschéfte, bei denen zwei
Parteien vereinbaren, zum Ablauf der Vereinbarung eine Straddle-Option aufgrund der Volatilitdt eines zugrunde
liegenden Wechselkurses auszutauschen. Der Basis-Volatilitdtspreis wird am Handelstag bestimmt. Bei Ablauf
wird der abgerechnete Betrag aufgrund der Beziehung zwischen dem Basis-Volatilitatspreis des Kontrakts und der
gegenwartigen Volatilitat des zugrunde liegenden Wechselkurses bestimmt. Das mit Forward-Volatility-Agreements
verbundene Hauptrisiko besteht in der Anderung der Volatilitit des zugrunde liegenden Wechselkurses.
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1 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Forts.)

U Transaktionskosten — Transaktionskosten umfassen an Beauftragte (einschlieRlich Mitarbeitern, die
als Verkaufsvertreter tdatig sind), Berater, Makler und Handler gezahlte Gebiihren und Provisionen sowie
Abgaben an Aufsichtsbehdrden und Wertpapierborsen sowie Ubertragungssteuern und -gebiihren. Disagios und
Diskontierungen sowie Finanzierungskosten und interne Verwaltungs- bzw. Verwahrungskosten sind nicht in den
Transaktionskosten enthalten. Den Teilfonds entstandene Kosten fiir die Verwahrstelle und die Unterverwahrstelle
wurden in den ,Verwahrstellengebiihren” in der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

V Inhabern von riicknehmbaren, gewinnberechtigten Anteilen zuweisbares Nettovermogen —
Die von den Teilfonds ausgegebenen, gewinnberechtigten Anteile verleihen Anteilsinhabern das Recht auf
Riicknahme ihrer Anteile gegen den Barbetrag, der ihrem Anteil am Nettoinventarwert der Teilfonds entspricht. Die
Verbindlichkeit gegeniiber gewinnberechtigten Anteilsinhabern wird in der Vermogensaufstellung als das ,Inhabern
von riicknehmbaren Anteilen zuweisbare Nettovermogen” ausgewiesen und wird auf Basis des Restvermogens der
Teilfonds nach Abzug der anderen Verbindlichkeiten und des Anteilskapitals der Verwaltungsgesellschaft bestimmt.

W Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und Kontokorrentkredite — Die Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente umfassen Barbestdnde, Sichteinlagen bei Banken und sonstige kurzfristige Anlagen
in einem aktiven Markt mit urspriinglichen Laufzeiten von hochstens drei Monaten und Kontokorrentkredite.
Kontokorrentkredite sind in der Vermogensaufstellung in den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

X Barmittelsalden der Anlagevermogen/Verbindlichkeiten aus Anlagevermogen — Barmittelsalden
der Anlagevermogen, einschlieRlich entsprechender gleicher und gegentibergestellter Verbindlichkeiten, die von/an
einen Anleger zahlbar sind, werden auf Teilfondsebene in der Vermdgensaufstellung ausgewiesen. Sie reprasentieren
Umbrella-Zahlungsverkehrskontosalden, die den jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft zuzurechnen sind. Diese
Betrage beziehen sich auf Zeichnungs- und Riicknahmegelder, einschlief3lich Dividenden, die an einen Teilfonds als
Anlagevermdgen zahlbar sind und die in einem Umbrella-Bareinzugskonto im Namen der Gesellschaft gehalten werden.

Y Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene realisierte und nicht realisierte
(Verluste)/Gewinne aus finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten - Realisierte
Gewinne und Verluste, die wahrend des Berichtszeitraums aus dem Verkauf von Anlagen entstehen, werden nach der
durchschnittlichen Anschaffungskostenmethode berechnet und in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Die
Anderungen bei den nicht realisierten Gewinnen oder Verlusten aus Anlagen wird in der Gesamtergebnisrechnung
unter ,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene realisierte und nicht realisierte (Verluste)/
Gewinne aus finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten” ausgewiesen und beinhalten alle Anderungen
des beizulegenden Zeitwerts und Wechselkursdifferenzen.

2 Aktienkapital

Zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 betrug das genehmigte Aktienkapital der Gesellschaft
500.000.030.000 nennwertlose Anteile, das sich auf 30.000 nennwertlose Griinderaktien verteilt, ausgegeben
zu je 1,269738 EUR und 500.000.000.000 EUR (ftinfhundert Milliarden) nennwertlose Anteile, die urspriinglich
als nicht klassifizierte Anteile ausgewiesen wurden. Die Griinderaktien berechtigen die Inhaber dazu, bei den
Hauptversammlungen der Gesellschaft anwesend zu sein und abzustimmen, berechtigen sie jedoch nicht zu einer
Gewinn- bzw. Vermogensbeteiligung an der Gesellschaft auf3er einer Riickgabe ihres Kapitals bei deren Auflosung.
Die Griinderaktien sind in der Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil nicht enthalten. Das Aktienkapital der
Gesellschaft entspricht einstweilen dem emittierten Anteilskapital.

Anteile werden auf Antrag der Anteilsinhaber zuriickgenommen.

Die Details der Anteile, die im Laufe des Geschaftsjahres ausgegeben und zuriickgenommen wurden, und die
Anzahl der am Ende des Geschiftsjahrs im Umlauf befindenden Anteile verteilen sich wie folgt:

Fiir die Geschiiftsjahre zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

Anteile zu Anteile zum Anteile zv Anteile zum
Beginn des Anteile Anteile Ende des Beginn des  Anteile Anteile Ende des
Geschiiftsjahrs ausgegeben zuriickgenommen Geschiiftsjahrs | Geschiiftsjahrs ausgegeben zuriickgenommen Geschiiftsjahrs

Global High Yield Bond Fund”
Klasse 125 - 1.509.808 - 1.509.808 - - - -

A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.
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31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Anteile zv Anteile zum Anteile zv Anteile zum
Beginn des Anteile Anteile Ende des Beginndes  Anteile Anteile Ende des
Geschiiftsjohrs ausgegeben zuriickgenommen Geschiiftsjahrs | Geschiiftsjahrs ausgegeben zuriickgenommen Geschiiftsjahrs

Global Macro Fund
Klasse M25 173.093  260.644 (102.368) 331.369 203.752 22763 (53.422) 173.093
Klasse A2S 864.964  526.406 (360.957)  1.030.413 1.139.360  169.170 (443.566) 864.964
Klasse A2€ 29.547 - - 29.547 326.273 - (296.726) 29.547
Klasse A2S 23.991 - (17.915) 6.076 31.364 - (1.373) 23.991
Klasse (25 821.988  165.213 (224.062) 763.139 1.039.960  61.070 (279.042) 821.988
Klasse 125 351,613 228.564 (39.745) 540.432 240777 240.812 (130.976) 351.613
Klasse 12¥ 3.502.607 11.897.569 - 15.400.176 - 3.502.607 - 3.502.607
Hexavest All-Country Global Equity Fund
Klasse 125 1.000.000  352.609 - 1.352.609 1.000.000  383.436 (383.436)  1.000.000
Hexavest Global Equity Fund
Klasse 125 500.000 - - 500.000 500.000 - - 500.000
Klasse 12AUS - 3372439 - 3.372.439 - - - -
Parametric Emerging Markets Core Fund”
Klasse 125 500.000 - (500.000) - 500.000 - - 500.000
Parametric Emerging Markets Fund
Klasse M2S 1.337.324  125.210 (305.522)  1.157.012 1.387.942  460.195 (510.813)  1.337.324
Klasse A2S 25.275.080  2.754.000  (12.542.488)  15.486.592 26.962.043 3.765.996 (5.452.959)  25.275.080
Klasse (25 37.209 48.393 (5.945) 79.657 46.020 - (8.811) 37.209
Klasse 115 - 1.018.690 - 1.018.690 - - - -
Klasse 125 27.476.938 4362983  (1.177.157)  30.662.764 39.646.044  442.419  (12.611.525) 27.476.938
Klasse 1€ 1.404.214  236.150 (893.274) 747.090 1.280.424  218.677 (94.887)  1.404.214
Klasse 12€ 9.289.036  843.301 (1.184.654)  8.947.683 9.703.983 1.203.713 (1.618.660)  9.289.036
Parametric Global Defensive Equity Fund”*
Klasse 125 - 5.949.200 - 5.949.200 - - - -
Klasse 11€ - 6.940.377 - 6.940.377 - - - -
Klasse 12€ - 5.228.036 - 5.228.036 - - - -
Klasse 22§ - 7.018.895 (188.168)  6.830.727 - - - -
Klasse 11€ - 2.219.198 - 2.219.198 - - - -
Klasse 12€ - 520.000 - 520.000 - - - -
USS. High Yield Bond Fund
Klasse M25 782.450 61.581 (764.702) 79.329 1.643.425 673332 (1.534.307) 782.450
Klasse A1S 1.393.574  165.137 (544.713)  1.013.998 1.106.164 702769 (415.359)  1.393.574
Klasse A2S 1.128.067  124.984 (256.775) 996.276 568.285 1.229.967 (670.185)  1.128.067
Klasse A2€ 126.715 64.029 (135.654) 55.090 236.744  168.071 (278.100) 126.715
Klosse (15 835.670 77.385 (142.266) 770.789 620.465  353.462 (138.257) 835.670
Klasse (25 366.359 49.905 (130.857) 285.407 320.004  136.199 (89.844) 366.359
Klasse 625 6.239.277  577.656  (2.018.060)  4.798.873 6.709.999 1.243.666 (1.714.388)  6.239.277
Klasse 12€ 3.603.929  754.087 (53.659)  4.304.357 2921931 718462 (36.464)  3.603.929
Klasse 12€ 977.395  153.588 (8.569)  1.122.414 875.220  106.905 (4.730) 977.395
Klasse 125 4562.387 358314  (1.128.375)  3.792.326 3.583.577 1.804.242 (825.432)  4.562.387

AN Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.
AAA Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig zurtickgenommen.
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31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

Anteile zu Anteile zum Anteile zv Anteile zum
Beginn des Anteile Anteile Ende des Beginndes  Anteile Anteile Ende des
Geschiiftsjahrs ausgegeben zuriickgenommen Geschiiftsjahrs | Geschiiftsjahrs ausgegeben zuriickgenommen Geschiiftsjahrs

U.S. Value Fund

Klasse M2$ 340.529 40.871 (229.641) 151.759 544.909  462.440 (666.820) 340.529
Klasse M2€ 16.997 245 (8.339) 8.903 19.277 - (2.280) 16.997
Klasse A2S 1.890.708 57.393 (544.737)  1.403.364 2.341.357  110.284 (560.933)  1.890.708
Klasse A2€ 70.425 14.824 (18.454) 66.795 80.533 152 (10.860) 70.425
Klasse A2S 8.856 130 (2.695) 6.291 15.361 1.702 (8.207) 8.856
Klosse C25 208.457 15.757 (86.713) 137.501 305.337 3.835 (100.715) 208.457
Klosse 125 31.743 - - 31.743 31.060 683 - 31.743

3 Verwaltungs- und Vertriebsvertrag sowie sonstige Transaktionen

GemalB dem Verwaltungsvertragbeauftragte die Gesellschaftdie Verwaltungsgesellschaftmitder eigenverantwortlichen
Fiihrung der taglichen Geschéafte des Fonds mit der Vollmacht, einige oder alle Aufgaben und Verantwortungsbereiche
zu delegieren. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine private, am 17. November 1994 nach irischem Recht gemafl dem
Companies Act 2014 gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt von der
Gesellschaft eine Verwaltungsgebiihr. Diese Gebiihr wird taglich berechnet und vierteljahrlich im Nachhinein aus
dem Nettoinventarwert jeder Klasse des jeweiligen Teilfonds zu den folgenden Sdtzen pro Jahr gezahlt:

Klasse Klasse 12AUS, 11S,
Klasse A1S, A2S, Klasse 125, €, 12€,
Teilfonds M2$, M2€ A2€, A2£ C15,C2S  Klasse G2$ NNE 12£,12%  Klasse Z2£
Global High Yield Bond Fund” N.Z N.L N.L N.L 0,55 % N.L
Global Macro Fund 0,95% 1,70 % 1,95% N.Z. 0,80 % N.Z.
Hexavest All-Country Global Equity Fund N.Z N.Z N.L N.Z 0,75% N.Z
Hexavest Global Equity Fund N.Z NI N.Z N.L 0,70 % N.L
Parametric Emerging Markets Fund™ 0,90 % 1,65% 1,90 % N.Z. 0,55 % N.Z.
Parametric Global Defensive Equity FundA N.Z N.Z. N.Z. N.Z 0,45% —**
U.S. High Yield Bond Fund 0,75% 1,50 % 1,75% 1,15% 0,60 % N.L
U.S. Value Fund 0,90% 1,65% 1,90% N.L 0,75% N.L

A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.

AA Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.

* Reduzierung der Sdtze wirksam ab April 2017.

** Mit Anteilen der Klasse Z verbundene Managementgebiihren werden direkt an den Anlageberater bezahlt.

Dariiber hinaus werden der Verwaltungsgesellschaft alle angemessenen Auslagen erstattet. In dem Bestreben, die
Gesamtaufwendungen der Teilfonds zu verringern, kann die Verwaltungsgesellschaft freiwillig eine Kostenhdchstgrenze
festlegen. Die freiwilligen Verzichte konnen jederzeit beendet werden. Wahrend der Geschéftsjahre zum 31. Dezember
2017 und 31. Dezember 2016 verzichtete die Verwaltungsgesellschaft freiwillig auf die folgenden Betrédge:

Geschiiftsjahr zum Geschiiftsjahr zum
Teilfonds 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Global High Yield Bond Fund® usb 206.256 1N -
Global Macro Fund M) 299.022 usb 287.654
Hexavest All-Country Global Equity Fund N)] 165.261 usb 117.026
Hexavest Global Equity Fund IN)] 150.899 usb 136.527
Parametric Emerging Markets Core Fund” IN) 172.526 IN) 131.604
Parametric Emerging Markets Fund IN) 551.482 IN) -
Parametric Global Defensive Equity Fund** M) 161.885 usb -
U.S. High Yield Bond Fund 1N)] 502.520 usb 301.094

A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.

AN Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.

AAN Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig zuriickgenommen.
Die Forderungen aus Erstattungen fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember belaufen sich auf 1.328.743 USD
(31. Dezember 2016: 453.825 USD).
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A Verwahrstellengebiihr — Die Verwahrstelle erhilt ab dem 1. Dezember 2016 eine Treuhidndergebiihr
von 0,0125 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen Teilfonds, mit tdglicher Verbuchung und nachtraglicher
monatlicher Zahlung, vorbehaltlich einer Mindestgebiihr von 18.000 USD p. a. fiir den Fonds. Die Gesellschaft
bezahlt auBerdem Verwahrstellengebiihren von insgesamt hochstens 0,75 % des Nettoinventarwerts des jeweiligen
Teilfonds, mit tdglicher Verzinsung und nachtraglicher monatlicher Zahlung. Dariiber hinaus ist die Verwahrstelle
zum Erhalt von Transaktionsgebiihren, Unterverwahrstellengebiihren und zu vereinbarenden angemessen belegten
Spesen berechtigt, die zu den geschaftsiiblichen Sdtzen berechnet werden.

B Verwaltungsgebiihr — Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsstelle im Hinblick auf ihre Aufgaben beziiglich
der Fondsbuchhaltung und ihrer Verwaltungsleistungen eine als Anteil am durchschnittlichen taglichen
Gesamtnettovermogen der Gesellschaft berechnete Gebiihr, vorbehaltlich einer jahrlichen Mindestgebiihr je Teilfonds.
Wenn ein Teilfonds der Gesellschaft zwei oder mehr Anteilsklassen besitzt, wird eine zusatzliche Jahresgebiihr pro
Klasse gezahlt. Die Gesellschaft zahlt der Verwaltungsstelle zudem Jahresgebiihren fiir ihre Aufgaben als Transferstelle
und ihre Eintragungsdienstleistungen, einschliellich einer jahrlichen Servicekomplexgebiihr zzgl. einer festen
Gebiihr je Anteilsklasse. Dariiber hinaus sind im Verwaltungsstellenvertrag bestimmte Dienstleistungsgebiihren sowie
auf Stundenbasis berechnete Systementwicklungsgebiihren aufgelistet. Alle Gebilihren werden taglich berechnet
und monatlich riickwirkend gezahlt. Alle Teilfonds zahlen ihren Anteil an den Gebithren und Aufwendungen
der Verwaltungsstelle. Sonstige Gebiihren setzen sich aus Kosten fiir Porto, Fotokopien, Kommunikation,
Verdtfentlichungen, Notierung und anderen verschiedenen Gebiihren zusammen, die den Teilfonds berechnet werden.

4 Vergiitung der Wirtschaftspriifer

Fir in Bezug auf das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 erbrachte Priifungsleistungen wurden Honorare und
Aufwendungen in Hohe von 188.353 USD an unsere gesetzlichen Abschlusspriifer Deloitte gezahlt (31. Dezember
2016: 130.652 USD), inklusive MwSt.

Im laufenden Geschiftsjahr wurden keine Zahlungen fiir andere Priifungsdienste, Steuer- und Beratungsdienste
oder sonstige, nicht mit der Priifung zusammenhédngende Dienste an die Abschlusspriifer geleistet (2016: keine).

Die Vergilitung des Abschlusspriifers umfasst die Erstattung der Aufwendungen der Abschlusspriifer gemaf3
Section 322(1) des Companies Act 2014.

5 Besteuerung

Die Gesellschaft ist eine Anlagegesellschaft gemdR Section 739B des Taxes Consolidation Act von 1997 in
seiner jeweils glltigen Fassung. Sie ist fiir ihre Ertrdge und Gewinne nicht gegeniiber dem irischen Finanzamt
steuerpflichtig. Jedoch konnen irische Steuern bei einem steuerpflichtigen Ereignis fdllig werden. Zu den
steuerpflichtigen Ereignissen zdhlen Ausschiittungen an Anteilsinhaber sowie die Einlosung, Riicknahme und
Ubertragung von Anteilen. Irische Steuern werden fiir die Gesellschaft beziiglich steuerpflichtiger Ereignisse in
folgenden Fallen nicht erhoben:

(i) Beieinem Anteilsinhaber, der zum Zeitpunkt des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland gebietsansassig ist
noch dort seinen Steuerwohnsitz hat, vorausgesetzt, dass die Gesellschaft in jedem solchen Fall die erforderliche
giiltige Erklarung gemdf3 den Bestimmungen des Taxes Consolidation Act von 1997 (in der jeweils glltigen
Fassung) erhalt.

(ii) Bei bestimmten steuerbefreiten, in Irland gebietsansdssigen Anlegern, die der Gesellschaft die notwendigen
unterzeichneten gesetzlichen Erklarungen vorgelegt haben.

Dividendenertrdge und Zinseinkiinfte sowie Kapitalgewinne auf Anlagen der Gesellschaft unterliegen eventuell
einer Quellensteuer im Ursprungsland, die unter Umstdnden von der Gesellschaft oder ihren Anteilsinhabern nicht
wiedererlangt werden kann.

6 Verbundene Parteien

Nach Auffassung des Verwaltungsrats sind die Verwaltungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft, beides
verbundene Parteien der Gesellschaft, verbundene Parteien gemdld Vorschrift FRS 102. An diese Parteien zu
zahlende Gebiihren und Aufwendungen sind jeweils in der Vermdégensaufstellung und der Gesamtergebnisrechnung
aufgefiihrt. Alle Transaktionen mit verbundenen Parteien wurden im gewohnlichen Geschéftsverlaut und zu
handelsiiblichen Bedingungen abgeschlossen. Der Verwaltungsrat hat sich davon iiberzeugt, dass samtliche
Transaktionen mit verbundenen Parteien im besten Interesse der Anteilsinhaber sind und auf rein geschaftlicher
Basis durchgefiihrt wurden. Es sind Vereinbarungen vorhanden, um sicherzustellen, dass diese Verpflichtungen bei
allen Transaktionen eingehalten werden.

Michael Jackson, ein Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft, ist derzeit Verwaltungsratsmitglied der
Verwaltungsgesellschaft und der geschaftsfithrende Gesellschafter von Matheson, dem Rechtsberater der Gesellschaft.
Die im Geschaéftsjahr zum 31. Dezember 2017 an Matheson gezahlten Anwaltshonorare beliefen sich auf 361.572 USD
(31. Dezember 2016: 239.639 USD). Mit Stand vom 31. Dezember 2017 schuldete die Gesellschaft ihren Rechtsberatern
62.336 USD (31. Dezember 2016: 93.911 USD). Widhrend des Geschiftsjahrs zum 31. Dezember 2017 wurden der
Gesellschaft Gebiihren des Secretary in Hohe von 15.083 USD (31. Dezember 2016: 7.526 USD) in Rechnung gestellt.
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Verbundene Parteien (Forts.)

Wahrend des Geschaftsjahrs war Herr Frederick S. Marius ein Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft
und ein Mitarbeiter von Eaton Vance Management. Frederick Marius hat von der Gesellschaft keine Vergilitung
erhalten.

Eaton Vance Management hielt zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 in jedem Teilfonds folgende Anteile:

Anteile Anteile
Teilfonds 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Global High Yield Bond Fund 1.509.808 -
Hexavest All-Country Global Equity Fund 1.000.000 1.000.000
Hexavest Global Equity Fund 500.000 500.000
Parametric Emerging Markets Core Fund” - 500.000

~ Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstdndig zurtickgenommen.

Vereinbarungen iiber Ausgleichsprovisionen

Ausgleichsprovisionen beinhaltende Transaktionen finden dann statt, wenn die Anlageberater bestimmte Anlage-
Researchdienste in Anspruch nehmen, die sie bei der Verwaltung der Portfolioanlagen der Teilfonds unterstiitzen
und von bestimmten Maklern bezahlt werden. Diese Dienstleistungen konnen zum Beispiel Research und
Analyse der relativen Vorteile individueller Aktien bzw. Markte oder die Nutzung von Computer- und anderen
Einrichtungen umfassen. Als Gegenleistung tdtigen die Anlageberater einen Anteil an ihren Geschéften iiber diese
Makler, einschlielich von Transaktionen beziiglich der Anlagen der Teilfonds. Die Anlageberater betrachten diese
Vereinbarungen als vorteilhaft fiir die Gesellschaft und haben sich davon iliberzeugt, dass sie jeweils im Namen der
Gesellschaft die bestmdogliche Ausfiihrung der Geschafte erhalten und die Maklergebiihren nicht die marktiiblichen
institutionellen Full-Service-Maklergebiihren tiberschreiten. Die folgenden Teilfonds haben Vereinbarungen tiber
Ausgleichsprovisionen eingesetzt:

Hexavest All-Country Global Equity Fund
Hexavest Global Equity Fund
U.S. Value Fund

Effizientes Portfoliomanagement

Der Teilfonds kann fiir Zwecke des effizienten Portfoliomanagements (,EPM“) Terminkontrakte abschlieffen
sowie Kaufoptionen verkaufen bzw. Verkaufsoptionen kaufen, vorausgesetzt, dass diese Transaktionen nur
Kontrakte betreffen, die in einem regulierten, regelmaflig betriebenen, ordnungsgemaf$ gegriindeten und 6ffentlich
zuganglichen Markt gehandelt werden.

Die Teilfonds konnen auf der Grundlage von auBerborslichen Transaktionen mit erstklassigen, auf diese Art der
Transaktion spezialisierten Finanzinstituten, Terminkdufe bzw. -verkdufe von Wahrungen tatigen. Im Geschaftsjahr
schloss die Gesellschaft Devisentermingeschifte ab, in dem Versuch, den Wert bestimmter Klassen von in Euro
und Pfund Sterling denominierten Anteilen abzusichern. Der Global Macro Fund darf iiberwiegend in derivative
Finanzinstrumente wie Futures, Optionen, Devisentermingeschaifte, Zinsswaps, Total Return Swaps und Credit
Default Swaps sowie Credit-linked Notes und andere dhnlich strukturierte Produkte investieren.

Alle vom Global Macro Fund gehaltenen Finanzderivate wurden zum Zwecke des effizienten Portfoliomanagements
eingegangen, um Waihrungs- und Marktrisiken abzusichern und Kapital und Renditen zu erhéhen. Bei diesen
Finanzderivaten handelt es sich um Devisenoptionen, Aktienindexoptionen, Zinsswaps, Credit Default Swaps, Total
Return Swaps, Devisenterminkontrakte und Futures, die mit ihrem Kontrahenten jeweils im Portfolio angegeben
sind. Weitere Erlduterungen dazu befinden sich in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in Erlduterung 1.

Die Teilfonds haben wahrend des Geschaftsjahrs keine anderen Techniken des effizienten Portfoliomanagements der
Repo - Geschidfte und Wertschriftenleihvertrage angewandt.
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9 Wechselkurse

Die funktionelle Wahrung der Gesellschaft ist der US-Dollar. Die folgenden Wechselkurse zum 31. Dezember
2017 und 31. Dezember 2016 wurden zur Umrechnung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in anderen
Wahrungen als dem US-Dollar verwendet:

31. Dezember 31. Dezember

2017 31. Dezember 2016 2017 31. Dezember 2016

Fiir 1,00 USD Fiir 1,00 USD Fiir 1,00 USD Fiir 1,00 USD

Argentinischer Peso 18,6251 N.L Mexikanischer Nuevo Peso 19,6626 20,7297
Australischer Dollar 1,2816 1,3857 Marokkanischer Dirham 9,3558 10,1335
Bahrain-Dinar 0,3771 N.Z. Neuer Ghanaischer Cedi 45210 4,3037
Bengalischer Taka 83,1739 78,5978 Never israelischer Schekel 3,4797 3,8521
Botsuanischer Pula 9,8280 10,6895 Neuer ruminischer Leu 3,8882 4,3117
Brasilianischer Real 3,3171 3,2547 Neuseeland-Dollar 1,4110 1,4395
Bulgarischer Lev 1,6301 1,8582 Nigerianischer Naira 3599712 314,9606
Kanadischer Dollar 1,2570 1,3426 Norwegische Krone 8,2106 8,6354
Chilenischer Peso 615,3846 669,7924 Omani Rial 0,3851 0,3851
Chilenischer U. Peso 0,0230 N.Z. Pakistanische Rupie 110,3509 104,3732
Chinesischer Renminbi 6,5120 6,9495 Peruanischer neuer Sol 3,2425 3,3560
Chinesischer Yuan Offshore 6,5140 6,9730 Philippinischer Peso 499201 49 7117
Kolumbianischer Peso 2985,0746 3.003,0030 Polnischer Zloty 3,4809 41846
Kroatische Kuna 6,1930 7,1802 Pfund Sterling 0,7407 08114
Tschechische Krone 21,2938 25,6706 Katar-Ricl 3,6800 3,6414
Diinische Krone 6,2047 7,0625 Russischer Rubel 57,6236 61,3459
Dominikanischer Peso 48,3957 46,3456 Saudi-Arabischer Rial 3,7503 3,7518
Agyptisches Pfund 17,7800 18,1301 Serbischer Dinar 0,9856 117,2250
Euro 0,8334 0,9500 Singapur-Dollar 1,3374 1,4482
Georgischer Lari 2,6000 2,6643 Sidofrikanischer Rand 12,3726 13,7338
Hongkong-Dollar 7,8129 7,7545 Stidkoreanischer Won 10,7055 1.207,8024
Ungarischer Forint 2,58%96 293,7876 Sri-Lanka-Rupie 153,4919 1497903
[sliindische Krone N.Z. 191,9754 Schwedische Krone 8,2031 9,1106
Indische Rupie 63,8284 67,8702 Schweizer Franken 0,9744 1,0183
Indonesische Rupie 135,6668 13.471,6422 Taiwanesischer Dollar 29,7584 32,2290
Japanischer Yen 1,1268 116,8750 Thailiindischer Baht 32,5903 35,8102
Jordanischer Dinar 0,7090 0,7085 Tunesischer Dinar 2,4587 2,3035
Kasachischer Tenge 3,3269 333,6848 Tiirkische Lira 3,7905 3,5269
Kenianischer Schilling 103,1460 102,4695 Ugandischer Schilling 36,3994 3.609,9780
Kuwait-Dinar 0,3018 0,3057 VAE-Ditham 3,6727 3,6729
Libanesisches Pfund N.Z. 1.507,9999 Uruguayischer Peso 28,7101 29,3241
Malaysischer Ringgit 4,0470 44860 Vietnamesischer Dong 227,0663 22.768,6703
Mauretanische Rupie 33,7998 35,9997 Sambischer Kwacha 99713 9,9250

10 Derivate und andere Finanzinformationen

Risikomanagement

GemadlS FRS 102 werden in dieser Erlduterung die mit dem Einsatz von Finanzinstrumenten verbundenen Risiken
erklart. Die tagtdgliche Risikosteuerung der Teilfonds der Gesellschaft erfolgt durch die jeweiligen Anlageberater.
Die Anlage in die Gesellschaft bringt ein gewisses Ausmalfd an Risiko mit sich, darunter unter anderem die unten
genannten Risiken.

Laut Definition von FRS 102 kann das Risiko in folgende Komponenten unterteilt werden: Marktrisiko, Kreditrisiko
und Liquiditatsrisiko. Jede Risikoart wird nachfolgend beschrieben:

Marktrisiko
Unter dieses Risiko fallen die drei Hauptrisiken: das Marktpreisrisiko, das Wahrungsrisiko und das Zinsrisiko.
e Marktpreisrisiko

Die Anlagen der Gesellschaft unterliegen den marktiiblichen Fluktuationen und den mit Anlagen in verschiedenen
Wertpapiermérkten verbundenen Risiken. Aktienmdirkte konnen volatil sein und Aktienkurse konnen sich
erheblich dndern. Schuldtitel sind abhdngig von Zinssdtzen und konnen sich unter anderem auf Grund von
Anderungen der Zinssitze, Marktwahrnehmung der Bonitdt des Emittenten und der allgemeinen Marktliquiditat
preislich volatil verhalten. Der Wert derivativer Instrumente hdngt vom zugrunde liegenden Referenzinstrument
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Risikomanagement (Forts.)

Marktrisiko (Forts.)

e Marktpreisrisiko (Forts.)

ab. Der Wert eines derivativen Instruments kann unter anderem mit den Schwankungen bei den Wechselkursen,
Zinsen, Credit-Spreads, Aktienkursen und/oder implizierten Volatilitdten fluktuieren. Fiir alle Anlagen kann keine
Zusicherung gegeben werden, dass ein Wertzuwachs oder ein Werterhalt erfolgt.

e Wahrungsrisiko

Das Wahrungsrisiko wird in FRS 102 dahingehend definiert, dass die Marktwerte bzw. zukiinftigen Kapitalfliisse
von Finanzinstrumenten schwanken, weil sich die Wechselkurse dndern. Das Wahrungsrisiko ergibt sich bei
Finanzinstrumenten, die in einer anderen Wahrung als der funktionellen Wahrung, in der sie bewertet werden,
denominiert sind oder auf einer anderen Wahrung basieren. Die Nettoinventarwerte je Anteil der Gesellschaft
werden in der Wahrung der Anteilsklasse errechnet, wahrend die Anlagen der Gesellschaft in anderen Wahrungen
erworben, bewertet oder verduf8ert werden konnen. Derivative Instrumente konnen auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung lauten oder auf anderen Wahrungen basieren. Der Wert der Basiswahrung dieser Instrumente kann
aufgrund von Wechselkursschwankungen beziiglich der jeweiligen Wéahrung fallen und steigen.

e Zinsrisiko

Das Zinsrisiko wird dahingehend definiert, dass die Marktwerte bzw. zukiinftigen Kapitalfliisse von Finanzinstrumenten
schwanken, weil sich die Zinssdtze am Markt dndern. Der Wert der Anlagen in verzinsten Wertpapieren kann
aufgrund von Zinsanderungen stark schwanken. Bleiben die tibrigen Variablen konstant, fiihrt eine Zinserhohung
in der Regel zur Verringerung des Wertes von ausgegebenen und in Umlauf befindlichen Rentenpapieren, wahrend
eine Zinssenkung in der Regel den Wert solcher Schuldtitel erhoht.

Die Schwankungen sind umso grofer, je langer die Laufzeit der in Umlauf befindlichen Wertpapiere ist.
Anderungen der Zinssdtze konnen sich ebentfalls auf den Wert bestimmter derivativer Instrumente auswirken,
darunter Anleihefutures und Zinsswaps.

Kreditrisiko

Die Gesellschaft kann einem Kreditrisiko ausgesetzt sein, d. h. dem Risiko, dass eine Partei eines Finanzinstrumentes
der anderen Partei einen finanziellen Verlust zufiigt, weil sie ihre Verpflichtung nicht erfiillt. Schuldtitel,
Barmittelsalden und auBerborslich gehandelte Derivate (,0TC”) sind vom Kreditrisiko betroffen. Alle OTC-Derivate
sind mit einem Kontrahenten-Kreditrisiko verbunden. Bei bestimmten OTC-Derivaten, wie Credit Default Swaps,
sind auch Kreditrisiken der Emittenten des zugrunde liegenden Referenzinstruments vorhanden. Der Wert dieser
Derivate andert sich aufgrund der Anderungen der Credit-Spreads, wodurch die angenommene Bonitdt des
Emittenten, auf den Bezug genommen wird, zum Ausdruck kommt. Die Credit-Spreads wiirden sich erhéhen, wenn
sich die Wahrscheinlichkeit eines Ausfalls bei den zugrunde liegenden Referenzinstrumenten erhoht.

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko fiihrt dazu, dass die Gesellschaft auf Schwierigkeiten stofen kann, ihre mit finanziellen
Verbindlichkeiten einhergehenden Verpflichtungen zu erfiillen. Die Gesellschaft muss tdglich riicknehmbare,
gewinnberechtigte Anteile gegen Barzahlung zuriicknehmen. Sie investiert daher einen Grof3teil ihres Vermdgens in
Anlagen, die an einem aktiven Markt gehandelt werden und schnell verdullert werden konnen. Die borsennotierten

Wertpapiere der Gesellschaft gelten als schnell verduf3erbar, da sie an einer Wertpapierborse notiert oder an einem
anderen geregelten Markt gehandelt werden.

Die Gesellschaft kann bei Bedarf kurzfristig Kredite aufnehmen, um die Abwicklung moglicher tédglicher
Bareinlosungen von riicknehmbaren gewinnberechtigten Anteilen zu gewahrleisten.

Die Anlageberater der Teilfonds, denen die Verantwortung fiir die Anlage und die Verwaltung der Vermdgenswerte
der Teilfonds iibertragen wurde, haben die relevanten Risiken identifiziert, iberwacht und gemanagt.

1. Eaton Vance Management (,EVM*)

EVM verwaltet den Global High Yield Bond Fund, den Global Macro Fund, den U.S. High Yield Bond Fund und
den U.S. Value Fund.

Fiir den Global Macro Fund ist EVM bemiiht, das Gesamtrendite-Ziel durch Anlagen in verschiedenen
Vermogensklassen zu erreichen, darunter Anleihen, Devisen und Aktien in aller Welt. EVM setzt Long- und Short-
Strategien ein, um die risikobereinigte Rendite in Baisse- und Hausse-Markten zu maximieren.

EVM verwendet sowohl Barmittel als auch Derivate, um dieses Ziel zu erreichen. EVM verwendet fiir alle
investierbaren globalen Finanzmarkte einen gesamtwirtschaftlichen und politischen Top-Down-Analyseprozess, um
Ineffizienzen und falsch bewertete Anlagen zu identifizieren.

Die sich daraus ergebenden Meinungen werden unter Verwendung von Long- und Short-Positionen auf
Landerebene fiir alle Vermogensklassen durch Barmittel oder derivate Instrumente der hochsten Liquiditdt oder
Effizienz umgesetzt. Das Portfolio wird taglich geprift. Eine eingehendere Priifung wird wochentlich vorgenommen.
Dadurch werden die mit diesen Anlagearten verbundenen Risiken gemessen und tiberwacht, um sicherzustellen, dass
nach Meinung des Managementteams von EVM eine entsprechende Verglitung fiir genannte Risiken vorhanden ist.
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1. Eaton Vance Management (,EVM*) (Forts.)

Bei der Verwaltung des Global High Yield Bond Fund und des U.S. High Yield Bond Fund geht EVM davon aus,
dass der Grofteil des Teilfondsvermogens in hochverzinsliche Rentenpapiere investiert wird. EVM bemiiht sich
durch Priifung und Uberwachung der Emittentenbonitat, der taglichen Barmittelbestande und der Leichtigkeit der
Verduerung der Bestande der Teilfonds um die Steuerung von dessen Kredit- und Liquiditdtsrisiken. EVM beachtet
bei ihren Anlageentscheidungen auch den relativen Wert der Wertpapiere im Markt und versucht, das Kapital zu
erhalten sowie die Rendite zu starken, wenn es mit den Zielen des Portfolios vereinbar ist.

Bei der Verwaltung des U.S. Value Fund legt EVM das Schwergewicht auf Substanzunternehmen, die vom
Anlageberater als qualitativ hochwertig, mit einem Kurs-Gewinn-Verhdaltnis unter dem auf dem Markt geltenden
Niveau und hinsichtlich ihrer langfristigen Anlageaussichten als attraktiv eingestuft werden.

Marktpreisrisiko

EVM iiberwacht das Marktpreisrisiko durch den Einsatz vieler Risikokontrolltechniken. Thr aus in unterschiedlichen
Bereichen erfahrenen Fachleuten bestehendes Team von Portfoliomanagern und -analysten fiihrt taglich Research
mittels Fundamentalanalysen durch. Mit Ausnahme fiir den Global Macro Fund nutzt EVM tédgliche Obergrenzen
fiir einzelne Aktien- bzw. Anleihenbestande sowie Sektorabweichungsdaten von Benchmarks. EVM hilt sich ferner
tdglich an ihre strenge Verkaufsdisziplin in Bezug auf schlecht abschneidende und im Falle des U.S. Value Fund auf
tiiberbewertete Wertpapiere. Die oben genannten Techniken werden von EVM bei ihrer Aktienauswahl angewandt.
Diese Entscheidungen iiberpriift EVM mittels ihrer Performance-Attribution-Analyse, die mindestens einmal pro
Quartal durchgefiihrt wird. Fallt dabei eine ungewohnliche Wertentwicklung auf, fiihrt EVM die Performance-
Attribution-Analyse eventuell hédufiger aus. EVM iiberwacht zudem die Standardabweichung ihrer Teilfonds
gegentiber gleichartigen Fonds und Benchmarks.

Bei der Verwaltung des Global Macro Fund fiihrt das erfahrene, aus Portfoliomanagern und Analysten bestehende
Team von EVM tdglich Fundamentalanalysen durch, worauf die Umsetzung von Anlageempfehlungen beruht.
Anlageempfehlungen werden aufgrund der Beurteilung des Risiko-Rendite-Profils verschiedener Anlageklassen
durch den Portfoliomanager in einem Land abgegeben. Fiir alle Anlagen ist die Genehmigung des leitenden
Portfoliomanagers notwendig, der fiir die Positionierung des Portfolios insgesamt verantwortlich ist. Das Portfolio
wird qualitativ und quantitativ beurteilt, um das Risiko zu messen. Zu den qualitativen Bewertungsmethoden
gehort die stindige Uberwachung der Finanzmarktentwicklungen und der Auswirkungen auf das Portfolio,
eine fortlaufende Priifung der Risikoquellen und eine umfassende Beurteilung des Kontrahentenrisikos. Zu
den quantitativen Bewertungsmethoden gehort die Messung des Value at Risk (VaR) des Portfolios sowie die
regelmafige Durchfiihrung von Stresstests und Szenario-Analysen.

EVM benutzt RiskManager, ein von der RiskMetrics Group angebotenes Softwareprodukt, um das Portfoliorisiko
aufgrund der oben beschriebenen quantitativen Methoden zu beurteilen. EVM berechnet taglich den Absolute VaR
des Global Macro Fund. Hierflir werden die in den OGAW-Bestimmungen angegebenen Parameter verwendet,
die unabhdngig von der VaR-Berechnung sind. Geeignete Stresstests und Szenario-Analysen werden mindestens
vierteljahrlich durchgefiihrt. Dariiber hinaus werden tatsichliche Anderungen am Wert des Global Macro
Fund benutzt, um das VaR-Modell zu testen (d. h. Riicktests). Wenn festgestellt wird, dass die Haufigkeit der
Abweichungen gegeniiber dem VaR einen bestimmten Sicherheitsgrad iibersteigt, der einer gewissen Toleranz
unterliegt, werden geeignete MaBnahmen ergriffen.

In nachstehender Tabelle sind die VaR-Messungen fiir das Portfolio vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember
2016 enthalten.

Global Macro Fund

VaR (Riickblick fiir ein Jahr, tigliche Stichproben, 0,94 Riickgang) 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Konfidenzniveau 99 % 99 %
Leitraum (Tage) 20 20
VaR in USD $3.517.490 $1.299.877
VaR™* (% des Nettovermdgens insgesamt) 2,04% 2,40 %

* Der VaR darf nicht hoher sein als 20,0 %, um die OGAW-Bestimmungen einzuhalten.

Der Global High Yield Bond Fund und der U.S. High Yield Bond Fund verwenden fiir die Messung des Marktrisikos
und der Hebelung den Commitment-Ansatz.

BARRA ist eine der verschiedenen MaRnahmen zur Risikosteuerung, die EVM zur Uberwachung des U.S. Value Fund
einsetzt. EVM nutzt BARRA als interne Risikokontrollmessung, wobei die Berichte zur Uberpriifung, wie von den
Portfolioverwaltern gefordert, mindestens wochentlich ausgefiihrt werden. EVM verlasst sich nicht ausschlief8lich auf
die BARRA-Analyse, um das Risiko ihrer Teilfonds zu steuern. EVM erkennt die Einschrankung an, dass BARRA auf
einen bestimmten Datensatz der Vergangenheit zuriickgreift und insofern zukiinftige Ergebnisse nicht genau darstellt.

Die Tabelle unten erldutert die Sensitivitdt des U.S. Value Fund gegeniiber dem Marktpreisrisiko mit Stand
vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016. Beta bedeutet die Sensitivitit des Portfolios gegeniiber

108



Eaton Vance International (Ireland) Funds plc

Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017
ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS FORTS.

10 Derivate und andere Finanzinformationen (Forts.)

Marktpreisrisiko (Forts.)

Marktfluktuationen. Ein Fonds mit einem Beta von 1,0 stieg und fiel im Gleichschritt mit dem entsprechenden
Vergleichsindex; ein Beta unter 1,0 wiirde bedeuten, dass die Rendite des Teilfonds weniger volatil ausfiel als der
Index. Ein Beta von mehr als 1,0 wiirde bedeuten, dass die Rendite des Teilfonds mehr schwankte als der Index.
Der Tracking Error ist ein Messwert, der angibt, wie eng das Portfolio seiner Benchmark folgt.

Je geringer der Tracking Error ausfallt, desto geringer ist die angenommene Volatilitdt der aktiven Renditen. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er ist die Abweichung von der Performance der Benchmark.

U.S. Value Fund

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Beta Tracking Error Beta Tracking Error
1 Jahr 1,08 1,57 % 0,88 2,57%
3 Jahre 0,93 2,43 % 0,92 2,57%

Hebelung

Durch die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten (,FDI“) konnen fiir die Teilfonds hohere Risiken
entstehen. Insbesondere konnen FDIs volatil sein. Aullerdem ist die Einschussmarge im Allgemeinen im Vergleich
zum Volumen des FDI relativ gering, sodass Transaktionen in Bezug auf das Marktrisiko ggf. gehebelt werden. Eine
relativ geringfligige Marktschwankung kann sich auf FDIs starker auswirken als auf herkommliche Anleihen. Die
Volatilitdt des Teilfonds kann sich daher durch gehebelte Derivatepositionen erhéhen.

Die Hebelung des Global Macro Fund wird tdglich tiberwacht und berechnet, indem die Summe der Nennwerte der
von den Teilfonds eingesetzten Derivaten herangezogen und als Prozentsatz des Nettoinventarwerts ausgedriickt
wird. Die durchschnittliche Hebelung des Global Macro Fund belief sich im Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2017
auf 334,22 % (31. Dezember 2016: 393,38 %).

Wahrungsrisiko

Die Anlagen im Global High Yield Bond Fund, dem U.S. Research Fund und dem U.S. High Yield Bond Fund lauten
vorwiegend auf US-Dollar, der funktionellen Wahrung der Teilfonds. Die Teilfonds halten auf Anteilsklassenebene
auch Bestande an Fremdwahrungsabsicherungen, die mit der Verwahrstelle in dem Versuch abgeschlossen wurden,
den Wert der in Pfund Sterling denominierten Anteile gegen Fluktuationen des USD abzusichern. Fiir diese drei
Teilfonds wird keine Analyse erstellt, da das Wahrungsrisiko von EVM als unwesentlich eingeschatzt wird. Der
Global Macro Fund halt durch seine Positionen an Staatstiteln in der jeweiligen Landeswahrung oder anderen, auf
ausldandische Wahrungen lautenden festverzinslichen Anlagen und durch bestimmte derivate Anlagen, einschlief3lich
Devisenterminkontrakten, Wahrungs-Swaps und Devisenoptionen, erhebliche Devisenbestdnde. Der Global Macro
Fund investiert zur Erhohung der Rendite in Devisenterminkontrakte, Devisenoptionen und andere Derivate,
anstatt den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Devisen zur Absicherung von Wechselkursschwankungen
und/oder zur Steuerung gewisser Anlagerisiken durchzufiihren.

Im Folgenden wird das Gesamtausmal$ des Wahrungsrisikos fiir den Global Macro Fund mit Stand vom 31. Dezember
2017 und 31. Dezember 2016 nach Absicherung dargelegt:

Global Macro Fund

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

Wiihrung

Betrag in USD

Betrag in USD

Argentinischer Peso 6.238.524 N.Z
Australischer Dollar 10.468.689 194.543
Bahrain-Dinar (5.446.012) N.Z.
Brasilianischer Real N.Z. 6.872
Kanadischer Dollar (11.812) (2.220.148)
(hilenischer Peso (1.686.447) (744.963)
(hilenischer U. Peso (238) NI
Chinesischer Renminbi 115 NI
Chinesischer Yuan Offshore 33.119 597.924
Kolumbianischer Peso 13.382.841 1.796.067
Tschechische Krone 16.877.506 N.Z
Dominikanischer Peso 5.600.361 2.417.837
figyptisches Pfund 10.329.195 N.L
Euro (69.650.297) (13.105.258)
Georgischer Lori 1.639.268 459.650
Ungarischer Forint (6.257.921) (49)
Isldndische Krone N.Z 684.548
Indische Rupie 7.211.361 15.504
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Wahrungsrisiko (Forts.)

Global Macro Fund 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Wihrung Betrag in USD Betrag in USD
Indonesische Rupie 4.246.365 1.600.120
Japanischer Yen 141.614.536 30.273.227

Kasachischer Tenge 13.796.441 34

Kenianischer Schilling N.Z 751.252

Libanesisches Pfund N.Z 12.201

Malaysischer Ringgit 313 284

Mexikanischer Nuevo Peso (613.680) 1.026.546

Marokkanischer Ditham 3.197.518 N.Z.

Never israelischer Schekel 8.702.832 414

Never rumiinischer Leu NI 3.430.786

Neuseeland-Dollor (7.260.590) (99.330)
Nigerianischer Naira 4.558.216 N.Z

Norwegische Krone 395 376

Omani Rial (17.472.362) (4.580.592)
Peruanischer neuer Sol 11.627.346 N.Z.

Philippinischer Peso 4.491.962 551.878

Polnischer Zloty 6.745.516 205

Pfund Sterling 140.654 481.753

Katar-Rial (1.660.629) N.Z

Russischer Rubel 20.222.613 9.943.410
Saudi-Arabischer Rial 35.377 2.343

Serbischer Dinar 26.767.135 4.424.537

Singapur-Dollar 3.920.517 (4.348.235)
Siidafrikanischer Rand (7.612.330) (734)
Siidkoreanischer Won (2.771.946) 12.531

SriLanka-Rupie 13.216.089 4559.678

Schwedische Krone 6.790.287 1.525.414

Schweizer Franken 6 5

Taiwanesischer Dollar 31.154 332.262

Thailiindischer Baht 4.457.484 297.315

Tiirkische Lira 6.986.128 NI

Ugandischer Schilling 297.521 125.456

VAE-Ditham (10.427.270) (3.325.979)
Uruguayischer Peso 6.962.681 87

Vietamesischer Dong 1.930.855 N.Z

Sambischer Kwacha 551 50.693

Zinsrisiko

Der Global Macro Fund benutzt eine Reihe von Instrumenten, um Kreditrisiken zu erh6hen oder zu verringern, wie
unter anderem fest und variabel verzinsliche Schuldtitel, Futures, Optionen auf Futures, Zins-Swaps, Wahrungs-
Swaps, Total-Return-Swaps und strukturierte Produkte. Der Global Macro Fund kann zur Verbesserung der Rendite
anstelle des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren verschiedene Zinsderivate verwenden, um die Duration des
Portfolios insgesamt zu dndern oder gegen Fluktuationen bei Wertpapierkursen aufgrund von Zinsen abzusichern.

Bei der Beurteilung des Zinsrisikos fiir den Global Macro Fund tiberwacht EVM regelmadl3ig die Duration des Portfolios
insgesamt. Die Duration des Global Macro Fund zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 betrug 0,28 Jahre bzw.
0,98 Jahre. Dariiber hinaus wird durch regelmafig durchgefiihrte Szenario-Analysen die prognostizierte Auswirkung
erheblicher AnderungenanderUS-RenditekurveaufdasPortfoliogemessen. AusnachstehenderTabellesind die Ergebnisse
dieser Szenario-Analysen fiir das Portfolio vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 zu entnehmen:

31. Dezember 2017

31. Dezember 2016

US-Renditekurve +100 BP
US-Renditekurve 100 BP

430 8P
265 BP

351 BP
705 BP

Der Global High Yield Bond Fund und der U.S. High Yield Bond Fund sind nicht auf zukiinftige Zinsdnderungen
ausgerichtet. EVM {iberwacht jedoch die Duration und die Zinsbewegungen der Teilfonds, indem sie die
Gesamtduration der Zinssdtze des Teilfonds mit der des Merrill Lynch High Master I Index vergleicht.
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Zinsrisiko (Forts.)

Das Zinsprofil der finanziellen Vermogenswerte des Global High Yield Bond Fund und des U.S. High Yield Bond
Fund mit Stand vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 sieht folgendermal3en aus:

Variabel verzinsliche Fest verzinsliche Finanzielle Vermogenswerte
finanzielle finanzielle auf die keine
Vermogenswerte Vermogenswerte Zinsen bezahlt werden
31. Dez. 17 31. Dez. 16 31. Dez. 17 31. Dez. 16 31. Dez. 17 31. Dez. 16
Global High Yield Bond Fund $ 260.461 NI S 14.846.018 NZ S 322.862 N.Z
Variabel verzinsliche Fest verzinsliche Finanzielle Vermogenswerte
finanzielle finanzielle auf die keine
Vermdgenswerte Vermogenswerte Zinsen bezahlt werden
31. Dez. 17 31. Dez. 16 31. Dez. 17 31. Dez. 16 31. Dez. 17 31. Dez. 16

US. High Yield Bond Fund ~ $ 11.548.482 & 11.709.593  § 223.441.339 S 231.369.587 S 4.024.044 S 3.377.497

Die folgende Tabelle zeigt die Duration des Global High Yield Bond Fund und des U.S. High Yield Bond Fund mit
Stand vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016:

Global High Yield Merrill Lynch
Duration* Bond Fund High Master Il Index
31. Dezember 2017 3,56 Jahre 3,60 Jahre

* Die Duration des Global High Yield Bond Fund beinhaltet weder Bargeld noch Eigenkapital.

U.S. High Yield Merrill Lynch
Duration* Bond Fund High Master Il Index
31. Dezember 2017 3,09 Jahre 3,69 Jahre
31. Dezember 2016 3,29 Jahre 3,86 Jahre

* Die Duration des U.S. High Yield Bond Fund beinhaltet weder Bargeld noch Eigenkapital.
Der U.S. Value Fund investiert in Aktienwerte, sodass diese Teilfonds dem Zinsrisiko nur bedingt ausgesetzt sind.
Kreditrisiko

Der Global Macro Fund benutzt eine Reihe von Instrumenten, um Kreditrisiken zu erh6hen oder zu verringern, wie
unter anderem Sovereign External Debt Securities und Credit Default Swaps.

Sovereign External Debt Securities sind Schuldtitel, die von einem Land in einer auslandischen Wahrung
normalerweise dem US-Dollar oder dem Euro ausgegeben werden (z. B. auf US-Dollar lautende brasilianische
Schuldtitel). Obwohl lokale Schuldtitel (in der eigenen Wahrung des Landes ausgegeben) der Bonitdt desselben
zugrunde liegenden Emittenten unterliegen, siecht EVM die mit dem Kapitalbetrag verbundenen Risiken bei lokalen
Schulden als Devisen- und Zinsrisiken an und berticksichtigt inldndische Schuldtitel nicht bei den Berechnungen
seines Kreditrisikos.

Durch CDS kann der Global Macro Fund Kreditabsicherungen fiir einzelne Emittenten oder einen Korb von
Emittenten kaufen oder verkaufen. Der Global Macro Fund darf CDS abschlieflen, um Kauf- oder Verkaufspositionen
gegeniiber staatlichen Anleihemadrkten einzugehen. Long-CDS-Positionen werden eingesetzt, um ein Engagement
an einem Staatsanleihemarkt einzugehen (dhnlich wie beim Kauf einer Anleihe) und sind vergleichbar mit dem
Verkauf einer Versicherung fiir die Anleihe. Short-CDS-Positionen werden eingesetzt, um eine Leerverkaufsposition
an einem staatlichen Anleihemarkt einzugehen (dhnlich wie beim Leerverkauf einer Anleihe) und sind vergleichbar
mit dem Kauf einer Versicherung fiir die Anleihe.

Das Bonitdtsprofil des Global Macro Fund mit Stand vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 sicht
folgendermal3en aus:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Aufschliisselung der Kreditqualitiit % des Nettovermdgens % des Nettovermdgens
AA 15,81 13,20
M 0,35 -
A 2,48 3,67
BBB 8,16 10,77
BB 32,90 31,40
B 30,41 36,87
(CC oder niedriger 1,31 -

Kein Rating 2,52 4,09
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Kreditrisiko (Forts.)

Gesamtes ausldandisches Kreditengagement fiir den Global Macro Fund zum 31. Dezember 2017 und
31. Dezember 2016

Das ausldndische Kreditengagement umfasst auslandische CDS auf Staatsanleihen und ausldndische Staatsanleihen.
Das Engagement bei den Anleihen entspricht dem derzeitigen Marktwert; fiir CDS entspricht es dem Nennwert der
Position zuziiglich einem Gewinn/Verlust der Position.

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Long % des Nettovermdgens % des Nettovermdgens
Albanien 1,26 2,18
Armenien - 1,59
Bahamas 0,61 1,83
Barbados 1,51 1,00
WeiBrussland - 2,35
Brasilien - 3,64
Iypem 3,36 Al
Ecuador 0,64 3,76
£l Salvador 3,92 2,08
Griechenland 0,96 1,10
Honduras - 0,40
Irak - 1,12
Kenia 0,08 1,52
Mazedonien 6,53 5,82
Mexiko - 8,72
Nigeria - 1,24
Philippinen - 1,33
Ruanda - 1,1
Soudi-Arabien - 1,96
Slowenien - 0,55
Sri Lanka - 1,04
Surinam 0,82 1,53
Tansania 1,85 3,60
Tiirkei 5,92 15,34
Sambia - 1,20

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Short % des Nettovermogens % des Nettovermogens
(hile (2,93) (3,15
China - (1,81
Kolumbien (4,66) (4,48)
Ghana (0,61) -
[falien - (3,94)
Libanon (0,96) (0,48)
Malaysia (7,96) (4,48)
Mexiko (6,08) -
Oman (1,06) -
Katar (7,72) (8,96)
Russland (5,92) -
Siidafrika (8,44) (11,28)
Spanien - (2,13)

EVM iiberwacht die Bonitdtsbewertung der Anlagen des Global High Yield Bond Fund und des U.S. High Yield Bond
Fund im Vergleich zu den Benchmark-Indizes, dem Merrill Lynch High Yield Master II Index.

Der GlobalHigh Yield Bond Fund undder U.S. High Yield Bond Fund konnen eine Reihe vonInstrumenten benutzen, um
Kreditrisiken zu erhohen oder zu verringern, wie unter anderem Credit Default Swaps.

Durch CDS kann der Teilfonds Kreditabsicherungen fiir einzelne Emittenten oder einen Korb von Emittenten
kaufen oder verkaufen. Die Teilfonds diirfen CDS abschlieBen, um Kauf- oder Verkaufspositionen gegentiber
Anleihemarkten einzugehen. Long-CDS-Positionen werden eingesetzt, um ein Engagement an einem Anleihemarkt
einzugehen (dhnlich wie beim Kauf einer Anleihe) und sind vergleichbar mit dem Verkauf einer Versicherung
fiir die Anleihe. Short-CDS-Positionen werden eingesetzt, um eine Leerverkaufsposition an einem Anleihemarkt
einzugehen (dhnlich wie beim Leerverkauf einer Anleihe) und sind vergleichbar mit dem Kauf einer Versicherung
fiir die Anleihe.
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Das Bonitdtsprofil der finanziellen Vermogenswerte des Global High Yield Bond Fund und des U.S. High Yield Bond Fund
sieht mit Bezug auf S&P bzw. Moody’s mit Stand vom 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 folgendermalfen aus:

Global High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2017

Kredit-Rating usb

BBB S 480.602

BB 5.378.789

B 7.656.289

(cc 1.229.868

(c -

D -

Kein Rafing 683.793

Total $  15.429.341

U.S. High Yield Bond Fund

Zum 31. Dezember 2017 Zum 31. Dezember 2016

Kredit-Rating usp Kredit-Rating usb
BBB S 8.219.128 BBB S 16.506.014
BB 89.947.780 BB 90.997.879
B 107.486.440 B 97.206.955
(CC 19.520.917 (Cc 30.011.695
(c 198.450 (C -
D - D 79.135
Kein Rafing 13.641.150 Kein Rating 11.655.199
Total S 239.013.865 Total S 246.456.877

Der U.S. Value Fund investiert in Aktienwerte, sodass er dem Kreditrisiko nur bedingt ausgesetzt ist.

Kontrahentenrisiko

Verwahrstelle

EVM hat die Verwahrstelle vor deren Beauftragung einer eingehenden Priifung unterzogen und behalt
ihr Bonitdtsprofil im Namen aller Teilfonds der Gesellschaft im Auge. Die Verwahrstelle unterzieht ihre
Unterverwahrstellen eingehenden Priifungen und stiandigen Kontrollen. Zum 31. Dezember 2017 hatte die
Verwahrstelle ein Kredit-Rating von A (31. Dezember 2016: A+).

Verwaltung der Barguthaben

Die Barguthaben aller Teilfonds werden von der Verwahrstelle verwaltet und bei der Citibank N.A. im Namen
der Verwahrstelle hinterlegt; ausgenommen hiervon ist der Global Macro Fund, der bestimmte Barguthaben bei

Maklern hinterlegt.

31. Dezember

2017 31. Dezember 2016
Makler Betrag Betrag
ANZ Bank ) 7.000 S 7.000
Barclays S (252.099) S 325.000
BNP Paribas S @ S -
Citibank S 5.642.619 S 1.126.616
Deutsche Bank S 1.463.000 S -
Goldman Sachs S 755.000 S —
JP Morgan S 36.005 S (303.365)
Mertill Lynch S 87 S 22.597
Standard Chartered S m S (30.000)
UBS S 518.283 S 398.186

Fremdwahrungsabsicherungen

EVM nimmt vor dem Abschluss von Vereinbarungen im Namen aller Teilfonds eine eingehende Uberpriifung
aller Kontrahenten von Fremdwdhrungsabsicherungen vor. Die Kontrahenten miissen die im Verkaufsprospekt
genannten Anforderungen erfiillen. Die Kreditqualitdt aller dieser Kontrahenten wird von EVM regelmaRig
tberwacht. Einzelheiten zu diesen Kontrakten sind in der Zusammenfassung des Portfolios enthalten.
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Fremdwadhrungsabsicherungen (Forts.)

Wertpapiere des Global Macro Fund, die von BNP Paribas, Deutsche Bank, Goldman Sachs, JP Morgan und Standard
Chartered gehalten werden, werden von der Depotbank auBerhalb des Depotbanknetzes gehalten. Der zum
31. Dezember 2017 gehaltene Gesamtbetrag belief sich auf 2.363.087 USD (31. Dezember 2016: 554.615 USD). Es
wurden keine sonstigen Sicherheiten bei anderen Brokern gehalten.

Der Global Macro Fund ist aufgrund von OTC-Derivaten einem Kontrahentenrisiko ausgesetzt. Das Risikopotenzial
des Global Macro Fund gegeniiber einem Kontrahenten eines OTC-Derivats darf 5 % des Nettovermdgens nicht
iiberschreiten. Das Limit steigt auf 10 % im Falle von im Europdischen Wirtschaftsraum (EWR) (EU-Mitgliedsldnder,
Norwegen, Island und Liechtenstein) zugelassenen Kreditinstituten, bei in einem Unterzeichnerland des Basler
Kapitalkonvergenzabkommen (Basle Capital Convergence Agreement) vom Juli 1988, das kein EWR-Mitglied ist
(Schweiz, Kanada, Japan und Vereinigte Staaten), zugelassenen Kreditinstituten, und bei in Jersey, Guernsey, der
Isle of Man, Australien und Neuseeland zugelassenen Kreditinstituten.

Ungeachtet des oben genannten Limits von 5 %, darf eine Kombination aus zwei oder mehr der folgenden Emissionen,
die vom selben Organ vorgenommen oder emittiert werden, 20 % des Nettovermdgens nicht tibersteigen:

(a) Anlagen in iibertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(b) Einlagen und/oder
(c) Risikoengagements durch Transaktionen mit OTC-Derivaten;

Gemdll den OGAW-Bestimmungen der Zentralbank wird das Kontrahentenrisiko in Bezug auf OTC-Derivate
aufgrund der folgenden Formel berechnet:

Positive Ersatzkosten x 1

Das Risiko kann reduziert werden, wenn der Kontrahent dem Global Macro Fund eine Sicherheit gemafl den OGAW-
Bestimmungen gestellt hat. EVM wird den Mark-to-Market-Wert der OTC-Positionen mit Kontrahenten tdglich
festlegen, um das Kontrahentenrisiko zu beschranken indem EVM sichergestellt, dass alle Positionen entsprechend
abgesichert sind. Zum 31. Dezember 2017 erhielt die Gesellschaft Sicherheiten mit einem beizulegenden Zeitwert
von 600.000 USD (31. Dezember 2016: 350.159 USD) in Bezug auf offene Derivatekontrakte des Global Macro
Fund. Die Gesellschaft geht gemal3 den Konditionen der ISDA-Vereinbarungen mit verschiedenen Kontrahenten
Sicherheitenvereinbarungen ein. Die Konditionen, die auf das Halten der von jedem Kontrahenten bereitgestellten
oder erhaltenen Sicherheit anwendbar sind, sind in den jeweiligen Vereinbarungen definiert.

Liquiditatsrisiko

Die OGAW-Bestimmungen der Zentralbank und der Prospekt und die Nachtrdge der Gesellschaft schreiben vor,
dass alle Wertpapieranlagen tbertragbare Wertpapiere oder andere liquide Mittel sind. Ubertragbare Wertpapiere
miissen gemal$ ihrer Definition liquide sein. Somit gehen die Portfoliomanager und die Trading-Teams von EVM
zum Zeitpunkt der Transaktion davon aus, dass alle Wertpapieranlagen liquide sind. Nach der urspriinglichen
Transaktion werden wirtschaftliche, politische und Marktnachrichten tdglich auf Ereignisse hin tiberpriift, die den
Liquiditdtsstatus einer bestimmten Anlage dndern konnten. Wie bei allen Anlagen gibt es keine Garantie dafir, dass
fiir ein bestimmtes Wertpapier oder ein derivatives Instrument stets ein aktiver Markt vorhanden ist.

Die Laufzeiten der finanziellen Verpflichtungen der Teilfonds zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 sind

wie folgt:
31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Fillig Fillig
innerhalb innerhalb
Fillig bei von drei Fillig bei von drei
Global High Yield Bond Fund:* Vorlage Monaten Total Vorlage Monaten Total
Verbindlichkeiten 1) (IN)] IN)] usb UsD 1)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
finanzielle Verbindlichkeiten - 53.837 53.837 - - -
Uberziehungskredit Banken 73516 - 73.516 - - -
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 199.095 199.095 - _ _
Nettovermégen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
zuweishar ist 15.723.916 - 15.723.916 - - -
Verhindlichkeiten gesamt 15.797.432 252.932 16.050.364 - - -
Global Macro Fund
Verbindlichkeiten 1) UsD UsD 1) UsD UsD
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
finanzielle Verbindlichkeiten - 10.853.174 10.853.174 - 5.155.269 5.155.269
Uberziehungskredit Banken 2.720.681 - 2.720.681 1.160.879 - 1.160.879
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen 21568 - 21568 - - _
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Kapitalanteilen 15.309 - 15.309 13.453 - 13.453
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 701.31 701.31 - 303.942 303.942
Nettovermgen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
2uweishar st 172.479.372 — 172479372 | 54.076.283 - 54076283
Verbindlichkeiten gesamt 175.236.930 11.554.485 186.791.415 55.250.615 5.459.231 60.709.846

A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.
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31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Fillig Fiillig
innerhalb innerhalb
Fillig bei von drei Fillig bei von drei
U.S. High Yield Bond Fund: Vorlage Monaten Total Vorlage Monaten Total
Verhindlichkeiten usb IN)] usb usb IN)] Usb
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
finanzielle Verbindlichkeiten - 39.724 39.724 - 1.230.742 1.230.742
Uberziehungskredit Banken 1.246.976 - 1.246.976 376.150 - 376150
Verbindlichkeiten aus Anlagevermdgen 1.179 - 1.179 - - -
Verbindlichkeiten aus Ausschijttungen 60.208 - 60.208 75.59] - 75.591
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Kapitalonteilen 286.209 - 286.209 36.314 - 36.314
Zahlbare Kassadevisenkontrakte, die zur Abrechnung
anstehen - - - 205 - 205
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 1.055.393 1.055.393 - 955.219 955.219
Nettovermdgen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
2uweishar ist 247.141.979 —  U7.041979 | 262.757.062 — 262757.062
Verbindlichkeiten gesamt 248.736.551 1.095.117 249.831.668 | 263.245.322 2.185.961 265.431.283

U.S. Value Fund:

Verbindlichkeiten UsD (IN)] IN)] UsD usb usp
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene

finanzielle Verbindlichkeiten - 37 37 - 28.257 28.257
Uberziehungskredit Banken 167 - 167 63.850 - 63.850
Verbindlichkeiten aus Anlagevermégen 108 - 108 - - _
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen - - - 19.406 - 19.406
Verbindlichkeiten aus Ricknahmen von Kapitalanteilen 330.249 - 330.249 43.084 - 43.084
Zahlbare Kassadevisenkontrake, die zur Abrechnung

anstehen 323 - 323 - - -
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 335.825 335.825 - 352.721 352.721
Nettovermgen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile

2uweishar st 47.823.139 - 47.823.139 60.220.766 - 60.220.766
Verbindlichkeiten gesamt 48.154.006 335.862 48.489.868 60.347.106 380.978 60.728.084

2. Hexavest Inc. (,Hexavest”)

Hexavest verwaltet den Hexavest All-Country Global Equity Fund und den Hexavest Global Equity Fund (die
,Hexavest-Teilfonds”), deren Anlageziel die Erzielung eines langfristigen Kapitalzuwachses vor allem durch Anlagen
in ein diversifiziertes, aus Stammaktien und anderen Beteiligungspapieren bestehendes Portfolio von Unternehmen,
die in Industrie- und/oder Schwellenldandern ansassig sind, ist.

Durch die Anlage in Schwellenmdrkte und Industriemdrkte in aller Welt sind die Hexavest-Teilfonds Risiken
ausgesetzt, die mit Folgendem zusammenhdngen: (i) Wechselkurs-Angelegenheiten, wie Fluktuationen des
Wechselkurses zwischen dem US-Dollar und den verschiedenen auslandischen Wahrungen, auf die die Anlagen
der einzelnen Hexavest-Teilfonds lauten, sowie Kosten in Verbindung mit der Umrechnung des Anlagekapitals und
-ertrags von einer Wahrung in eine andere und (ii) die mogliche Erhebung von Quellensteuern auf Einkommen oder
Gewinnen, die durch oder in Bezug auf diese Wertpapiere erzielt wurden. Darliber hinaus sind bei einigen dieser
Kapitalmarkte gewisse Faktoren vorhanden, die normalerweise nicht mit der Anlage in etablierte Wertpapiermarkte
verbunden sind, wie Risiken in Bezug auf (i) Differenzen zwischen Markten, wie eine potenzielle Kursvolatilitat und
relative Illiquiditdt einiger auslandischer Wertpapiermarkte, (ii) das Fehlen einheitlicher Rechnungslegungs- und
Berichtsstandards, Praktiken und Offenlegungserfordernissen und eine geringere staatliche Aufsicht und weniger
ausgepragte rechtliche Regelungen, und (iii) bestimmte wirtschaftliche und politische Risiken, wie eine potenzielle
Devisenbewirtschaftung, potenzielle Beschrankungen fiir ausldndische Investments und eine Riickfiihrung des
investierten Kapitals.

Hexavest verwendet fiir die Verwaltung von Risiken in Bezug auf Schwellen- und Industrielander verschiedene
Alpha-Quellen (Linder-, Sektoren-, Industrie- und Wahrungsgewichtungen sowie Aktienauswahl). Die
Diversifizierung wird durch die Anlagepolitik kontrolliert, wodurch die Abweichungen, die dem Anlageteam im
Vergleich zur Benchmark-Gewichtung fiir Schwellen- und Industrielander, Wahrungen und Sektoren gestattet ist,
beschrankt werden. Die Diversifizierung wird des Weiteren durch eine grof8e Anzahl an Bestdnden in den Portfolios

115



Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS FORTS.

10 Derivate und andere Finanzinformationen (Forts.)

2. Hexavest Inc. (,Hexavest”) (Forts.)

verbessert. Das Anlageteam berticksichtigt auch die potenziellen Risiken, die mit nicht finanziellen Aspekten in
Schwellenmarkten zusammenhdngen, wie politische Risiken. Das Anlageteam bezieht die Analyse dieser Aspekte
in seine Recherchen ein.

Marktpreisrisiko

Hexavest wendet einen weitgehenden Top-down-Anlagestil, der Fundamentalanalysen und quantitative Modelle
berticksichtigt. Die regionalen, Lander-, Wahrungs- und Sektorallokationen des Portfolios basieren primdr auf
Hexavests Analyse des gesamtwirtschaftlichen Umfelds, den Bewertungen der Markte und der Anlegerstimmung.
Die Auswahl einzelner Aktien basiert auf Fundamentalanalysen, der Optimierung und quantitativem Screening,
um die gewilinschten Marktpositionen zu erreichen und Aktien zu favorisieren, bei denen von einem hoheren
Renditepotenzial ausgegangen wird. Auf Top-down-Ebene basieren Verkaufsentscheidungen auf einer erheblichen
Verschlechterung des gesamtwirtschaftlichen Umfelds, der Bewertung und/oder der Stimmung. Auf der Ebene
einzelner Wertpapiere basieren Verkaufsentscheidungen auf einer Anderung der Strategie auf der Top-down-Ebene
oder auf wesentlichen Anderungen der Fundamentaldaten oder der relativen Bewertung des Wertpapiers.

Hexavestistbestrebt, das Anlagerisikodurch VerwendungquantitativerToolszuhandhaben, umdie Zusammensetzungund
die UberwachungdesPortfolioszuunterstiitzen unddie gewiinschten Marktpositionender Bestande der Hexavest-Teilfonds
zu erhalten. Das Risiko wird auch quantitativ tiberpriift, um die Portfolios gegeniiber ihren Benchmarks zu bewerten.
Erhebliche VeranderungenbeidenDatenfiir Gesamtrisiko, Tracking ErrorundPortfoliokonzentration werden von Hexavest
festgestellt und tberpriift.

DieTabelleuntenerldautertdie EmpfindlichkeitderHexavest-Teilfonds gegeniiber dem Marktpreisrisikozum 31. Dezember
2017.Beta bedeutet die Sensitivitat des Portfolios gegentiber Marktfluktuationen. Ein Hexavest-Fonds mit einem Beta
von 1,0 stieg und fiel im Gleichschritt mitdem entsprechenden Vergleichsindex; ein Beta unter 1,0 wiirde bedeuten, dass
die Rendite des Hexavest-Teilfonds weniger volatil ausfiel als der Index. Ein Beta von mehrals 1,0 wiirde bedeuten, dass
die Rendite mehr schwankte als der Index. Der Tracking Error ist ein Messwert, der angibt, wie eng das Portfolio seiner
Benchmarkfolgt.JegeringerderTracking Erroraustallt, destogeringeristdieangenommene Volatilitditderaktiven Renditen.
Je hoher der Tracking Error, desto grofer ist die Abweichung von der Performance der Benchmark.

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016

Hexavest All-Country Global Equity Fund Beta  Tracking Error Beta  Tracking Error
1 Johr 0,92 1,97 % 0,67 6,08 %
3 Jahre 0,71 4,63 % 0,75 4,52%
31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Hexavest Global Equity Fund Beta  Tracking Error Beta  Tracking Error
1 Jahr 0,97 1,98 % 0,66 6,38 %
3 lahre 0,70 4,77 % 0,74 4,69 %

Wahrungsrisiko

Die von den Hexavest-Teilfonds gehaltenen Anlagen sind groftenteils in der Landeswdhrung denominiert;
Anderungen des Wechselkurses zwischen der funktionellen Wahrung und der Wahrung einzelner Anlagen kénnen
zur Verringerung des in der Basiswdhrung ausgewiesenen Wertes des Vermogens des Hexavest-Teilfonds fiihren.
Die Hexavest-Teilfonds legen in eine grofSe Anzahl auslandischer Markte an.

Durch diese starke Diversifizierung ist keine tibermidf3ige Abhdngigkeit von einer Wahrung vorhanden. Zum
31. Dezember 2017 hatte die Muttergesellschaft der Verwahrstelle und Unterverwahrstelle Citibank N.A. ein Kredit-
Rating von A (31. Dezember 2016: A+).

Hexavest sichert das mogliche Wahrungsrisiko auf Anlagenebene nicht ab, da Hexavest die Ansicht vertritt, dass das
Wahrungsrisiko im Marktpreis der Anlage enthalten ist und dass mit der Zeit im Hinblick auf Wahrungsschwankungen
der Anlagen ein Ausgleich stattfindet. Fiir das Wahrungsrisiko werden keine Sensitivitdtsanalysen erstellt, da
Hexavest das Wahrungsrisiko in die Marktpreis-Risikoanalyse mit einbezogen hat.
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Wahrungsrisiko (Forts.)

Im Folgenden wird das Gesamtausmal3 des Wahrungsrisikos fiir die Hexavest-Teilfonds mit Stand vom 31. Dezember
2017 und 31. Dezember 2016 dargelegt:

Hexavest All-Country Global Hexavest Global
Equity Fund Equity Fund

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Wihrung usb usb usb usb
Australischer Dollor 86.046 60.408 113.563 28.767
Brasilianischer Real 80.716 51.995 - (14.085)
Kanadischer Dollar (488.830) 75.624 (723.514) 49.500
Chilenischer Peso - 40.231 10 -
Chinesischer Renminbi (359.050) (334.323) (465.166) (84.590)
Kolumbianischer Peso - 16.722 - -
Tschechische Krone 41.146 24.562 - -
Diinische Krone 115.261 110.668 199.716 74.331
Euro 2.003.493 56.762 3.981.328 66.293
Hongkong-Dollar 753.489 959.193 614.533 86.415
Indische Rupie (248.895) (45.153) (162.091) (35.598)
Indonesische Rupie 82.918 46.231 - (15.979)
Japanischer Yen 2.635.475 547.622 5.046.370 358.270
Malaysischer Ringgit 199.584 15.005 - (23.242)
Mexikanischer Nuevo Peso 71.280 33.992 (61.407) (20.422)
Neuer istaelischer Schekel 18.662 30.596 1.319 18.213
Neuseeland-Dollar 8.717 - 18.307 -
Norwegische Krone 48.678 47132 154.624 27.940
Philippinischer Peso 33.315 - - -
Polnischer Zloty 5.275 13.503 - -
Pfund Sterling 2.232.773 1.055.252 4.294.302 603.819
Russischer Rubel (76.979) 24.927 - -
Singapur-Dollar 57.813 63.855 179.030 36.634
Siidafrikanischer Rand 77.684 4.944 - (13.639)
Siidkoreanischer Won 301.962 - (222.338) -
Schwedische Krone 170.833 - 372.847 -
Schweizer Franken 523.889 - 906.948 -
Taiwanesischer Dollar 276.899 - (145.523) -
Thailindischer Baht 169.693 - - -

Zinsrisiko

Die Hexavest-Teilfonds investieren in Aktienwerte und sind daher nur einem geringfiigigen bzw. keinem Zinsrisiko
ausgesetzt.

Kreditrisiko

Die Hexavest-Teilfonds investieren zumeist in Aktienwerte mit einem relativ geringen Kreditrisiko. An Stelle
des Ankaufs von Wertpapieren konnen die Hexavest-Teilfonds gelegentlich Derivatgeschafte tatigen. Neben
dem sich aus den zugrunde liegenden Aktienwerten ergebenden Marktpreisrisiko beinhalten diese Derivate
das Kontrahentenrisiko, d. h. das Kreditrisiko in Bezug auf den Kontrahenten. Hexavest gewdhrleistet, dass die
jeweiligen Kontrahenten eine angemessene Bonitdt aufweisen. Zum 31. Dezember 2017 hatte die Muttergesellschaft
der Verwahrstelle und Unterverwahrstelle Citibank N.A. ein Kredit-Rating von A (31. Dezember 2016: A+).

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko fiithrt dazu, dass der Hexavest-Teilfonds auf Schwierigkeiten stoBen kann, seine mit
finanziellen Verbindlichkeiten einhergehenden Verpflichtungen zu erfiillen. Die Hexavest-Teilfonds miissen taglich
riicknehmbare, gewinnberechtigte Anteile gegen Barzahlung zuriicknehmen. Sie investieren daher einen GroRteil
ihres Vermdogens in Anlagen, die an einem aktiven Markt gehandelt werden und schnell verdufSert werden konnen.
Die borsennotierten Wertpapiere der Hexavest-Teilfonds gelten als schnell verauf3erbar, da sie an Wertpapierborsen
notiert oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden. Einige der anerkannten Borsen, an denen die
Hexavest-Teilfonds investieren, sind unter Umstanden weniger gut reguliert als Borsen in Industrielandern und
konnen sich gelegentlich als illiquide, ungentigend liquide oder hochvolatil erweisen.

DadurchkannderKursbeeintrachtigtwerden, zudemdie Hexavest-Teilfonds Bestandeliquidieren, um Riicknahmeantrage
bzw.sonstige Finanzierungsanforderungenzuerfiillen. Hexavestfiihrt vierteljahrlicheineninternenliquiditatsbezogenen
Belastungstestdurch, umsicherzustellen, dasssich die Liquiditdtder Hexavest-Teilfondsin einemannehmbaren Rahmen
bewegt.
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Einige Schwellenldnder konnen ausldndischen Anlegern jetzt oder zukiinftig Beschrankungen auferlegen, die die
Riickfiihrungvon Anlageertragen oder Erlosenausdem Verkaufvon Wertpapieren erschweren. Diese Lainderkénnenauch
denHexavest-Teilfonds dahingehendbehindern, dass er Ertrage bzw. Erlose nichtohne Weiteresin US-Dollar/Euro oder
andere frei umtauschbare Wahrungen umtauschen kann.

Die Laufzeiten der finanziellen Verpflichtungen der Hexavest-Teilfonds zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember
2016 sind wie folgt:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Fillig Fillig
innerhalb innerhalb
Fillig bei von drei Fillig bei von drei
Hexavest All-Country Global Equity Fund: Vorlage Monaten Total Vorlage Monaten Total
Verbindlichkeiten usb (IN)] IN)] usb (IN)] usb
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
finanzielle Verbindlichkeiten - 71.237 71.231 - 57.905 57.905
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen 15.298 - 15.298 - - -
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 85.138 85.138 - 63.295 63.295
Nettoverm@gen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
zuweishar st 20.748.558 - 20.748.558 13.397.950 - 13.397.950
Verbindlichkeiten gesamt 20.763.856 162.375 20.926.231 13.397.950 121.200 13.519.150
31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Fillig Fillig
innerhalb innerhalb
Fillig bei von drei Fillig bei von drei
Hexavest Global Equity Fund: Vorlage Monaten Total Vorlage Monaten Total
Verbindlichkeiten UsD (IN)] M)} UsD (IN)] M)}
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
finanzielle Verbindlichkeiten - 100.522 100.522 - 29.420 29.420
Verbindlichkeiten aus gekauften Anlagen 31.203 - 31.203 - - -
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 96.691 96.691 - 59.436 59.436
Nettovermgen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
zuweishar ist 36.246.159 - 36.246.159 7.129.702 - 7.129.702
Verbindlichkeiten gesamt 36.277.362 197.213 36.474.575 7.129.702 88.856 7.218.558

3. Parametric Portfolio Associates LLC (,Parametric*)

Parametric verwaltet den Parametric Emerging Markets Core Fund, den Parametric Emerging Markets Fund
und den Parametric Global Defensive Equity Fund (die ,Parametric-Teilfonds”). Parametrics Anlageziel fiir den
Parametric Emerging Markets Core Fund und den Parametric Emerging Markets Fund (die ,Parametric Emerging
Markets Funds”) besteht in langfristigem Kapitalzuwachs und der diesbeziiglichen Investition in ein diversifiziertes
Portfolio von Stammaktien von Unternehmen, die in Schwellenldndern ansassig sind bzw. mehr als 50 % ihres
Umsatzerloses in Schwellenlandern erwirtschaften. Parametrics Anlageziel fiir den Parametric Global Defensive
Equity Fund ist die Bereitstellung eines defensiven Engagements bei Aktien, mit denen langfristig eine giinstige
risikobereinigte Performance im Vergleich mit dem MSCI All Country World Index in USD Net erzielt werden soll.

Aufgrund ihrer weltweiten Investitionen in Industrieldnder unterliegen die Parametric Emerging Markets Funds
folgenden Risiken: (i) einem grofleren Risiko der Enteignung, konfiszierenden Besteuerung, Verstaatlichung
und gesellschaftlichen, politischen und wirtschaftlichen Instabilitdt, (ii) dem Risiko des aktuell kleinen Umfangs
der Wertpapiermarkte von Emittenten aus Schwellenldndern und des aktuell niedrigen bzw. nicht vorhandenen
Handelsvolumens, wodurch es zu Liquiditatsengpassen und Preisschwankungen kommen kann, sowie (iii) dem
Risiko bestimmter, sich unter Umstdnden einschrankend auswirkender inldndischer Politik, einschlie8lich moglicher
Beschrankungen bei ausldndischen Anlagen und einer Riickfithrung des Kapitals. Um diese Risiken zu kontrollieren,
ist es ein Anliegen von Parametric, iiber eine breit gespannte Palette globaler Markte hinweg zu investieren,
sodass eine ausgeglichenere Diversifizierung und niedrigere Volatilitdt erzielt wird. Parametrics Anlagestrategie
fiir die Parametric Emerging Markets Funds nutzt gezielte Allokation und regelmafige Neugewichtung, um von
bestimmten quantitativen und verhaltensmafigen Eigenschaften von Schwellenlandern zu profitieren, der das
Research von Parametric identifiziert hat. Der Ansatz von Parametric in Bezug auf Schwellenldnder ist insofern
einzigartig, als die Schwellenldnder innerhalb von vier Ebenen gleichmaRig gewichtet werden, die durch Grof3e
und Liquiditatsbeschrankungen definiert sind. Daneben wird die systematische Neugewichtung genutzt, um von
der Mittelwertanndherung zu profitieren und die Marktschwankungen auszunutzen.
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3. Parametric Portfolio Associates LLC (,,Parametric”) (Forts.)

Der Parametric Global Defensive Equity Fund ist bestrebt, durch den Erhalt von Optionspramien sowie von Renditen
aus Aktienindexpositionen und aus Zahlungsmitteldquivalenten bestehenden Positionen Renditen zu erwirtschaften.
Was die Optionen anbelangt, so verkauft der Fonds Call- und Put-Optionen in Bezug auf Aktienindizes oder
Aktienindex-ETFs. Diese Optionen sind durch vom Fonds gehaltene Aktien-ETFs und US-Schatzanweisungen
voll besichert, obwohl die Optionen iiber ETFs ausgegeben werden konnen, die nicht Teil des Portfolios sind. Die
Strategie sieht nicht den Einsatz von Leverage vor, sondern ist vielmehr bemiiht, kurzfristige Optionspositionen aut
die Sicherheiten des zugrunde liegenden Portfolios abzustimmen. Aufgrund dieser Strategie werden tiblicherweise
Optionen mit kurzer Laufzeit von hochstens einem Monat verkauft, wobei die Laufzeiten und Ausitibungskurse
diversifiziert sind, um das mit einer einzigen Optionslaufzeit verbundene Pfadrisiko zu reduzieren. Der Fonds setzt
fiir die Auswahl der im Portfolio gehaltenen Optionen eine systematische, regelbasierte Optionsstrategie ein. Der
Fonds verwendet keine Prognosen in Verbindung mit Marktebenen, Volatilitdit oder den relativen Wert, sondern
setzt vielmehr fiir alle Marktumgebungen einen systematischen, regelbasierten Ansatz ein.

Marktpreisrisiko

Parametric setzt fir den Parametric Emerging Markets Funds einen Top-Down-, disziplinierten und strukturierten
Anlageprozess ein, der den Schwerpunkt auf breite Risikostreuung und Diversifizierung unter den Schwellenldndern,
wirtschaftlichen Sektoren und Emittenten legt. Normalerweise investieren die Emerging Markets Funds von
Parametric in mehr als 2.500 Aktien aus etwa 80 Landern. Innerhalb eines jeden Landes streut Parametric das
Risiko auf fiinf wichtige Wirtschaftssektoren: Finanzen, Industrie, Verbrauchsgiiter, Versorgungsunternehmen
und Transportwesen und natiirliche Ressourcen. Dabei steuern die Emerging Markets Funds von Parametric die
Aktienauswahl mittels eines passiven Ansatzes, wobei die Aktiengewichtungen auf der relativen Marktkapitalisierung
innerhalb des jeweiligen Sektors basieren und der Schwerpunkt auf liquiden Unternehmen liegt.

DasRisikowirdauch quantitativiiberpriift, umdie von den ParametricEmerging Markets Funds Portfoliosgegentiberihren
Benchmarkszubewerten. Erhebliche VeranderungenbeidenDatenfiir Gesamtrisiko, Tracking ErrorundPortfoliokonzentration
werden von Parametric festgestellt und tberprift.

Die Tabelle unten erldautert die Sensitivitat der Parametric Emerging Market Funds gegentiiber dem Marktpreisrisiko
zum 31. Dezember 2017. Beta bedeutet die Sensitivitit des Portfolios gegeniiber Marktfluktuationen. Ein
Parametric Emerging Markets Fund mit einem Beta von 1,0 stieg und fiel im Gleichschritt mit dem entsprechenden
Vergleichsindex; ein Beta unter 1,0 wiirde bedeuten, dass die Rendite des Fonds weniger volatil ausfiel als der Index.
Ein Beta von mehr als 1,0 wiirde bedeuten, dass die Rendite mehr schwankte als der Index. Der Tracking Error
ist ein Messwert, der angibt, wie eng das Portfolio seiner Benchmark folgt. Je geringer der Tracking Error ausfallt,
desto geringer ist die angenommene Volatilitdt der aktiven Renditen. Je hoher der Tracking Error, desto groRer ist
die Abweichung von der Performance der Benchmark.

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Parametric Emerging Markets Core Fund * Beta  Tracking Error Beta  Tracking Error
1 Jahr - - 0,91 4,51 %
3 Jahre - - 0,90 3,81 %
A Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig
zuriickgenommen.

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Parametric Emerging Markets Fund Beta  Tracking Error Beta  Tracking Error
1 Jahr 0,92 2,77% 0,84 4,56 %
3 Jahre 0,83 4,27 % 0,83 4,54 %

Parametric handhabt das Risiko des Parametric Global Defensive Equity Fund durch den Strategie-Autbauprozess. Das
Basisportfoliobestehtzuetwa 50 % aus Aktien, womitder MSCIACWIBenchmarknachgebildet werdensoll, undzu 50 %
ausUS-Schatzwechseln (Absicherunggegeniiber der Landeswahrung fiir GBP-und Euro-Anteilsklassen). Dieses Portfolio
hatein Aktienmarktrisiko und eine erwartete Uberschussrendite von etwajeweils der Halfte der wichtigsten Benchmark,
dievollinden MSCIACWIIndexinvestiertist. Abgesehen vondiesem Basisportfolio werden vollabgesicherte kurzfristige
Aktienindex- oder Aktienindex-ETF-Callund Put-Optionenverkauft, umeinezusatzlicheunddiversifizierende Risikopramie
zuerreichen, dieallgemeinals Volatilitatsrisikopramie (VRP) bezeichnet wird. Langfristigistzu erwarten, dassdie Strategie
besser abschneidetals die wichtigste Benchmark, jedoch ein um etwa 40 % niedrigeres Risiko als Mal3stab derjahrlichen
Standardabweichung der monatlichen Rendite hat.

Das Marktrisiko wird des Weiteren durch einen Umsetzungsprozess gehandhabt, der einem disziplinierten,
regelbasierten Ansatz befolgt und nicht von den Marktprognosen abhangt. Die Global Defensive Equity-Strategie
ist ihrem Wesen nach systematisch. Anderungen an der Strategie werden eingehend analysiert und nur nach
eingehender Priifung und Zustimmung des Investment Committee von Parametric umgesetzt.
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Wahrungsrisiko

Fiir den Parametric Global Defensive Equity Fund sind durch auf Fremdwdhrungen lautende Aktienbestiande
Wahrungsrisiken vorhanden, die mit der MSCI ACWI Benchmark ibereinstimmen. Dariiber hinaus besteht
das Portfolio zur Hilfte aus US-Schatzwechseln, mit denen fiir Anleger in den GBP- und EUR-Anteilsklassen
Wahrungsrisiken verbunden sind. Fiir die GBP- und EUR-Anteilsklassen ist Parametric bemiiht, das Risiko fiir
die US-Schatzwechsel gegeniiber der Landeswédhrung durch Devisenterminkontrakte abzusichern. Bei drastischen
Marktbewegungen, unabhédngig von der Richtung, andert sich die Hohe des Wahrungsrisikos, weshalb fiir den Fonds
ein Wahrungsrisiko vorhanden sein wiirde. Abgesehen von der Absicherung des Wahrungsrisikos in Verbindung
mit US-Schatzwechseln nimmt Parametric keine Absicherungen des Wahrungsrisikos auf Anlageebene in Bezug auf
die Beteiligungen des Parametric Defensive Equity Fund vor, da der Fonds der Meinung ist, dass das Wahrungsrisiko
Teil des Marktpreises der Anlagen ist und sich diese im Laufe der Zeit hinsichtlich der Wahrungsfluktuationen
ausgleichen werden.

Was die Parametric Emerging Markets Funds anbelangt, so sind diese Fonds grofstenteils in der Landeswahrung
denominiert, wahrend die funktionelle Wahrung der Parametric Emerging Markets Funds der US-Dollar ist, sodass
Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswdhrung und der Wahrung der Anlage zur Verringerung
des in der Basiswahrung ausgewiesenen Wertes des Vermogens der Parametric Emerging Markets Funds fithren
konnen. Die Parametric Emerging Markets Funds legen in etwa 80 auslandische Markte an. Durch diese starke
Diversifizierung ist keine iibermédf3ige Abhdngigkeit von einer Wahrung vorhanden.

Parametricsichertdasmogliche Wahrungsrisikoin Bezugaufdie Beteiligungen derParametricEmerging Markets Fundsauf
Anlagenebenenichtab, dader Fonds die Ansicht vertritt, dass das Wahrungsrisiko im Marktpreis der Anlage enthaltenist
unddassmitderZeitim Hinblickauf Wahrungsschwankungender Anlagen ein Ausgleichstattfindet. Fiirdas Wahrungsrisiko
werdenkeine Sensitivitdtsanalysenerstellt, daParametricdas Wahrungsrisikoin die Marktpreis-Risikoanalyse miteinbezogen
hat.

Im Folgenden wird das Gesamtausmal’ des Wahrungsrisikos fiir die Parametric Emerging Markets Funds mit Stand vom
31. Dezember 2017 und 31. Dezember 2016 dargelegt:

Parametric Emerging Markets Core Fund® Parametric Emerging Markets Fund

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Wihrung usb usb usb usb
Bengalischer Taka - - 5.108.652 5.312.470
Botsuanischer Pula - - 2.756.338 2.887.840
Brasilianischer Real - 334.446 43.173.286 41.243.819
Bulgarischer Lev - - 598.418 364.634
Chilenischer Peso - 180.355 24.190.030 20.842.940
Chinesischer Renminbi - - 11.599.596 -
Chinesischer Yuan Offshore - - - 4151
Kolumbianischer Peso - 73.365 10.665.538 9.942.708
Kroatische Kuna - - 4.931.869 5.087.182
Tschechische Krone - 42.00 5.024.347 4.903.443
ligyptisches Pfund - 54.696 5.748.955 17.381.281
Euro - 75.189 19.804.803 18.134.314
Hongkong-Dollar - 462.895 84.964.415 61.284.414
Ungarischer Forint - 48.754 5.988.379 5.761.407
Indische Rupie - 235 40.977.975 35.283.618
Indonesische Rupie - 173.844 21.955.937 19.926.419
Jordanischer Dinar - - 4.901.812 5.165.739
Kenianischer Schilling - - 5.683.196 4.763.380
Kuwait-Dinar - 97.037 13.077.932 13.995.850
Malaysischer Ringgit - 156.926 23.811.547 17.920.393
Mauritius-Rupie - - 5.574.509 5.154.362
Mexikanischer Nuevo Peso - 317.200 35.259.443 31.804.495
Marokkanischer Ditham - 277 5.739.560 6.237.628
Never Ghanaischer Cedi - - 994.504 722.637
Neuer ruminischer Leu - - 5.321.484 5.116.238
Nigerianischer Naira - - 5.211.380 3.144.911
Omani Rial - - 4.704.432 4.775.736
Pakistanische Rupie - 90.788 8.915.408 12.375.642
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Parametric Emerging Markets Core Fund® Parametric Emerging Markets Fund

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016 31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Wiihrung usb usb usb usb
Peruanischer neuer Sol - 30.803 4.404.065 4.562.800
Philippinischer Peso - 165.076 23.347.387 17.688.437
Polnischer Zloty - 169.983 22.581.529 20.255.389
Pfund Sterling - - 3.783.549 3.398.990
Katar-Rial - 84.986 10.072.377 11.136.978
Russischer Rubel - 146.657 16.598.280 16.428.371
Saudi-Arabischer Rial - - 11.753 7.886
Singapur-Dollar - 3.537 1.354.462 1.045.890
Siidafrikanischer Rand - 337.976 48.582.350 38.850.563
Siidkoreanischer Won - 379.653 51.487.471 38.733.105
SriLanka-Rupie - - 5.628.517 5.151.747
Schweizer Franken - - 3436 3.3
Taiwanesischer Dollar - 339.254 47.017.208 42.516.847
Thailiindischer Baht - 161.776 22.732.004 21.472.071
Tunesischer Dinar - - 2.137.144 2.161.320
Tiirkische Lira - 154.895 24.648.055 17.783.293
VAE-Ditham - 68.060 10.084.558 11.600.667
Vietamesischer Dong - - 7.760.448 5.028.712

A Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig zurickgenommen.

Bestimmte AbsicherungenaufAnteilsklassenebene, dieinder Analyseder ZusammensetzungdesPortfoliosenthaltensind,
werdenabgeschlossen, umden Wertder Euro- und Pfund Sterling- Anteilsklassen abzusichern.Innachstehender Analyse
sind sie nicht berticksichtigt.

Zinsrisiko

Die Parametric Emerging Markets Funds investieren in Aktienwerte und sind daher nur einem geringfiigigen bzw.
keinem Zinsrisiko ausgesetzt.

Fiir den Parametric Global Defensive Equity Fund besteht durch Beteiligungen an US-Schatzanweisungen nur
ein beschrdnktes Zinsrisiko. Alle Schatzanweisungen haben eine Laufzeit von hochstens zwolf Monaten, um das
Zinsrisiko zu reduzieren.

Kreditrisiko

Die Parametric-Teilfonds investieren zumeist in Wertpapiere mit einem relativ geringen Kreditrisiko, einschlieBlich
Akten, Aktienoptionen und US-Schatzanweisungen. An Stelle des Ankaufs von Wertpapieren konnen die
Parametric Emerging Markets Funds gelegentlich Derivatgeschéfte tatigen. Neben dem sich aus den zugrunde
liegenden Aktienwerten ergebenden Marktpreisrisiko beinhalten diese Derivate das Kontrahentenrisiko, d. h. das
Kreditrisiko in Bezug auf den Kontrahenten. Parametric gewahrleistet, dass die jeweils eingesetzten Gegenparteien
eine angemessene Bonitdt aufweisen. Zum 31. Dezember 2017 hatte die Muttergesellschaft der Verwahrstelle und
Unterverwahrstelle Citibank N.A. ein Kredit-Rating von A (31. Dezember 2016: A+).

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko fiihrt dazu, dass der Parametric-Teilfonds auf Schwierigkeiten stoen kann, seine mit
finanziellen Verbindlichkeiten einhergehenden Verpflichtungen zu erfiillen. Die Parametric-Teilfonds miissen
taglich riicknehmbare, gewinnberechtigte Anteile gegen Barzahlung zuriicknehmen. Sie investieren daher einen
Grof3teil ihres Vermogens in Anlagen, die an einem aktiven Markt gehandelt werden und schnell verduf3ert
werden konnen. Die borsennotierten Wertpapiere der Parametric-Teilfonds gelten als schnell verauerbar, da
sie an Wertpapierborsen notiert oder an anderen geregelten Markten gehandelt werden. Einige der anerkannten
Borsen, an denen die Parametric Emerging Markets Funds investieren, sind unter Umstdanden weniger gut reguliert
als Borsen in Industrielandern und konnen sich gelegentlich als illiquide, ungentigend liquide oder hochvolatil
erweisen. Dadurch kann der Kurs beeintrdachtigt werden, zu dem die Parametric Emerging Markets Funds Bestande
liquidieren, um Ricknahmeantrdge bzw. sonstige Finanzierungsanforderungen zu erfiillen. Parametric fiihrt
vierteljahrlich einen internen liquiditatsbezogenen Belastungstest durch, um sicherzustellen, dass die Liquiditat der
Parametric Emerging Markets Funds sich in einem annehmbaren Rahmen bewegt.

Einige Schwellenldnder konnen ausldndischen Anlegern jetzt oder zukiinftig Beschrankungen auferlegen, die die
Riickfithrung von Anlageertrdgen oder Erlosen aus dem Verkauf von Wertpapieren erschweren. Diese Lander
konnen auch die Parametric Emerging Markets Funds dahingehend behindern, dass sie Ertrdge bzw. Erlose nicht
ohne Weiteres in US-Dollar oder andere frei umtauschbare Wahrungen umtauschen kénnen.
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Die Laufzeiten der finanziellen Verpflichtungen der Parametric-Teilfonds zum 31. Dezember 2017 und 31. Dezember
2016 sind wie folgt:

31. Dezember 2017 31. Dezember 2016
Fiillig innerhalb Fillig innerhalb
Fiillig bei von drei Fiillig bei von drei
Parametric Emerging Markets Core Fund”: Vorlage Monaten Total Vorlage Monaten Total
Verbindlichkeiten usb usb usD usb 1M)] usb
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 34.962 34.962 - 58.135 58.135
Nettovermgen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
zuweishar ist - - - 4.875.017 - 4.875.017
Verbindlichkeiten gesamt - 34.962 34.962 4.875.017 58.135  4.933.152
Parametric Emerging Markets Fund:
Verbindlichkeiten usb usb usb usb usb usb
Uberziehungskredit Banken 124.439 - 124.439 746.047 - 746.047
Verbindlichkeiten aus Anlagevermdgen 18.407 - 18.407 258.055 - 258.055
Verbindlichkeiten aus Riicknahmen von Kapitalanteilen 556.771 - 556.771 524.048 - 524.048
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 4.240.146 4.240.146 - 3.294.471 3.294.471
Nettovermégen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
zuweishar st 782.798.053 - 782.798.053 690.145.741 - 690.145.741
Verbindlichkeiten gesamt 783.497.670 4.240.146 787.737.816 691.673.891 3.294.471 694.968.362
Parametric Global Defensive Equity Fund:
Verbindlichkeiten usb usb usD usb usp usb
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
finanzielle Verbindlichkeiten - 944.947 944.947 - - -
Verbindlichkeiten aus Anlagevermégen 7.385 - 7.385 - - -
Zahlbare Kassadevisenkontrakte, die zur Abrechnung
anstehen 21.750 - 21.750 - - -
Abgegrenzte Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten: - 403.426 403.426 - - -
Nettovermégen, das den Inhabern riicknehmbarer Anteile
uweishar ist 346.516.499 - 346.516.499 - - -
Verbindlichkeiten gesamt 346.551.634 1.348.373 347.900.007 - - -

A Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig zuriickgenommen.

Schatzung des Marktwerts

Die Gesellschaft hat die Anderung an FRS 102 Fair Value Hierarchy Disclosures, die ab 1. Januar 2017 in Kraft
trat, fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017 angewendet. Hierbei ist es notwendig, dass die Gesellschaft
Bestimmungen des Marktwerts unter Verwendung einer Marktwert-Hierarchie einstuft, aus der die Bedeutung der
Eingaben deutlich wird, die fiir die Bestimmungen verwendet wurden. Fiir die Hierarchie des Marktwerts gibt es
folgende Stufen:

e Stufe 1 — Die nicht bereinigten notierten Preise in aktiven Mairkten fiir identische Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten, zu denen das Unternehmen zum Bewertungstag Zugang hat.

e Stufe 2 — Direkt oder indirekt beobachtbare (d. h. unter Verwendung von Marktdaten entwickelte) Inputs fiir
den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit, die keine unter Stufe 1 beriicksichtigten notierten Preise sind.

e Stufe 3 — Die Inputs fiir den Vermogenswert oder die Verbindlichkeit sind nicht beobachtbar (d. h. es sind keine
Marktdaten verfligbar).

Die Stufe in der Hierarchie des Marktwerts, innerhalb derer die Bestimmung des Marktwerts in ihrer Gesamtheit
eingestuft ist, wird aufgrund des niedrigsten Input bestimmt, der fiir die Bestimmung des Marktwerts in seiner
Gesamtheit von Bedeutung ist.

Zu diesem Zweck wird die Bedeutung eines Input gegeniiber der Bestimmung des Marktwerts in seiner Gesamtheit
festgestellt. Werden fiirdie Bestimmungendes Marktwertsbeobachtbare Inputsverwendet, dieaufgrundnichtbeobachtbarer
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Inputserheblicher Bereinigungenbediirfen, istdiese Bestimmungeine Bestimmungder Stufe 3. Fiirdie Einschdtzungder
BedeutungeinesbestimmtenInputsfiirdie Bestimmungdes Marktwertsinseiner Gesamtheitsind Urteilsvermogen unddie
Bertlicksichtigung der diesen Vermogenswert oder dieser Verbindlichkeit eigenen Faktoren erforderlich.

DiefiirdieBewertungvon WertpapierenbenutztenInputsoder Methodensindnichtunbedingtein AnzeichenfiirdasRisiko,
das mit der Anlage in diese Wertpapiere verbunden ist.

Die folgende Tabelle bietet einen Uberblick iiber die Marktwert-Hierarchie der finanziellen Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten der Teilfonds zum 31. Dezember 2017.

Stufe 3
Stufe 2 Andere erhebliche
Stufe 1 Andere erhebliche nicht beobachtbare
Notierte Preise beobachtbare Inputs Inputs Total
Global High Yield Bond Fund”
Finanzielle VERmdgenswerte
Unternehmensanleihen und Schuldscheine S - S 15.429.341 S - S 15.429.341
Devisenterminkontrakte - 16.632 - 16.632
S - S 15.445.973 S - S 15445973
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte S - S (53.837) S - S (53.837)
S - S (53.837) S - S (53.837)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermagenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten insgesamt S - S 15.392.136 S - S 15.392.136
A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.
Global Macro Fund
Finanzielle VERmdgenswerte
Nicht-US-Staatsanleihen S - S 92.391.772 S - S 92391772
Schuldtitel des US-Schatzamtes - 3.745.840 - 3.745.840
Nicht-US-Staatsanleihen - 20.982.804 - 20.982.804
Unternehmensanleihen und Schuldscheine - 4.667.518 - 4.667.518
Variabel verzinsliche vorrangige Schuldverschreibungen - 4.942.930 - 4.942.930
Stammaktien 127.189 7.743.104 - 7.870.293
Devisenoptionen - 96.086 - 96.086
Aktienindexoptionen - 170.523 - 170.523
Terminkontrakte 133 - - 133
Swaps - 2.932.425 - 2.932.425
Im Freiverkehr gehandelte Forward-Volatility-Agreements - 11 - 11
Devisenterminkontrakie - 3.068.735 - 3.068.735
S 127.322 S 140.741.748 S - S 140.869.070
Finanzielle Verbindlichkeiten
Differenzkontrakt S - S (4.404) S - S (4.404)
Devisenoptionen (2.049) - - (2.049)
Terminkontrakte (8.589) - - (8.589)
Swaps - (5.887.190) - (5.887.190)
Im Freiverkehr gehandelte Forward-Volatility-Agreements - (83.711) - (83.711)
Devisenterminkontrakte - (4.867.231) - (4.867.231)
S (10.638) S (10.842.536) S - S (10.853.174)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S 164.865 S 129.851.031 S - S 130.015.89%6
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Stufe 3
Stufe 2 Andere erhebliche
Stufe 1 Andere erhebliche nicht beobachtbare
Notierte Preise beobachtbare Inputs Inputs Total
Hexavest All-Country Global Equity Fund
Finanzielle Vermogenswerte
Stammaktien S 9.728.055 S 7.928.907 S - S 17.656.962
Terminkontrakte 29.250 - - 29.250
Devisenterminkontrakte - 36.378 - 36.378
S 9.757.305 S 7.965.285 S - S 17.722.59
Finanzielle Verbindlichkeiten
Terminkontrakfe $ (9.335) S - S - S (9.335)
Devisenterminkontrakte - (67.902) - (67.902)
S (9.335) S (67.902) S - S (77.237)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermagenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S 9747970 S 7.897.383 S - S 17.645.353
Hexavest Global Equity Fund
Finanzielle Vermégenswerte
Stammaktien S 19.310.502 S 12.023.707 S - S 31.334.209
Terminkonfrakte 39.287 - - 39.287
Devisenterminkontrakte - 62.926 - 62.926
S 19.349.789 S 12.086.633 S - S 31436422
Finanzielle Verbindlichkeiten
Terminkontrakte S (11.202) ) - ) - S (11.202)
Devisenterminkontrakte - (89.320) - (89.320)
S (11.202) S (89.320) S - S (100.522)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S 19.338.587 S 11.997.313 S - S 31.335.900
Parametric Emerging Markets Fund
Finanzielle VERmdgenswerte
Stammaktien S 160.196.916 S 613480757 S 200.085 S 773.877.758
Aktienbezogene Wertpapiere - 4.940.988 - 4.940.988
Bezugsrechte 27.500 1.356 - 28.856
Optionsscheine 10.988 8.561 - 19.549
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermagenswerten und
Verhindlichkeiten insgesamt S 160.235.404 S 618.431.662 S 200.085 S 778.867.151
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Stufe 3
Stufe 2 Andere erhebliche
Stufe 1 Andere erhebliche nicht beobachtbare
Notierte Preise beobachtbare Inputs Inputs Total
Parametric Global Defensive Equity Fund
Finanzielle Vermogenswerte
Borsengehandelte Fonds S - S 172.358.248 S - S 172.358.248
Schuldtitel des US-Schatzamtes - 124.023.504 - 124.023.504
Devisenterminkontrakte - 1.233.946 - 1.233.946
S - S 297.615.698 S - S 297.615.698
Finanzielle Verbindlichkeiten
Akiignindexoption S (944.947) S - S - S (944.947)
S (944.947) S - S - S (944.947)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermagenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S (944.947) S 297.615.698 S - S 296.670.751

USS. High Yield Bond Fund

Finanzielle Vermogenswerte

Unternehmensanleihen und Schuldscheine S - S 227.633.384 S - S 227.633.384

Stammakfien 1.079.509 - 5.325 1.084.834

Variabel verzinsliche vorrangige Schuldverschreibungen - 10.295.647 - 10.295.647

Devisenterminkontrakte - 511.466 - 511.466
S 1.079.509 S 238.440.497 S 5.325 S 239.525.331

Finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte S - S (39.724) S - S (39.724)
S - S (39.724) S - S (39.724)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene

Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und

Verhindlichkeiten insgesamt S 1.079.509 S 238.400.773 S 5.325 S 239.485.607

U.S. Value Fund

Finanzielle Vermégenswerte

Stammaktien S 47407319 S 518.716 S - S 47.926.035

Devisenterminkontrakte - 12.286 - 12.286
S 47.407.319 S 531.002 S - S 47.938.321

Finanzielle Verbindlichkeiten

Devisenterminkontrakie S - S (37) S - S (37)
S - S (37) S - S (37)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene

Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermagenswerten und

Verhindlichkeiten insgesamt S 47407319 S 530.965 S - S 47.938.284
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Den folgenden Tabellen ist die Marktwert-Hierarchie der finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der
einzelnen Teilfonds zum 31. Dezember 2016 zu entnehmen:

Stufe 3
Stufe 2 Andere erhebliche
Stufe 1 Andere erhebliche nicht beobachthare
Notierte Preise beobachtbare Inputs Inputs Total
Global Macro Fund
Finanzielle Vermdgenswerte
Nicht-US-Staatsanleihen ) - S 41.717.011 S - S 4a.17.0m
Schuldtitel des US-Schatzamtes - 3.997.406 - 3.997.406
Nicht-US-Staatsanleihen - 300.538 - 300.538
Unternehmensanleihen und Schuldscheine - 824.600 - 824.600
Stammaktien - 496.541 - 496.541
Devisenoptionen - 1.087.619 - 1.087.619
Aktienindexoptionen - 175.578 - 175.578
Terminkontrakte 45.881 - - 45.881
Swaps - 1.358.812 - 1.358.812
Devisenterminkontrakie - 2.098.576 - 2.098.576
S 45.881 S 52.056.681 S - S 52102.562
Finanzielle Verbindlichkeiten
Devisenoptionen S - S (422.130) S - S (422130
Terminkontrakte (45.349) - - (45.349)
Swaps - (2.424.790) - (2.424.790)
Devisenterminkontrakte - (2.263.000) - (2.263.000)
S (45.349) S (5.109.920) S - S (5.155.269)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermagenswerten und
Verhindlichkeiten insgesamt S 532 S 46.946.761 S - S 46.947.293
Hexavest All-Country Global Equity Fund
Finanzielle Vermégenswerte
Stammaktien S 5.795.281 S 5.808.399 S - S 11.603.680
Terminkontrakte 44.207 - - 44.207
Devisenterminkontrakie - 75.992 - 75.992
S 5.839.488 S 5.884.391 S - S 11723879
Finanzielle Verbindlichkeiten
Terminkontrakfe $ (13.179) S - S - S 13.179)
Devisenterminkontrakte - (44.726) - (44.726)
S (13.179) S (44.726) S - S (57.905)
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verhindlichkeiten insgesamt S 5.826.309 S 5.839.665 S - S 11.665.974
Hexavest Global Equity Fund
Finanzielle VERmdgenswerte
Stammaktien S 3208713 S 3.115.145 S - S 6323858
Terminkontrakte 13.595 - - 13.595
Devisenterminkontrakie - 35.963 - 35.963
S 3222308 S 3.151.108 S - S 6373416
Finanzielle Verbindlichkeiten
Terminkontrakte S (7.814) S - S - S (7.814)
Devisenterminkontrakte - (21.606) - (21.606)
S (7.814) S (21.606) S - S (29.420)

126



Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

ERLAUTERUNGEN ZUM ABSCHLUSS FORTS.

10 Derivate und andere Finanzinformationen (Forts.)

Schatzung des Marktwerts (Forts.)

Stufe 3

Stufe 2 Andere erhebliche

Stufe 1 Andere erhebliche nicht beobachtbare
Notierte Preise beobachtbare Inputs Inputs Total

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verhindlichkeiten insgesamt S 321449% S 3.129.502 S - S 6.343.9%

Parametric Emerging Markets Core Fund

Finanzielle VERm@genswerte
Stammaktien S 1112788 S 342351 S - S 4536299
Aktienbezogene Wertpapiere - 300.783 - 300.783

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verhindlichkeiten insgesamt S 1112788 S 3724.294 S - S 4.837.082

Parametric Emerging Markets Fund

Finanzielle VERmdgenswerte

Stammakfien S 122.084.910 S 555.387.437 S 613.644 S 678.085.991
Aktiengebundene Wertpapiere - 5.638.488 - 5.638.488
Optionsscheine - 212.625 - 212.625

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S 122.084.910 S 561.238.550 S 613.644 S 683.937.104

U.S. High Yield Bond Fund

Finanzielle VERmdgenswerte

Unternehmensanleihen und Schuldscheine S 1.447.169 S 231.621.853 S - S 233.069.022
Wandelbare Vorzugsaktien - 1.337.338 - 1.337.338
Stammaktien 1.295.685 259.420 6.985 1.562.090
Variabel verzinsliche vorrangige Schuldverschreibungen 289.238 10.199.189 - 10.488.427
Devisenterminkontrakte - 310.799 - 310.799
3.032.092 243.728.599 6.985 246.767.676
FinanzielleLVerbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte S - S (1.230.742) S - S (1.230.742)
S - S (1.230.742) S - S (1.230.742)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S 3.032.092 S 242497857 S 6.985 S 245.536.934

U.S. Value Fund

Finanzielle Vermogenswerte

Stammaktien S 52.936.522 S 6.977.383 S - S 59.913.905

Devisenterminkontrakte - 7.363 - 7.363
S 52.936.522 S 6.984.746 S - S 59.921.268

FinanzielleLVerbindlichkeiten

Devisenterminkontrakte S - S (28.257) S - S (28.257)
S - S (28.257) S - S (28.257)

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesene
Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten insgesamt S 52.936.522 S 6.956.489 S - S 59.893.011
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11 Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder

Die Satzung sieht vor, dass die nicht verbundenen bzw. nicht kapitalmdRig beteiligten Verwaltungsratsmitglieder
eine Vergiitung erhalten, dass diese Vergilitung jedoch pro Teilfonds nicht mehr als 50.000 USD jahrlich oder einen
sonstigen Betrag, den der Verwaltungsrat eventuell festlegt und den Anteilsinhabern mitteilt, betragen darf. Dariiber
hinaus besitzen alle Verwaltungsratsmitglieder ein Recht auf Erstattung ihrer angemessenen Auslagen seitens
der Gesellschaft. Die Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder betrug fiir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember
2017 und zum 31. Dezember 2016 110.883 USD bzw. 68.847 USD. Frederick Marius hat von der Gesellschaft
keine Vergilitung erhalten. Davon abgesehen belaufen sich die sonstigen erforderlichen Angaben in Bezug auf die
Vergiitung der Verwaltungsratsmitglieder und gemaf3 Section 305 und 306 des Companies Act 2014 auf 0 USD fiir
beide Geschaftsjahre.

Die fiir das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2017 zahlbare Vergilitung der Verwaltungsratsmitglieder betrdgt
30.140 USD (31. Dezember 2016: 237 USD).

12 Nettovermogensvergleich

Die folgende Tabelle zeigt das Nettovermogen und den NIW je Anteil, zu dem die Inhaber riicknehmbarer Anteile
zeichnen und zuriickgeben konnten:

Zum 31. Dezember 2017 Zum 31. Dezember 2016 Zum 31. Dezember 2015
NIW NIW NIW

Nettovermogen je Anteil Nettovermogen je Anteil Nettovermogen je Anteil
Global High Yield Bond Fund”
Klasse 125 S 1573916 S 1041 S - S - S - S -
Global Macro Fund
Klasse M2S S 3951336 S 1192 S 1944017 S 11,23 S 221493 S 10,87
Klasse A2S ) 11570330 § 11,23 S 9.217.670 S 10,66 S 11841329 S 1039
Klasse A2€ S 384.645 € 10,85 S 326300 € 1049 S 3.673.655 € 10,36
Klasse A2€ S 91587 ¢ 11,17 S 316900 £ 10,72 S 485313 € 10,50
Klasse (25 S 8412220 S 11,02 S 8.619.807 S 1049 S 10661615 S 10,25
Klasse 12$ S 6.497.108 S 12,02 S 3975475 S 1131 S 2638357 S 1093
Klasse 124* S 141.572.146 ¥ 1.035,81 S 29.676.114 ¥ 990,23 S - ¥ -
Hexavest All-Country Global Equity Fund
Klasse 125 $ 20748558 S 1534 S 13397950 S 1340 S 12004284 S 12,00
Hexavest Global Equity Fund
Klasse 125 S 8114475 S 1623 S 7129702 S 1426 S 6348336 S 1270
Klasse I2AUS S 28131684 S 1069 S - S - S - S -
Parametric Emerging Markets Core Fund”
Klasse 12$ $ - S - S 4.875.017 S 975 S 4.294.645 S 85
Parametric Emerging Markets Fund
Klasse M2$ S 18426808 S 1593 S 16785845 S 12,55 S 15615170 S 11,25
Klasse A2$ S 191.173.651 S 1234 S 247.740.001 S 980 § 238608432 S 885
Klasse (2% $ 1153858 S 1449 S 428997 S 11,53 S 480.281 S 10,44
Klasse 1€ S 12410374 £ 1230 S 18.635454 & 10,77 § 15455531 g 819
Klasse 11$ $ 10497.196 S 1030 $ - S - S - S -
Klasse 125 S 370880774 S 1210 S 261146122 S 9,50 S 337.186.688 S 8,50
Klasse 12€ S 178255392 & 1476 S 145409322 & 12,70 S 137702134 &£ 950
Parametric Global Defensive Equity Fund*
Klosse 125 S 62963835 S 1058 S - S - S - S -
Klosse 1€ ) 85354611 € 1025 § - £ - 9 - £ -
Klosse 12€®) S 64008523 € 1020 § - € - S - £ -
Klasse 228 ) 96064832 £ 1042 S - ¢ - 9 - £ -
Klosse 115 S 31.004292 £ 10,35 ) - £ - S - £ -
Klasse 12€6) ) 7120406 £ 1014 S - ¢ - 9 - £ -
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12 Nettovermogensvergleich (Forts.)

Zum 31. Dezember 2017 Zum 31. Dezember 2016 Zum 31. Dezember 2015
NIW NIW NIW

Nettovermogen je Anteil Nettovermogen je Anteil Nettovermogen je Anteil
USS. High Yield Bond Fund
Klosse M2$ S 1.617.414 S 2039 S 15.047.468 S 1923 S 27.934.755 S 17,00
Klosse ATS S 10.662.614 S 10,52 S 14537823 S 1043 S 10.764.438 S 972
Klosse A2S S 23.798.619 S 2389 S 25628565 S 2272 S 11.500.037 S 20,24
Klosse A2€ $ 1.214175 € 1837 ) 2377939 € 1783 S 4143581 € 16,11
Klasse C1$ S 7.139.338 S92 S 7679359 S 919 $ 5.318.698 S 85
Klasse (25 S 4.745.419 S 16,63 S 5.808.097 S 1585 $ 4.529.533 SRAL)
Klasse 625 S 60.027.284 S 1251 S 73968197 S 1186 §  70.615.040 S 1052
Klasse 12€ S 72.908.540 € 14,12 S 51450803 € 1356 S 38504543 € 1213
Klasse 12€ ) 19.866.178 g 13N S 15.044.402 £ 1249 S 1432379 g 11,0
Klosse 125 ) 45.162.398 S 19 S 51214409 S 11,23 §  35.507.864 AL
USS. Value Fund
Klasse M2S S 4.388.003 S 289 S 8.666.613 S 2545 S 12822744 S 353
Klosse M2€ S 169.141 € 1583 S 254121 € 1420 S 278599 € 1330
Klasse A2S S 38904910 S 27,72 S 46480.226 S 24,58 S 53.570.741 S 289
Klosse A2€ S 1508937 € 18,83 S 1260813 <€ 17,01 S 1.402.145 € 16,05
Klasse A2S S 141.276 g 16,63 S 162.701 £ 149 S 317.448 g 1402
Klosse (25 S 2.161.327 S 1572 S 291333 S 13,98 S 3.984.753 S 13,05
Klasse 125 S 549.545 S 1731 S 48295 S 1521 S 436.210 S 1404
(1) Der Parametric Global Defensive Equity Fund Klasse 12$ wurde am 23. Juni 2017 aufgelegt.
(2) Der Parametric Global Defensive Equity Fund Klasse I11€ wurde am 27. Juli 2017 aufgelegt.
(3) Der Parametric Global Defensive Equity Fund Klasse I12€ wurde am 9. Juni 2017 aufgelegt.
(4) Der Parametric Global Defensive Equity Fund Klasse Z2£ wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.
(5) Der Parametric Global Defensive Equity Fund Klasse I1£ wurde am 7. Juli 2017 aufgelegt.
(6) Der Parametric Global Defensive Equity Fund Klasse I2£ wurde am 16. Oktober 2017 aufgelegt.

* Die Global Macro Fund Klasse 12¥ wurde am 12. September 2016 aufgelegt.

A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.

AN Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.

AAA Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig zurtickgenommen.

13 Portfolio-Analyse

Zum 31. Dezember 2017:

Global High Yield Bond Hexavest All-Country
Fund Global Macro Fund Global Equity Fund
% des % des % des
Markiwert Gesamtvermdgens Markiwert Gesamtvermdgens Markiwert Gesamtvermdgens
An einer amtlichen Bdrse zur Notierung zugelassene
iibertragbare Wertpapiere $ 14.250.283 8878% & 1.355.397 073% S 9492517 45,36 %
An einem anderen geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere 600.224 3,74% 9.661.369 517 % 7.639.948 36,51 %
Sonstige 578.834 023%  123.584.391 66,16 % 524.497 2,51%
Total S 15.429.341 92,75%  $134.601.157 7206% S 17.656.962 84,38 %
Hexavest Global Parametric Emerging Parametric Global
Equity Fund Markets Fun Defensive Equity Fund
% des % des % des
Markiwert Gesamtvermdgens Markiwert Gesamtvermdgens Markiwert Gesamtvermdgens
An einer amtlichen Barse zur Notierung zugelassene
ibertragbare Wertpapiere $ 19.005.651 5211% S 62.862.343 798% $ - -%
An einem anderen geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere 11.775.115 32,28%  501.292.620 63,64%  172.358.248 49,54 %
Sonsfige 553.443 152%  214.712.188 27,26%  124.023.504 35,65 %
Total S 31.334.209 8591% $778.867.151 98,88% S 296.381.752 85,19 %
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13 Portfolio-Analyse (Forts.)

U.S. High Yield
Bond Fund U.S. Value Fund
% des % des
Markiwert Gesamivermdgens Markiwert Gesamivermggens
An einer amtlichen Béirse zur Notierung zugelassene
ibertragbare Wertpapiere $222.897.736 89,22% S 47.407.319 97,77%
An einem anderen geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere 2.513.990 1,01 % 518.716 1,07 %
Sonstige 13.602.139 5,44 % - -%
Total $239.013.865 9567% S 47.926.035 98,84 %
Zum 31. Dezember 2016:
Hexavest
Global Macro All-Country Global Hexavest Global
Fund Equity Fund Equity Fund
% des % des % des
Moarkiwert Gesamtvermégens Moarkiwert Gesamtvermgens Markiwert Gesamtvermdgens
An einer amtlichen Barse zur Notierung zugelassene
ibertragbare Wertpapiere S 6.875.466 1133% S 6.110.036 4520% S 3.597.917 49.84%
An einem anderen geregelfen Markt gehandelte
Wertpapiere 1.908.117 3,14% 5.067.576 37,48 % 2.549.471 35,32 %
Sonstige 38.552.513 63,50 % 426.068 3,15% 176.464 2,44%
Total S 47.336.096 7797% S 11.603.680 8583% S 6.323.858 87,60 %
Parametric Emerging Parametric Emerging USS. High Yield Bond
Markets Core Fund Markets Fun Fund
% des % des % des
Moarkiwert Gesamtvermgens Markiwert Gesamtvermgens Markiwert Gesamtvermdgens
An einer amtlichen Bdrse zur Notierung zugelassene
iibertragbare Wertpapiere $ 508512 1031% S 45.553.774 655% $231.670.519 87,28 %
An einem anderen geregelten Markt gehandelte
Wertpapiere 3.191.821 6470%  420.049.404 60,44 % 2.155.030 0,81%
Sonstige 1.136.749 23,04%  218.333.926 31,42 % 12.631.328 476%
Total S 4.837.082 98,05% S 683.937.104 98,41% S 246.456.877 92,85%

U.S. Value Fund

% des
Markiwert Gesamtvermégens

An einer amtlichen Béirse zur Notierung zugelassene

ibertragbare Wertpapiere $ 59.333.803 97,70%
An einem anderen geregelten Markt gehandelte

Wertpapiere 580.102 0,96 %
Sonstige - -
Total S 59.913.905 98,66 %

In den obigen Zahlen sind keine Zinsswaps, Credit Default Swaps, Wahrungs-Swaps, Total Return Swaps, variabel
verzinsliche, vorrangige Schuldverschreibungen, Future-Kontrakte oder Devisenterminkontakte enthalten.
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14 Zahlungsmittel und Fremdwéahrungen

Alle Barguthaben werden unter Kontrolle der Verwahrstelle verwahrt. Barsicherheitssalden wurden bei den
folgenden Kontrahenten gehalten:

Zum 31. Dezember 2017 Zum 31. Dezember 2016
Kontokorrentkredit Kontokorrentkredit

Barsicherheit Sicherheiten Barsicherheit Sicherheiten
Global Macro Fund
ANZ Bank S 7.000 S - S 7.000 S -
Barclays S - S (252.099) S 325.000 -
BNP Paribas S - S @ S - ¢ -
(itibank S 7.043.952 S (1.401.333) S 1.215.863 S (89.247)
Deutsche Bank S 1463000 $ - S -9 -
Goldman Sachs S 755.000 S - S - -
JP Morgan S 36.005 ¢ - S - S (303.365)
Merrill Lynch S 760474 S (760.387) S 688.993 S (666.396)
Standard Chartered S - S m S - S (30.000)
UBS S 823.678 S (305.395) S 400.805 S (2.619)
Hexavest All-Country Global Equity Fund
Newedge S 641909 S - S 401543 S -
Hexavest Global Equity Fund
Newedge S 380770 S - S 42477 S -
Parametric Global Defensive Equity Fund
Morgan Stanley S 26135857 S - 9 - S -
Deutsche Bank S 1.500.000 § - 9 -9 -

Die Gesellschaft geht gemdfl den Konditionen der ISDA-Vereinbarungen mit verschiedenen Kontrahenten
Sicherheitenvereinbarungen ein. Die Konditionen, die auf das Halten der von jedem Kontrahenten bereitgestellten
oder erhaltenen Sicherheit anwendbar sind, sind in den jeweiligen Vereinbarungen definiert.

15 Haftungstrennung

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit haftungsrechtlicher Trennung zwischen den Teilfonds. Dadurch wird
gewadhrleistet, dass die Verpflichtungen, die einem Teilfonds entstehen, im Allgemeinen ausschlieBlich aus dem
Vermogen dieses Teilfonds bezahlt werden und dass generell keine Riickgriffmoglichkeiten auf die anderen Teilfonds
vorhanden sind, um diesen Verpflichtungen nachzukommen. Unbeschadet der vorstehenden Ausfiihrungen
kann keine dahingehende Zusicherung abgegeben werden, dass die haftungsrechtliche Trennung der Teilfonds
aufrechterhalten werden kann, falls gegen die Gesellschaft in einem anderen Rechtsraum eine Klage angestrengt
wird. Des Weiteren ist zu bedenken, dass ungeachtet dessen, ob zwischen den Teilfonds eine gegenseitige Haftung
vorhanden ist oder nicht, die Gesellschaft als Ganze in ein Verfahren, das den Teilfonds betritft, involviert werden
konnte, wodurch maoglicherweise die Geschaftstatigkeit aller Teilfonds bertihrt werden konnte.

16 Wesentliche Ereignisse wahrend des Geschiftsjahrs

Mit Wirkung zum 1. Februar 2017 begann der U.S. High Yield Bond Fund, Dividenden monatlich zu erkldren und
diese monatlich aus dem Nettoanlageertrag zu erklaren.

Uberarbeitete Nachtrage fiir den Parametric Emerging Markets Fund und den Parametric Emerging Markets Core
Fund wurden von der Zentralbank am 31. Mdrz 2017 bestatigt.

Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.

Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.

Der Parametric Emerging Markets Core Fund wurde am 19. Oktober 2017 vollstandig zurtickgenommen.
Waihrend des Geschiftsjahrs sind keine sonstigen Ereignisse eingetreten, die sich auf den Abschluss auswirken.
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17 Nachfolgende Ereignisse

Der Emerging Markets Local Income Fund wurde am 1. Februar 2018 aufgelegt.

Nach dem Ende des Geschéftsjahrs gab es keine weiteren wesentlichen Ereignisse, die sich autf die Gesellschaft
auswirkten.

18 Genehmigung des Abschlusses

Der Verwaltungsrat genehmigte den Jahresabschluss am 17. April 2018 und stimmte seiner Veroffentlichung zu.
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GESAMTKOSTENQUOTEN (ungepriuft)

Die Tabelle zu den Gesamtkostenquoten zeigt die wihrend des zwolfmonatigen Berichtszeitraums tatsdachlich
entstandenen Ausgaben als Prozentsatz des durchschnittlichen Nettovermogens.

Gesamtkostenquoten filr das Geschiiftsjahr zom 31. Dezember 2017*

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse

Teilfonds M2S M2€ AIS A2S A2€ A2f (IS Q25 G2S 12S12AUD 12€ 1S 1€ £ 128 12¥ 12¢
Global High Yield Bond

Fund? NZ NZ NZ NZL NL. NZ NI NZ NLO65% NZ NI NL NI NZL NI NL N.Z
Global Macro Fund 130% NI NZ205%205%205% NI 230% NL115% NI NI NL NL NL NZL115% NL
Hexavest Al-Country

Global Equity Fund NZ  NZ  NZ NZ NZ. NZ NZL NZ NL100% NZ NI NZ NI NZL NI NL N.Z
Hexavest Global Equity

Fund NZ NZ  NZ NZ NZ NZ NZ NI NLO09%09% NZ NZ NZ NI NL NL N.Z
Parametric Emerging

Markets Fund 117% N NZ.192% NI NI NL 276% NI 086% NI NL08B0% NZLO0B88%O086% NZL  NL
Parametric Global

Defensive Equity Fund * N2 NZ NZ NZ  NZ  NZ NZ NZL NZ056% NI 057% NI 057%059%0,60% N..0212%**
U.S. High Yield Bond

Fund 090% NZ 1,65%1,65% 1,65% NZ.190%190%1,30%0,75% NZ 075% NZ NZ NZO075% NL N.Z
U.S. Value Fund 156%157% NZ233%234%232% NI 257% NI 144% NI NI NL NL NL NL NZL NL

Gesamtkostenquoten fir das Geschiiftsjahr zum 31. Dezember 2016*

Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse Klasse
Teilfonds M2S M2€ A1S A2S A2€ A28 CI1S (€25 G255 12 12€ 1€ 12

12¥

Global Macro Fund 145% NI NZ220%220%220% NI 245%
Hexavest Al-Country

NZL1,29% N NL o NL T1,15%

Global Equity Fund NZ  NZL NZL NZL NZL NZL NZL NZ NZL100% NZ NL NL
Hexavest Global Equity

Fund NZ NZL NZL NL NZL NL NZL NZL NLO095% NZL NL NL
Parametric Emerging

Markets Core Fund NZ NZ NZL NZL NZL NL NZL NZL NZL090% NZ NZL NL
Parametric Emerging

Markets Fund 1.2% NI NI 196% NI NI NL221% NL 1,06% N.L 1,06% 1,06%
U.S. High Yield Bond

Fund 098% NZ1,72%1,72% 1,74% NL 1,96% 1,97% 1,40% 0,82% 0,82% N.L 0,82%
U.S. Value Fund 140% 1,40% NI 215% 215% 215% NI.240% N2 1,25% NI NI NI

Gesamtkostenquoten ohne Transakfionskosten.

* Gesamtkostenquoten fiir kiirzere Berichtszeifrdume als ein Geschiftsjahr wurden annualisiert.

A Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.

AN Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.

** Mit Anteilen der Klasse Z verbundene Managementgebihren werden direkt an den Anlageberater bezahlt.
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FONDSPERFORMANCE (ungeprift)

Seit Seit
Auflegung Auflegung
Datum der Auflegung 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre  Aufs Jahr berechnet  Kumulativ

Global High Yield Bond Fund®
12$ 27. Apiil 2017 - - - - 4,10 4,10
Global Macro Fund
M2s 30. Juli 2010 6,14 4n 3,89 2,55 2,39 19,20
A2$ 6. Mai 2010 5,35 3,96 3,12 1,78 1,53 12,30
[ViS 24. hugust 2010 3,43 2,33 1,95 1,06 nm 8,50
A28 30. September 2010 420 314 2,70 1,69 1,54 11,70
s 6. Mai 2010 5,05 3,68 2,84 1,54 1,28 10,20
12$ 6. Mai 2010 6,28 4,86 4,01 2,70 2,43 20,20
12¥ 12. September 2016 4,62 - - - 2,74 3,58
Hexavest All-Country Global Equity Fund
125 29. November 2012 14,48 13,04 7,37 8,58 8,77 53,40
Hexavest Global Equity Fund
12AUD 22. September 2017 - - - - 6,90 6,90
128 29. November 2012 13,81 13,03 8,03 9,90 9,98 62,30
Parametric Emerging Markets Fund
25 30. Juli 2010 26,93 18,97 5,36 2,57 5,67 59,30
A28 28. Juli 2008 25,92 18,06 4,54 1,79 2,26 2347
25 31. Juli 2009 25,67 17,78 433 1,56 450 44,90
ng 6. November 2014 14,21 22,52 9,52 - 7,46 25,48
128 4. Juni 2008 21,37 19,28 5,58 2,76 2,01 21,00
12€ 9. Mai 2012 16,22 24,61 10,72 6,62 742 49,85
Parametric Global Defensive Equity
Fund?
ne 27. i 2017 - - - - 2,50 2,50
ne 7. Juli 2017 - - - - 3,50 3,50
l2€ 9. Juni 2017 - - - - 2,00 2,00
12€ 16. Okfober 2017 - - - - 1,40 1,40
128 23. Juni 2017 - - - - 5,80 5,80
i 24. Mai 2017 - - - - 4,20 4,20
U.S. High Yield Bond Fund
25 29. August 2002 6,03 9,50 5,52 5,16 7,78 215,92
AS@ 17. Apiil 2003 5,20 8,65 4,69 4,35 6,32 146,60
A2$ 12. Mai 2003 5,15 8,63 4,69 4,35 6,13 138,90
[ViS 15. September 2004 3,03 6,77 3,37 3,47 4,68 83,70
ase 28. Mirz 2007 484 8,36 4,42 4,07 4,57 61,80
(254 24. Apiil 2008 492 8,40 4,43 4,09 5,40 66,47
628 21. Februar 2013 5,48 9,04 5,08 - 472 25,10
128 18. Mirz 2014 6,05 9,61 5,64 - 4,70 19,10
2 20. Juli 2011 413 7,88 4,42 4,48 5,49 41,20
12€ 17. Okfober 2012 4,96 8,67 5,10 5,08 5,34 31,10
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Seit Seit
Auflegung Auflegung
Datum der Auflegung 1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre  Aufs Jahr Eerechnel Kumulativ
U.S. Valve Fund
25 29. August 2002 13,60 10,83 6,42 11,38 7,40 199,13
n2e 18. Juli 2008 11,48 9,08 5,32 10,56 498 58,30
A2S 16. Apiil 2003 12,77 10,03 5,65 10,55 7,18 177,42
Ne 15. September 2004 10,70 8,30 4,56 9,75 4,87 88,30
A€ 26. Mai 2006 11,54 8,90 4,94 10,18 4,49 66,58
25 27. September 2006 12,45 9,74 5,38 10,27 410 57,20
1266 8. Juni 2008 13,81 11,02 7,89 11,55 6,06 74,00
(1) Fir neue Anleger am 2. Februar 2011 geschlossen.
(2) Fir neue Anleger am 17. Dezember 2010 geschlossen.
(3) Am 8. Februar 2008 geschlossen und am 18. Mirz 2008 wiedererdffnet.
(4) Am 6. Miirz 2008 geschlossen und am 25. April 2008 wiedererdffnet.
(5) Am 17. Februar 2015 geschlossen und am 11. Dezember 2015 wiedererdffnet.

" Der Global High Yield Bond Fund wurde am 27. April 2017 aufgelegt.
A Der Parametric Global Defensive Equity Fund wurde am 24. Mai 2017 aufgelegt.

Beim Ausweis der Gesamtrenditen wird von der Wiederanlage der Ausschiittungen ausgegangen.

Die in der Vergangenheit erzielte Werfentwicklung ist keine Garantie fiir die kinftige Wertentwicklung. Die Rendite wird unterschiedlich sein und der Kapitalwert einer Anlage wird schwanken. Bei
Riickgabe liegt der Wert von Anteilen mdglicherweise Gber oder unter ihrem urspriinglichen Wert. Bei den Performancedaten wurden die Provisionen und Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme
von Anfeilen entstehen, nicht beriicksichtigt. Alle Renditen werden anhand der Basiswihrung der jeweiligen Anteilsklasse ermittelt.
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Bezeichnung Kapitalbetrag Kosten  Bezeichnung Kapitalbetrag Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen
Geschiiftsjahr USD  Geschiftsjahr usb
Global High Yield Bond Fund Global High Yield Bond Fund
LSF9 Balta Issuer Sarl, 7,75 %, 15.9.22 525.000 594.402  Feroglobe PLC / Globe Specialty Metals Inc 400.000 443.187
CPUK Finance, Ltd., 4,88 %, 28.8.25 400.000 515.360  LSF9 Balta Issuer Sarl, 7,75 %, 15.9.22 350.000 430.777
Ferroglobe PLC / Globe Specialty Metals Inc 400.000 420.000  CPUK Finance, Ltd., 4,88 %, 28.8.25 285.000 380.178
Virgin Media Receivables Financing Notes | DAC 250.000 342.212  Virgin Media Receivables Financing Notes | DAC 250.000 343.675
Allegheny Technologies, Inc., 7,88 %, 15.8.23 310.000 321.988  Cemex SAB de (V, 2,75 %, 5.12.24 225.000 267.877
Inter Media and Communication SpA, 4,88 %, 31.12.22 250.000 294.663  Novafives SAS 200.000 243.178
Cemex SAB de CV, 2,75 %, 5.12.24 225.000 266434 Alliance Data Systems Corp., 4,50 %, 15.3.23 200.000 230.859
Wittur International Holding GmbH., 8,50 %, 15.2.23 225.000 252.261  Altice Luxembourg SA, 7,63 %, 15.2.25 200.000 223.631
Alliance Data Systems Corp., 4,50 %, 15.3.23 200.000 227579 ARD Finance SA, 6,63 %, 15.9.23 175.000 223.300
Sprint Corp., 7,88 %, 15.9.23 200.000 225.000  Miller Homes Group Holdings PLC 150.000 204.285
Novafives SAS 200.000 219.673  ARD Finance SA, 6,63 %, 15.9.23 175.000 198.163
Altice Luxembourg SA, 7,63 %, 15.2.25 200.000 213.750  Iceland Bondco PLC 150.000 189.009
SFR Group SA, 7,38 %, 1.5.26 200.000 212.000  NH Hotel Group SA 150.000 188.454
Miller Homes Group Holdings PLC 150.000 203.610  Senvion Holding GmbH 150.000 175.829
First Quantum Minerals, Ltd., 7,25 %, 1.4.23 200.000 201.000  Safari Holding Verwaltungs GmbH 130.000 155.341
ARD Finance SA, 6,63 %, 15.9.23 175.000 198.163  CMA CGM SA 125.000 152.469
ARD Finance SA, 6,63 %, 15.9.23 175.000 198.163  Ocado Group PLC 115.000 151.271
Iceland Bondco PLC 150.000 196.485  Digi Communications NV 125.000 148.475
RAC Bond Co. PLC, 5,00 %, 6.11.22 150.000 193.320  Infer Media and Communication SpA, 4,88 %, 31.12.22 125.000 148.033
(CO Holdings, LLC / CCO Holdings Capital Corp., 5,88 %, 15.7.29 180.000 193.050  Schmolz+Bickenbach Luxembourg Finance SA 125.000 147.980
HRG Group, Inc., 7,88 %, 15.7.19 140.000 145.189
Senvion Holding GmbH 125.000 141.752
SMCP Group SAS 125.000 141.269
ABG Orphan Holdco Sarl, 14,00 %, 28.2.21 130.000 139.263
AMC Entertainment Holdings, Inc., 5,38 %, 15.11.24 100.000 139.184
AMC Entertainment Holdings, Inc., 5,38 %, 15.11.24 100.000 138.050
Virgin Media Receivables Financing Notes | DAC 100.000 137.924
Amigo Luxembourg SA 100.000 133.310
Vallourec SA 110.000 133.114
Mclaren Finance PLC 100.000 132.550
IPD 3 BV 100.000 123.693
CMA CGM SA 100.000 122.280
Ovako AB 100.000 120.298
Equinix, Inc., 2,88 %, 1.10.25 100.000 119.300
IDH Finance Plc 100.000 118.813
Wind Tre SpA 100.000 118.797
Infor US, Inc., 5,75 %, 15.5.22 100.000 118.269
CMA CGM SA 100.000 117.678
Bormioli Pharma Bidco SpA 100.000 117.553
Wittur International Holding GmbH., 8,50 %, 15.2.23 100.000 116.923
Belden Inc 100.000 114.570
Impera Holdings SA 100.000 113.020
Tronox Finance, LLC, 6,38 %, 15.8.20 110.000 112.533
Zebra Technologies Corp., 7,25 %, 15.10.22 100.000 108.481
Allegheny Technologies, Inc., 7,88 %, 15.8.23 100.000 106.590
T-Mobile USA, Inc., 6,63 %, 4.1.23 100.000 106.050
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Bezeichnung Kapitalbetrag Kosten  Bezeichnung Kapitalbetrag Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen
Geschiiftsjahr USD  Geschiftsjahr usb
Global Macro Fund Global Macro Fund
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 30.3.17 25.000.000 24.984.552  US-Schatzwechsel, 0,00 %, 30.3.17 25.000.000 24.997.140
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 25.5.17 18.250.000 18.244.209  USSchatzwechsel, 0,00 %, 25.5.17 18.250.000 18.250.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 28.9.17 18.250.000 18.190.564  USSchatzwechsel, 0,00 %, 28.9.17 18.250.000 18.228.862
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 27.4.17 9.250.000  9.244.726  US-Schatzwechsel, 0,00 %, 29.6.17 9.250.000  9.250.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 29.6.17 9.250.000  9.232.230  US-Schatzwechsel, 0,00 %, 27.4.17 9.250.000  9.247.682
Serbische Schatzanleihen, 5,75 %, 21.7.23 910.910.000  8.469.661  Russische Staatsanleihe, 8,50 %, 17.9.31 347.680.000  6.327.593
Neuseeliindische Staatsanleihe, 2,50 %, 20.9.35 6.855.692  4.909.024  Pervanische Staatsanleihe, 8,2 %, 12.8.26 11.851  4.576.826
Republik Mazedonien, 3,98 %, 24.7.21 3.952.000 4.518.814 Indische Staatsanleihe, 7,88 %, 19.3.30 248.730.000  4.278.921
Sriankische Staatsanleihe, 11,50 %, 15.12.21 682.000.000  4.487.800  Infernationale weiBrussische Anleihe, 7,63 %, 29.6.27 3.300.000 3.747.392
Peruanische Staatsanleihe, 8,2 %, 12.8.26 11.851  4.335.885  KSASukuk, Ltd., 2,89 %, 20.4.22 3.690.000  3.694.141
Kanigreich Thailand, 1,25 %, 12.3.28 154.334.193  4.176.993  Internationale Staatsanleihe Tansania, 7,45 %, 9.3.20 3.828.000  3.169.037
Republik Zypern, 4,25 %, 4.11.25 3.495.000  4.161.884  Internationale weiBrussische Anleihe, 6,88 %, 28.2.23 2.880.000  3.103.161
Indische Staatsanleihe, 7,88 %, 19.3.30 248.730.000  4.090.983  Saudische internationale Staatsanleihe, 3,63 %, 4.3.28 2.945.000  2.938.565
Russische Staatsanleihe, 8,50 %, 17.9.31 210.050.000  3.764.631  Republik Zypem, 4,25 %, 4.11.25 1.679.000  2.399.471
KSA Sukuk, Ltd., 2,89 %, 20.4.22 3.690.000  3.690.000 Internationale Staatsanleihe Abu Dhabi, 3,13 %, 11.10.27 2.195.000  2.180.032
Internationale weiBrussische Anleihe, 7,63 %, 29.6.27 3.300.000  3.300.000  Kanigreich Thailand, 1,25 %, 12.3.28 74.287.144  2.171.648
Sriankische Staatsanleihe, 9,00 %, 1.5.21 556.000.000  3.270.568  Saudische internationale Staatsanleihe, 4,63 %, 4.10.47 2.105.000  2.103.608
Tansania 5-hriger Term Loan, 6,65 %, 26.6.22 3.100.000  3.100.000 Internationale Staatsanleihe Tansania, 4,88 %, 9.10.26 2.100.000  2.082.134
Australische Staatsanleihe, 3,00 %, 21.3.47 4.618.000  3.074.002  USSchatzwechsel, 0,00 %, 17.8.17 2.000.000  2.000.000
Saudische internationale Staatsanleihe, 3,63 %, 4.3.28 2.945000  2.910.573  US-Schatzwechsel, 0,00 %, 26.2.17 2.000.000  2.000.000
Internationale weiBrussische Anleihe, 6,88 %, 28.2.23 2.880.000  2.847.283  USSchatzwechsel, 0,00 %, 12.10.17 2.000.000  2.000.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 2.3.17 2.000.000  2.000.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 18.5.17 2.000.000  2.000.000
Republik Zypern, 3,875 %, 6.5.22 1.469.000  1.978.546
Indonesischer Schatzwechsel, 8,25 %, 15.5.36 23.693.000.000  1.919.997
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER
ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungeprift) FORTS.

Bezeichnung Anteile Kosten  Bezeichnung Anteile Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen

Geschiiftsjahr USD  Geschiftsjahr usb
Hexavest All-Country Global Equity Fund Hexavest All-Country Global Equity Fund

Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 69.400 478.027  Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 85.300 538.077
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 10.500 423.022  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 12.200 462.812
Mizuho Financial Group, Inc. 227.400 417.031  Mizuho Financial Group, Inc. 254.000 450.818
Barrick Gold Corp. 15.809 272768 Apple, Inc. 1.844 289.229
Exxon Mobil Corp. 3.234 271.373  CalAtlantic Group, Inc. 4833 252.791
Resona Holdings, Inc. 46.493 267175 Wal-Mart Stores, Inc. 2.637 242.030
Verizon Communications, Inc. 4.891 227.432  Resona Holdings, Inc. 40.980 210.616
Yamana Gold, Inc. 72.834 206.206  Bank of America Corp. 8.142 189.230
Goldcorp, Inc. 13.780 191.855  Rio Tinto, Ltd. 4169 184.647
AT&T, Inc. 4.547 173148 Sumitomo Mitsui Trust Holdings, Inc. 4.900 176.002
Newcrest Mining, Ltd. 10.066 168.243  Citigroup, Inc. 2.924 173.908
Eldorado Gold Corp. 59.383 164.209  Banco Santander SA 25771 172.245
Rio Tinto, Ltd. 3.594 157.836  BNP Paribas SA 2.233 166.639
BNP Paribas SA 2.128 155.218  Dollar Tree, Inc. 1.560 149.994
Apple, Inc. 1.042 152.460  PulteGroup, Inc. 4.380 143.497
Telefonica SA 13.456 146.956  JP Morgan Chase & Co. 1.526 138.854
JP Morgan Chase & Co. 1.526 139.356  Datichi Life Holdings, Inc. 7.600 135.924
Banco Santander SA 20.224 138.157  Enel SpA. 27.862 135.631
General Electric Co. 5.595 133.403  Lennar Corp. 2.214 131.611
BHP Billiton, Ltd. 7.248 133.287  Travelers Companies, Inc. (The) 1.114 129.830
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Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER
ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungepriift) FORTS.

Bezeichnung Anteile Kosten  Bezeichnung Anteile Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen

Geschiiftsjahr USD  Geschiftsjahr usb
Hexavest Global Equity Fund Hexavest Global Equity Fund

Verizon Communications, Inc. 14.807 733.136  CalAtlantic Group, Inc. 9.229 481.124
ATRT, Inc. 16.426 641.001  Wak-Mart Stores, Inc. 4.240 404.298
Exxon Mobil Corp. 6.731 564.815  PulteGroup, Inc. 9.014 295.408
Pfizer, Inc. 15.340 545572 Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 45.100 286.618
Apple, Inc. 3.274 493.474 DR Horton, Inc. 5.485 266.735
Johnson & Johnson 3.652 478.966  Dollor Tree, Inc. 2.408 248.045
Mitsubishi UFJ Financial Group, Inc. 64.500 450338 Apple, Inc. 1.424 233.875
Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 8.900 373.176  Sumitomo Mitsui Financial Group, Inc. 5.900 225.047
Newcrest Mining, Ltd. 21.332 367.068  Tyson Foods, Inc. 2.715 220.113
(Cisco Systems, Inc. 10.709 361.238  Lennar Corp. 3.345 206.848
Mizuho Financial Group, Inc. 194.300 356.085  Dollor General Corp. 2.181 197.870
Nestle SA 3.874 321.887  Mizuho Financial Group, Inc. 110.600 196.715
Randgold Resources, Ltd. 3.260 321.170  Orange Polska SA 10.329 170.491
Resona Holdings, Inc. 52.326 307.701  Toyota Motor Corp. 2.500 152.100
Wal-Mart Stores, Inc. 3.874 306.278  Compass Group PLC 6.211 133.015
General Electric Co. 12.886 302.072  BNP Paribas SA 1.763 132.251
Yamana Gold, Inc. 102.650 290.937  Citigroup, Inc. 2.101 130.461
Barrick Gold Corp. 16.961 287.090  Rio Tinto, Ltd. 2771 124.807
Roche Holding AG 1.108 284.627  Vivendi SA 4.635 116.466
Dollar General Corp. 3.534 280.236  Meritage Homes Corp. 2.175 112.489
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER
ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungeprift) FORTS.

Bezeichnung Anteile Kosten  Bezeichnung Anteile Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen

Geschiftsjahr USD  Geschiftsjahr usD
Parametric Emerging Markets Core Fund Parametric Emerging Markets Core Fund

Tata Consultancy Services, Ltd. 560 20.832  Samsung Electronics Co., Ltd. 60 120.847
Cosan SA Industria e Comercio 1.700 20.793  Naspers, Ltd., Klasse N 350 82.830
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 19.550 19102 Tencent Holdings, Ltd. 1.700 76.349
MOL Hungarian il & Gas PLC 1.632 16.784  America Movil SAB de CV, Serie L 80.700 70.767
Beijing Enterprises Water Group, Lid. 20.000 14286 Sherhank of Russia 18.250 60.953
Tuta Steel, Ltd. 1.694 12626 Taiwan Semiconductor Manufacturing Co., Ltd. 7.000 52.229
China Gas Holdings, Ltd. 8.000 12.486  China Mobile, Ltd. 5.000 50.576
VEON, Ltd. 1.120 11.950  Magnit PISC 255 43238
Hengan International Group Co., Lid. 1.500 11.628  New Oriental Education & Technology Group, Inc., ADR 400 37.312
Multiplan Empreendimentos Imabiliarios SA 500 10610 Vale SA, PFC-Anteile 4.200 37.080
Dr. Reddy's Laboratories, Ltd. 252 9.900  Grupo Financiero Banorte SAB de

BR Malls Parficipaoes SA 2415 9.805  (V,Klosse 0 5.300 34.825
Alrosa PJSC 5.600 9311 Reliance Industries, Ltd. GDR 1.312 34.089
African Phoenix Investments, Lid. 3.091 9.067  Telekomunikasi Indonesia Persero Thk PT 101.500 33.966
Tata Motors, Ltd. 252 9.010  Banco de Chile 213.073 33.879
Amorepacific Corp. 33 8.445  Grupo Televisa SAB ADR 7.000 32.759
Gazprom PISC ADR 1.010 8.402  Sasol, Ltd. 1.120 32.577
China Biologic Products Holdings, Inc. 70 8.401  Hon Hai Precision Industry Co., Ltd. 9.105 32.241
02 Czech Republic AS 723 8.166  Gazprom PJSC ADR 7.551 32.162
Shanghai Pharmaceuticals Holding Co., Ltd. 3.000 7.649  Commercial International Bank Egypt SAE 7.050 30.616
Cementos Pacasmayo SAA 3.254 7.479  Lukoil PISCADR 582 30.487
Adani Ports & Special Economic Zone, Ltd. 1.487 7.391
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER
ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungepriift) FORTS.

Bezeichnung Anteile Kosten  Bezeichnung Anteile Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen

Geschiftsjahr USD  Geschiftsjahr usD
Parametric Emerging Markets Fund Parametric Emerging Markets Fund

Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS 2.298.841  2.024.970  Vale SA, PFC-Anteile 518.900  4.866.269
MOL Hungarian Oil & Gas PLC 169.128  1.678.556  Grupo Mexico SAB de CV, Serie B 1.281.357  4.059.185
Alrosa PJSC 1.000.000  1.662.819  Petroleo Brasileiro SA, PFC-Anteile 872.500  3.813.752
(i de Minas Buenaventura SAA ADR 133300  1.642.029  Commercial Infemational Bank Egypt SAE 717.304  3.211.888
Fomento Economico Mexicano SAB de CV ADR 176.000  1.602.343  Tencent Holdings, Ltd. 58.900  3.074.790
Ultrapar Participacoes SA 66.800  1.509.015  MMC Norilsk Nickel ADR 178.446  2.848.287
African Phoenix Investments, Ltd. 580.814  1.487.475  Samsung Electronics Co., Lid. 1.026  2.323.275
VEON, Ltd. 134100  1.483.774  Southern Copper Corp. 61.906  2.256.239
Grupo Televisa SAB ADR 248500 1.294.182  KAZ Minerals PLC 318.098  1.971.517
Multiplan Empreendimentos Imabiliarios SA 60.200  1.277.379  MOL Hungarian Oil & Gas PLC 24.699  1.934.786
Infrastructura Energetica Nova SAB de CV 243.600  1.142.275 G, Lid. 449.304  1.926.965
BR Malls Parficipaoes SA 289.028  1.139.276  Eastern Tobacco 117.137  1.832.975
Power Grid Corp. of India, Lid. 355.000  1.058.196  New Orienfal Education & Technology Group, Inc., ADR 20400  1.764.843
Growthpoint Properties, Lid. 453226 1.020.808  CEZAS 86.564  1.716.664
(GN Power Co., Ltd. 3.292.000 998.340  Korea Electric Power Corp. 49.838  1.686.672
Rostelecom PISC 234.139 986.763  PGE Polska Grupa Energetyczna SA 471149 1.682.913
Kuwait Finance House KSCP 560.946 977.056  WakMart de Mexico SAB de CV 702100  1.573.913
China Petroleum & Chemical Corp., Klasse H 1.206.000 936.893  Public Ware 673.066  1.541.717
Hypermarcas SA 96.400 892.671  African Phoenix Investments, Lid. 580.814  1.487.475
Agility Public Warehousing Co. KSC 396.255 848.810  VEON, Lrd. ADR 134100  1.483.774

141



Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER
ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungeprift) FORTS.

Anteile oder

Anteile oder

Bezeichnung Kapitalbetrag Kosten  Bezeichnung Kapitalbetrag Erlos
Alle Kiiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Alle Verkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen

Geschiiftsjahr USD  Geschifisjahr (1)
Parametric Global Defensive Equity Fund Parametric Global Defensive Equity Fund

iShares Core S&P 500 UCITS ETF 226.467  53.643.684  USSchatzanweisung/-anleihe, 1,00 %, 15.12.17 10.225.000  10.225.000
Vianguard FTSE Developed Europe UCITS ETF 890.583 31.481.037  USSchatzwechsel, 0,00 %, 7.12.17 9.825.000  9.825.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 16.8.18 30.000.000 29.651.385  USSSchatzanweisung/-anleihe, 0,63 %, 31.8.17 9.825.000  9.825.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 29.3.18 25.225.000 25.088.618  US-Schatzwechsel, 0,00 %, 31.8.17 9.225.000  9.225.000
US-Schatzwechsel, 0,00 %, 24.5.18 24.825.000 24.630.361  iShares Core MSCI World UCITS ETF 19.600  1.001.867
iShares Core MSCI World UCITS ETF 421.124  21.140.580

iShares Core MSCI EM IMI UCITS ETF 730.989  19.893.783

Vianguard S&P 500 UCITS ETF 380.115  17.633.411

US-Schatzwechsel, 0,00 %, 6.12.18 15.000.000 14.753.390

US-Schatzanweisung/-anleihe, 1,00 %, 15.12.17 10.225.000  10.221.517

US-Schatzanweisung/-anleihe, 0,63 %, 30.4.18 10.025.000  9.979.103

US-Schatzwechsel, 0,00 %, 19.7.18 10.000.000  9.885.572

US-Schatzanweisung/-anleihe, 0,63 %, 31.8.17 9.825.000  9.817.924

US-Schatzanweisung/-anleihe, 0,75 %, 28.2.18 9.825.000  9.795.533

US-Schatzwechsel, 0,00 %, 7.12.17 9.825.000  9.774.958

iShares Core MSCI Japan IMI UCITS ETF 246701 9.666.035

US-Schatzwechsel, 0,00 %, 31.8.17 9.225.000 9.211.914

iShares Core MSCI Pacific ex-Japan UCITS ETF 47352 6.477.417
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Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER
ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungepriift) FORTS.

Bezeichnung Kapitalbetrag Kosten  Bezeichnung Kapitalbetrag Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiiufe im zum 31. Dezember 2017 ahgelaufenen

Geschiiftsjahr USD  Geschiftsjahr usb
USS. High Yield Bond Fund USS. High Yield Bond Fund

Change Healthcare Term Loan, 0,00 %, 3.2.24 1.850.000  1.845.375  Laureate Education, Inc., 9,25 %, 1.9.19 2.140.000  2.276.853
CHS / Community Health Systems, Inc., 6,25 %, 31.3.23 1715000 1.729.263 (I Group, Inc., 5,38 %, 15.5.20 1.780.000 1.921.813
Golden Nugget, Inc., 6,75 %, 15.10.24 1.300.000  1.296.525  Iebra Technologies Corp., 7,25 %, 15.10.22 1743000  1.916.670
CrownRock LP. / CrownRock Finance, Inc., 5,63 %, 15.10.25 1.265.000  1.265.000  Change Healthcare Term Loan, 0,00 %, 3.2.24 1.850.000  1.859.541
AMC Entertainment Holdings, Inc., 5,88 %, 15.11.26 1.225.000  1.246.250  Sally Holdings, LLC / Sally Capital, Inc., 5,63 %, 1.12.25 1.670.000  1.692.871
Asurion, LLC, 7,77 %, 4.8.25 1.245.000  1.245.000  Tronox Finance, LLC, 6,38 %, 15.8.20 1.568.000  1.604.101
Park Aerospace Holdings, Ltd., 5,25 %, 15.8.22 1.240.000  1.240.000  Concho Resources Inc., 5,50 %, 1.4.23 1.555.000  1.600.613
Tallgrass Energy Partners L.P. / Tallgrass Energy Finance Corp., Alere, Inc., 3,00 % 4150 1.595.372
5,50%,15.1.28 1.210.000  1.215.625  USI, Inc /NY, 7,75 %, 15.1.21 1.500.000  1.568.143
1011778 BCULC / New Red Finance, Inc., 5,00 %, 15.10.25 1.195.000  1.197.075  CNH Industrial Capital, LLC, 4,38 %, 6.11.20 1.500.000  1.560.582
Valeant Pharmaceuticals Infernational, Inc., 7,00 %, 15.3.24 1.170.000  1.196.125  Sabine Pass Liquefaction, LLC, 5,63 %, 1.2.21 1.340.000  1.452.208
Caesars Enfertainment Operating Co., Inc., 10,00 %, 15.12.18 1.195.000  1.195.911  Seven Generations Energy, Ltd., 8,25 %, 15.5.20 1.310.000  1.412.07M
Western Digital Corp., 10,50 %, 1.4.24 1.125.000  1.132.950  Asurion, LLC, 9,27 %, 3.3.21 1.400.000  1.400.000
First Quantum Minerals, Ltd., 7,50 %, 1.4.25 1.100.000  1.100.000 1011778 BC ULC / New Red Finance, Inc., 6,00 %, 1.4.22 1320000 1.382.332
Landry’s, Inc., 6,75 %, 15.10.24 1.090.000  1.086.525 P Energy, LLC / Everest Acquisition Finance, Inc., 7,75 %, 1.9.22 1.370.000  1.306.114
T-Mobile USA, Inc., 6,84 %, 28.4.23 1.000.000  1.070.000  Landry’s, Inc., 6,75 %, 15.10.24 1.300.000  1.296.525
Navistar International Corp., 6,63 %, 1.11.25 1.065.000  1.065.000  CrownRock L.P. / CrownRock Finance, Inc., 7,75 %, 15.2.23 1.190.000  1.295.152
Caesars Resort Collection, LLC / CRC Finco, Inc., 5,25 %, 15.10.25  1.055.000  1.055.000  Sabine Pass Liquefaction, LLC, 5,63 %, 1.3.25 1.145.000  1.263.923
Team Health Holdings, Inc., 6,38 %, 1.2.25 1.060.000  1.052.169  Caesars Entertainment Operating Co., Inc., 10,00 %, 15.12.18 1195000 1195911
Sally Holdings, LLC / Sally Capital, Inc., 5,63 %, 1.12.25 1.000.000  1.023.750  Wester Digital Corp., 10,50 %, 1.4.24 1.125.000  1.132.950
Ardonagh Midco 3 PLC, 8,63 %, 15.7.23 1.010.000  1.010.000
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Fir das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017

AUFSTELLUNG DER ANDERUNGEN IN DER

ZUSAMMENSETZUNG DES PORTFOLIOS (ungeprift) FORTS.

Bezeichnung Anteile Kosten  Bezeichnung Anteile Erlos
Hauptkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen Hauptverkiufe im zum 31. Dezember 2017 abgelaufenen
Geschiiftsjahr USD  Geschiftsjahr usb
USS. Value Fund USS. Value Fund
Philip Morris Infernational, Inc. 15.823  1.803.612  General Electric Co. 78.023  2.150.246
ConocoPhillips 34556 1.658.622  Chubb, Ltd. 11.716  1.703.445
Bank of America Corp. 66.912  1.613.334  JP Morgan Chase & Co. 17169 1.640.130
(SX Corp. 29.825  1.409.419  Apple, Inc. 10812 1.541.481
Mondelez International, Inc. 30.733  1.358.151  Wells Fargo & Co. 26.872  1.472.808
QUALCOMM, Inc. 21442 1.140.698  Caterpillar, Inc. 11749 1.467.446
(MS Energy Corp. 22.053  1.038.523 Altria Group, Inc. 19423 1.404.410
PNC Financial Services Group, Inc. (The) 7475 1.018.354  Unifed Technologies Corp. 12.099  1.349.007
Berkshire Hathaway, Inc., Klosse B 5.504 992.243  eBay, Inc. 37.562  1.315.158
Colgate-Palmolive Co. 13.174 964.478  Verizon Communications, Inc. 25.800  1.290.879
Verizon Communications, Inc. 19.797 923572 PGRE Corp. 19.708  1.282.302
McCormick & Co., Inc. / MD 8.246 793.765  Whirlpool Corp. 7.125  1.275.564
AT&T, Inc. 20.601 789.198  Allergan PLC 6.174  1.217.321
Simon Property Group, Inc. 4.469 777.947  Visa, Inc. 13.124  1.195.780
Charles Schwab Corp. (The) 19.598 766.267  Charles Schwab Corp. (The) 27.740  1.193.187
Federal Realty Investment Trust 5115 748.619  Goldman Sachs Group, Inc. (The) 5062  1.149.984
Textron, Inc. 13.946 734531 Occidental Petroleum Corp. 18.138  1.141.093
First Republic Bank / CA 6.835 651.370  Zimmer Biomet Holdings, Inc. 8.996  1.069.118
Leidos Holdings, Inc. 11.790 648.826  Hubbell, Inc. 8.833  1.032.671
Boston Scientific Corp. 24.806 637.531  Chevron Corp. 9.066  1.027.354
FLIR Systems, Inc. 16.355 623.995  Halliburton Co. 20.609 978.330
Gilead Sciences, Inc. 8.250 622.375  CH Robinson Worldwide, Inc. 12.209 950.513
(H Robinson Worldwide, Inc. 8.831 617.878  Sempra Energy 8.144 924.396
Halliburton Co. 13.590 613.209  Home Depot, Inc. (The) 5.974 904.608
Phillips 66 741 598.494  Pioneer Natural Resources Co. 6.008 891.491
Exxon Mobil Corp. 7.150 597.127  PPG Industries, Inc. 8.451 886.175
Whirlpool Corp. 3.297 581.155  Alphabet, Inc. 924 871.162
U.S. Bancorp. 11.000 572410 Intel Corp. 23.487 868.110
United Technologies Corp. 4761 564.765  Eiade Financial Corp. 23.078 863.289
Public Storage 2.566 551.155  Schlumberger, Ltd. 11.736 859.200
Lululemon Athlefica, Inc. 9.993 537.063  Thermo Fisher Scientific, Inc. 4.574 847.921
Boston Properties, Inc. 4.099 505.359  NextEra Energy, Inc. 6.007 844.391
Walt Disney Co. (The) 4.769 495.072  Johnson & Johnson 6.395 844.381
Hexcel Corp. 8.748 488.987  ConocoPhillips 17.564 800.837
Starbucks Corp. 8.863 487.350  U.S. Bancorp. 14.474 777.363
Discover Financial Services 7.298 481.474  (SX Corp. 14.493 767.283
NIKE, Inc. 8.465 469.719  WR Berkley Corp. 10.594 729.230
PepsiCo, Inc. 3816 454762  Kroger Co. (The) 21.546 719.232
Great Western Bancorp, Inc. 10.165 445186 Alleghany Corp. 1.284 714.415
Allergan PLC 1.928 443390 Plizer, Inc. 21.125 703.075
Anadarko Petroleum Corp. 12.104 699.833
Kellogg Co. 9.785 692.441
Goodyear Tire & Rubber Co. (The) 20.243 681.919
Estee Louder Companies, Inc. (The) 6.886 679.429
Federal Realty Investment Trust 5115 668.281
General Mills, Inc. 11.351 662.096
Simon Property Group, Inc. 3.983 651.659
Aetna, Inc. 3.789 614.269

144



Eaton Vance International (Ireland) Funds plc
Fiir den Berichtszeitraum zum 30. Juni 2017
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Securities Financing Transactions Regulation

Bei Wertpapierfinanzierungsgeschaften [Securities Financing Transactions (SFTs)] handelt es sich generell um alle
Geschifte, bei denen Wertpapiere verwendet werden, um Bargeld aufzunehmen oder umgekehrt. Zumeist gehoren
dazu Riickkaufvereinbarungen (Pensionsgeschéfte oder umgekehrte Pensionsgeschafte), Wertpapierleihgeschafte und
Sell/Buy-Back-Geschifte. Hier dndert sich jeweils voriibergehend das Eigentum an den Wertpapieren, wahrend sich
das Eigentum an Zahlungsmitteln voriibergehend dndert. Am Ende eines Wertpapierfinanzierungsgeschafts geht das
Eigentum auf den urspriinglichen Kontrahenten zurtick, so dass beide Kontrahenten wieder das Eigentum haben, das
ihnen urspriinglich gehorte, zuziiglich oder abziiglich einer geringfiigigen Gebiihr, je nach dem Zweck des Geschifts. So
gesehen sind dies dinglich gesicherte Kredite.

Durch Verordnung (EU) 2015/2365 des Europdischen Parlaments vom November 2015 soll die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften erhoht werden. Insbesondere sieht Artikel 13 dieser Verordnung vor, dass Manager Anleger
indenHalbjahres-undJahresberichten der Gesellschaft iiber den Einsatzvon SFTs und Total Return Swaps (die ahnliche Merkmale
haben) informieren. Fiir die Abschliisse ist dies ein neues Offenlegungserfordernis, das ab 13. Januar 2017 anwendbar ist.

Waihrend des Geschéftsjahrsist nur der Global Macro Fund solche Geschafte eingegangen. Genauer gesagt setzte der Global Macro
Fund Total Return Swaps als alternative Methode fiir den Zugritf auf Beteiligungen an bestimmten Aktien- oder Anleihemarkten
ein. Die nachstehenden Offenlegungen beziehen sich ausschlieBlich auf den Global Macro Fund.

Zum 31.Dezember 2017 hielt der Global Macro Fund SFTs in Form von Total Return Swaps (siehe die Seiten 36 und 45 beziiglich
weiterer Einzelheiten, einschlieBlich der Bewertung zu diesem Datum).

GLOBALE DATEN:

31. Dezember 2017

Anlageart Hachstbetrag (USD in 000) AUM-Anteil (%)

Total Return Swap 58.000 33,03 %
KONZENTRATIONSDATEN:

Die zehn gré8ten Emittenten von Sicherheiten bei allen SFTs und Total Return Swaps sind wie folgt:

Volumen der als Sicherheiten dienenden

Wertpapiere und

31. Dezember 2017 Emittenten von Sicherheiten Commodities (USD in 000)
Total Return Swap Barclays Capital (252)

Die zehn grof3ten Kontrahenten bei allen SFTs und Total Return Swaps sind wie folgt:

Bruttovolumen der offenen Geschiifte (USD

31. Dezember 2017 Kontrahent in 000)
Total Return Swap Barclays Capital 58.000
TRANSAKTIONSDATEN INSGESAMT:
Laufzeit (SFTs/

Art der Laufzeit Total Return | Griindungsland |  Abwicklung
Total Return Swap Sicherheit Qualitiit Wiihrung (Sicherheit) Swaps) (Kontrahent) | und Clearing
Barclays Capital Barmittel N/I - Iah- ) N/I - Iah- 3 Monate 6B bilateral

lungsmittel lungsmittel

Sicherheiten werden ausschlieBlich zu dem Zweck verwendet, um eine Verpfindung wiederum einer anderen Sicherheit
vorzunehmen, dawédhrenddes GeschéftsjahrskeineRenditenaufdiesereinvestierten Sicherheiten vorhandenwaren (2016:keine).

Verwahrung

Erhaltene Barsicherheiten werden gemalf3 denselben Verwahrvertragen gehalten wie andere Zahlungsmittel innerhalb des
Global Macro Fund. Barsicherheiten werden nicht in einem getrennten oder Sammelkonto gehalten.
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Renditen

Alle durch die Total Return Swaps entstandenen Renditen gehoren ausschlieBlich dem Global Macro Fund. Wéahrend des
Geschaftsjahrs zum 31. Dezember 2017 ist dem Global Macro Fund ein Nettoverlust in Bezug auf Total Return Swaps von
503,196 USD entstanden (2016: (355.715) USD).

OGAW V-Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, die auch Mitarbeiter von Eaton Vance Management und von Unternehmen
innerhalb ihrer Konzernstruktur (,Eaton Vance”) sind, erhalten fiir ihre Dienste als Verwaltungsratsmitglieder der
Gesellschaft keine Vergiitung. Die anderen Verwaltungsratsmitglieder erhalten fiir ihre Dienste eine feste Vergiitung, deren
Hohe vom Verwaltungsrat insgesamt festgelegt wird und die nicht von der Performance abhédngt. Dies ist in [Erlduterung 11]
ndher ausgefiihrt. Keiner der Verwaltungsratsmitglieder erhdlt derzeit fiir seine Dienste als Verwaltungsmitglied der
Gesellschaft eine variable Vergiitung, und keiner der Verwaltungsratsmitglieder erhélt derzeit von der Gesellschaft eine
Pension. Die Gesellschaft hat Eaton Vance Advisers (Ireland) Limited als ihre OGAW-Verwaltungsgesellschaft eingesetzt.
Somit finden die Bestimmungen von Artikel 14b der Richtlinie 2009/65/EG in Bezug auf Verglitungen auf die Gesellschaft
keine Anwendung. Sie sind jedoch auf Eaton Vance Advisers (Ireland) Limited anwendbar, die eine Vergilitungspolitik
eingesetzt hat, um die Compliance sicherzustellen.
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DER VERWALTUNGSRAT UND SONSTIGE INFORMATIONEN (ungepriift)

VERWALTUNGSRAT DER GESELLSCHAFT
Michael Jackson (Irland)

Frederick S. Marius (USA)

Paul Sullivan (Irland)

ANLAGEBERATER

Eaton Vance Management
Two International Place
Boston, MA 02110, USA

Eaton Vance International (Ireland) Emerging Markets Local Income Fund
Eaton Vance International (Ireland) Global High Yield Bond Fund

Eaton Vance International (Ireland) Global Macro Fund

Eaton Vance International (Ireland) U.S. High Yield Bond Fund

Eaton Vance International (Ireland) U.S. Value Fund

Hexavest Inc.

1250 Rene Levesque Blvd. West, Suite 4200
Montreal

Quebec, Kanada

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT
Eaton Vance Advisers

(Ireland) Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay

Dublin 2, Irland

VERWALTUNGSSTELLE
Citibank Europe Plc

1 North Wall Quay

Dublin 1, Irland

VERTRIEBSGESELLSCHAFT
Eaton Vance Management
(International) Limited

125 Old Broad Street

London EC2N 1AR
Grof3britannien

SECRETARY

Matsack Trust Limited

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

Eaton Vance International (Ireland) Hexavest All-Country Global Equity Fund

Eaton Vance International (Ireland) Hexavest Global Equity Fund

Parametric Portfolio Associates, LLC
1918 Eighth Avenue Suite 3100
Seattle, WA 98101, USA

Eaton Vance International (Ireland) Parametric Emerging Markets Core Fund
Eaton Vance International (Ireland) Parametric Emerging Markets Fund
Eaton Vance International (Ireland) Parametric Global Defensive Equity Fund

RECHTSBERATUNG (Irland)
Matheson

70 Sir John Rogerson’s Quay
Dublin 2, Irland

VERWAHRSTELLE

Citi Depositary Services Ireland Designated Activity Company
1 North Wall Quay

Dublin 1, Irland

BNP Paribas

Securities Services, Paris
succursale de Zurich
Selnaustrasse 16

8002 Ziirich

Schweiz

BHF-BANK Aktiengesellschaft
Bockenheimer Landstra8e 10
60323 Frankfurt am Main
Deutschland

State Street Bank International GmbH
Succursale Italia

Via Ferrante Aporti 10

20125 Mailand

Italien

Schweiz: Vertretung
und

Zahlstelle:
Zahlstelle:

Deutschland:

Italien: Zahlstelle:

Societe Generale Securities Services S.p.A.

Via Benigno Crespi, 19/A-MAC 1120159
Mailand

Italien

SEB Merchant Banking

Rissneleden 110,

SE 106 40 Stockholm,

Schweden

Allfunds Bank, S.A.
Estafeta,

6, La Moraleja,
Alcobendas 28109,
Spanien

Schweden: Zahlstelle:

Spanien: Zahlstelle:

UNABHANGIGE ABSCHLUSSPRUFER
Deloitte

Chartered Accountants & Statutory Audit Firm
Deloitte & Touche House

Earlsfort Terrace

Dublin 2, Irland

HANDELSREGISTERNUMMER
310760

Allfunds Bank S.A.

Succursale di Milano

Via Bocchetto, 6

20121 Mailand

Italien

BNP Paribas Securities Services
Piazza Lina Bo Bardi, 3

20124 Mailand

Italien

BNP Paribas Securities Services, Paris, Zweigstelle Ziirich, handeltals Schweizer Vertretungund Zahlstelle der Gesellschaftin Bezugaufin der
Schweizbzw.ausder Schweizherausvertriebenen Anteile. Inder Schweizansassige Anlegerkonnenden Verkaufsprospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, das Memorandum und die Satzung der Gesellschaft sowie deren Jahres- und Halbjahresberichte und die Liste der
vonder Gesellschaftim Geschaftsjahr getdtigten Kdufe und Verkdufe iiber eine einfache Anfrage kostenlos von der Schweizer Vertretung

BNP Paribas Securities Services, Paris, Zweigstelle Ziirich, erhalten.
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